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Resumen Ejecutivo

En el primer trimestre de 2025, el ISSB emiti6 una guia para la divulgacion
relacionada con el clima segun sus estandares. Europa ha intensificado su
agenda regulatoria en sostenibilidad, inteligencia artificial y gestiéon de riesgos.
Por otro lado, a nivel local cabe mencionar el inicio de la transposicion de las
directivas de recuperacion y resolucion y Solvencia Il en Espana y el retraso en
el Reino Unido de la implementacién de Basilea 3.1 hasta enero 2027

[Global] Guia para ayudar a las empresas a divulgar
informacion climatica alineada con los Estandares
IFRS S1 y S2. Su objetivo es proporcionar orientacion
practica sobre la aplicacion efectiva de estos
estandares, facilitando la integracién de informacion
climatica en los informes corporativos de forma clara y
comparable. Como respuesta a las inquietudes
manifestadas por los inversores, el ISSB incorpor6
medidas de alivio transitorio en sus estandares,
incluyendo el enfoque de “clima primero”, permitiendo a
las empresas centrarse inicialmente en la divulgacion
de informacién climatica antes de expandirse a otros
aspectos de sostenibilidad. (ISSB, febrero 2025).

[EU] Directrices finales sobre la gestion de los
riesgos ESG. Las directrices establecen requisitos
sobre los procesos internos y los acuerdos de gestion
de los riesgos ESG que las entidades deben tener
implementados, para garantizar la resiliencia del
modelo de negocio y del perfil de riesgo de las
entidades a corto, medio y largo plazo. La version final
considera el feedback recibido durante el periodo de
consulta e incluye algunos cambios significativos con
respecto al borrador. (EBA, enero 2025).

[EU] Consulta publica sobre el proyecto de
Directrices sobre el andlisis de escenarios ESG.
Mediante estas directrices, la EBA establece las
expectativas para que las entidades adopten enfoques
prospectivos e incorporen el uso del analisis de
escenarios como parte de su marco de gestion, con el
fin de probar su resiliencia financiera y la de su modelo
de negocio frente a los impactos negativos de los
factores ESG. Estas directrices complementan las de la
EBA sobre la gestion de los riesgos ESG,
proporcionando criterios especificos para incluir los
riesgos fisicos y de transicion derivados del cambio
climatico en los escenarios utilizados para las pruebas
internas de resistencia al riesgo de crédito. (EBA, enero
2025).

[EU] Paquete Omnibus de modificaciones a CSRD,
CSDDD, Taxonomia UE, CBAM, y Programas de
Inversion. La CE ha publicado un paquete de
simplificacion Omnibus con propuestas de modificacién
la Directiva sobre informacion corporativa en materia de
sostenibilidad (CSRD), la Directiva de diligencia debida
corporativa en  sostenibilidad (CSDDD), las
Divulgaciones de taxonomia, los Reglamentos
delegados de taxonomia sobre clima y medio ambiente,
el Reglamento sobre el mecanismo de ajuste en la
frontera por carbono (CBAM) y el Reglamento InvestEu.
(CE, febrero 2025).

[EU] Directrices sobre la definicion de un sistema de
IA segin el Al Act y las Directrices sobre las
practicas prohibidas de IA del articulo 5 del Al Act.
El objetivo de esta publicacion es ayudar a los
proveedores y otras partes interesadas a determinar si
un sistema constituye un sistema de IA segun la
definicién del Al Act, facilitando asi la aplicacion efectiva
y el cumplimiento de dicho Reglamento. Asimismo, se
pretende aumentar la claridad legal y proporcionar
interpretaciones de las prohibiciones del articulo 5 del Al
Act. (CE, febrero 2025).

[EU] Consulta sobre la opinién relativa a la
gobernanzay gestion de riesgos de la A en el sector
asegurador. El objetivo es garantizar que el uso de
estas tecnologias se alinee con los principios del Al Act
y la normativa sectorial vigente. Dado que el Al Act
establece requisitos estrictos para los sistemas de IAde
alto riesgo y ciertas obligaciones de transparencia para
aquellos de riesgo limitado y minimo, la EIOPA busca
clarificar como estas disposiciones deben aplicarse en
el sector asegurador. (EIOPA, febrero 2025).

[EU] Consulta publica sobre pruebas de
resolubilidad para bancos. La iniciativa busca reforzar
la preparacion de las entidades, incorporando las
lecciones aprendidas de crisis anteriores y las mejores
practicas, y asegurar que las capacidades operativas de
resolucion puedan activarse de forma eficaz en caso de
necesidad. (SRB, marzo 2025).

[ES] Transposicion de directivas IRR y Solvencia Il.
MINECO ha lanzado consultas publicas previas para la
transposicion de las dos directivas al ordenamiento
juridico espafiol. Estas consultas tienen como finalidad
recabar aportaciones de las partes interesadas con el
fin de garantizar una implementacion efectiva de las
nuevas exigencias regulatorias, asegurando al mismo
tiempo la proteccion de los asegurados, la estabilidad
del mercado y la minimizacién del impacto de posibles
crisis en los fondos publicos. (MINECO, marzo 2025).

[UK] Retraso en la implementacion de Basel 3.1. La
PRA, en consulta con HM Treasury, han anunciado
retrasar un afo la aplicacion de Basilea 3.1 en UK hasta
el 1 de enero de 2027. Esto permitira disponer de mayor
claridad sobre los planes de implementacion en Estados
Unidos. (PRA, enero 2025).
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Resumen Ejecutivo

En US el proyecto de ley PROTECT USA persigue evitar que las empresas clave
nacionales deban cumplir con regulaciones extranjeras de sostenibilidad. En
Peru, la SBS se mostré6 especialmente activa, emitiendo varios proyectos
normativos relacionados con aspectos diversos como la adopcion de IFRS 9 y
la prevencioén del lavado de activos y financiamiento del terrorismo

[US] Proyecto de ley de 2025 para Prevenir que la
Excesiva Regulacion Convierta a Empresas
Esenciales en Objetivos (PROTECT USA). El objetivo
es evitar que las entidades estadounidenses
consideradas parte integral de los intereses nacionales
se vean obligadas a cumplir con las regulaciones
extranjeras de debida diligencia en materia de
sostenibilidad, en particular la CSDDD de la UE. El
proyecto de ley introduce un marco legal que limita la
aplicabilidad de dichas regulaciones extranjeras dentro
de la jurisdiccion estadounidense y busca proteger a las
empresas de las consecuencias legales y econémicas
asociadas. (US Senate, marzo 2025).

[PE] Consulta publica sobre proyecto normativo del
Reglamento de clasificacion y valorizaciéon de las
Inversiones de las empresas del sistema financiero.
Este reglamento tiene como objetivo establecer un
marco uniforme para la clasificacion, medicion y registro
de las inversiones, alineado con las IFRS y enfocado en
fortalecer la estabilidad financiera y la calidad de la
informacion contable de las entidades supervisadas.
(SBS, enero 2025).

[PE] Consulta publica sobre proyecto normativo
para la prevencion de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo (LA/FT). La norma
aplica a personas juridicas que explotan juegos a
distancia y apuestas deportivas a distancia, bajo
supervision del Ministerio de Comercio Exterior y
Turismo (MINCETUR). ElI documento establece un
marco integral de obligaciones en materia de
prevencion, deteccion y reporte de operaciones
sospechosas, asi como lineamientos para la
implementacion de sistemas de cumplimiento
adecuados al nivel de riesgo de estas actividades.
(SBS, marzo 2025).

[PE] Resolucion que modifica el Reglamento de
Gestion de Conducta de Mercado del Sistema
Financiero. La Resolucién N° 890-2025, introduce
modificaciones relevantes al Reglamentos de Gestién
de Conducta de Mercado del Sistema Financiero y al
Reglamento de Gestiéon de Conducta de Mercado del
Sistema de Seguros, asi como a sus normas
complementarias y modificaciones vigentes. Las
medidas adoptadas buscan mejorar las condiciones de
comercializacién del seguro de desgravamen, asegurar
mayor transparencia sobre los costes asociados y
promover una oferta mas inclusiva y adecuada a las
necesidades de los usuarios. (SBS, marzo 2025).

[PE] Resolucion que modifica el Reglamento de
cuentas basicas y el Reglamento de operaciones
con dinero electrénico. Estos cambios buscan
fortalecer los procedimientos de identificacion vy
verificacion de los clientes, asegurando una mayor
claridad y consistencia en los requisitos exigidos por las
entidades financieras. El objetivo principal de esta
actualizacion normativa es continuar promoviendo el
acceso seguro y simplificado al sistema financiero, en
coherencia con los lineamientos establecidos en la PNIF
y con una vision orientada a ampliar la participacion de
la poblacion en los servicios financieros formales. (SBS,
marzo 2025).

[PE] Consulta publica sobre el proyecto de
modificacion del Reglamento para la Supervision
Consolidada de los Conglomerados Financieros y
Mixtos. El objetivo principal de esta publicacion es
precisar el tratamiento contable aplicado en la
consolidacion de estados financieros, armonizar
politicas contables dentro de los grupos supervisados y
fortalecer la metodologia para la determinacion del
patrimonio efectivo, asegurando asi una supervision
mas coherente, transparente y alineada con estandares
prudenciales. (SBS, marzo 2025).
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Agenda regulatoria

Durante el segundo trimestre de 2025 destaca a nivel europeo, la publicacién por parte
de la EBA de diversas guias y normas técnicas relacionadas con capital y
sostenibilidad, asi como, el nuevo paquete Omnibus Ill de la Comision en el contexto
del Competitive Compass. Ademas, se prevén reformas relevantes en Chile y Colombia,
con normas sobre riesgos, sequros, finanzas abiertas y sostenibilidad

Previsiones normativas
1. Proximo trimestre

. (Global) T2 2025:

o IAIS: Consulta publica sobre la revision trienal de la metodologia del GME.

o BCBS: Propuesta definitiva sobre la divulgacion de los riesgos financieros relacionados con el clima.

o IFRS: Publicacién de la Taxonomia Contable.

+ (Europa) T2 2025:

o EBA: i) Publicacién de los primeros resultados del ejercicio Fit-for-55 empleando las plantillas definitivas
para la recopilacion de los datos relacionados con el clima de la EBA; ii) Adecuacién de los niveles
minimos de PD/LGD de riesgo de crédito; iii) Guias sobre CVA riesgos para supervisores y RTS; iv)
Revision de RTS sobre divulgacion de informacion de sostenibilidad relativa a los Indicadores PAI; v)
Directrices que especifican los términos depdsitos sustanciales en efectivo, la cantidad apropiada de
fondos propios aportados por el deudor y la parte significativa de los contratos totales; vi) RTS sobre
posiciones de renta variable (TB-BB Boundary); vii) RTS sobre la asignacion de los componentes de
los Indicadores de Negocio (BIC) a FINREP; viii) Informe de seguimiento (Follow-up report) del Pilar 1;
Xi) Tercera revision de las directrices del SREP.

o ESMA: i) GL que promueven la convergencia de la supervision en el marco de SFDR, MiFID II, el
Reglamento sobre taxonomia, CSRD y el Reglamento sobre indices de referencia; ii) Revision de las
RTS sobre los requisitos de informacion de las titulizaciones (CP).

o ECB: Guia final sobre Gobernanza y Cultura de Riesgo.

o CE: Publicacion del paquete Omnibus Il en el contexto del Competitive Compass, iniciativa para
impulsar la competitividad mediante la simplificacion normativa.

*  (Chile) T2 2025:

o CMF: i) Norma para la identificacion de créditos deteriorados y renegociados; ii) Modificacion de la RAN
1-13 incorporando como materia de revision la gestion los planes de recuperacion; iii) Norma sobre
informacién de seguros distintos a rentas vitalicias; iv) Norma de requisitos para el reconocimiento de
Entidades de Contraparte Central extranjeras; v) Cambio de normas de funcionamiento de las
Entidades de Contraparte Central por Ley de Resiliencia Financiera; vi) Normas del pago minimo
tarjetas crédito; vii) Norma que regule la venta y traspaso de propiedad de compariias de seguros; viii)
Excepciones o formas menos gravosas de cumplimiento de requisitos de la Ley 18.876 (DCV); ix)
Normativa sistema de finanzas abiertas (Nivel 3).

2. Proximo afio

* (Europa) 2025:

o EIOPA: Actualizacién y ampliacién del contenido sobre valoracién estocastica del Manual del Proceso
de Revision Supervisora (SRP) de EIOPA.

o EBA: i) Informe final sobre el tratamiento prudencial de las exposiciones; ii) Documento final sobre
directrices y métodos para la diversificacion del mercado minorista.

o ENISA: Consulta publica sobre la guia técnica de ENISA para las medidas de ciberseguridad del
Reglamento de Ejecucién de Implementacion de la Directiva NIS 2.

+ (Europa) T3 2025:

o EBA: i) Publicacion de resultados de las pruebas de resistencia a nivel de la Union Europea; ii) ITS
sobre el reporting ESG; iii) Envio de la respuesta sobre la consulta realizada acerca de los borradores
de Normas Técnicas de Regulacion (RTS) para el paquete de medidas contra el blanqueo de capitales
y la financiacion del terrorismo (AML/CFT).

o ESMA: Informe final y presentacion de borradores de normas técnicas sobre la ESEF por las que se
definen las normas de etiquetado de los informes de sostenibilidad y de las normas de etiquetado de
las Notas a los estados financieros consolidados con arreglo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IFRS).
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o ESAs: Establecimiento de un marco de supervision de los proveedores de servicios de terceros de ICT

criticos a escala de la UE.
+ (Europa) T4 2025:
o CE:i) Revision del Reglamento sobre divulgacion de informacion relativa a las finanzas sostenibles
(SFDRY); ii) Revision del Marco de Titulizacion; iii) Revision especifica del Reglamento REACH.
*  (UK) T4 2025:
o BoE: Resultados de las pruebas de resistencia 2025.
*+ (USA) Junio 2025:
o FRB: Resultados finales de las pruebas de resistencia anuales.
* (Chile) T4 2025:

o CMF: i) Normas sobre el computo de activos ponderados por riesgo en cooperativas de ahorro y crédito
supervisadas por la Comision; ii) Normas de Informacién de Estadisticas y Fiscalizacion de Entidades
de Valores (Bolsas e Infraestructuras); iii) Norma sobre actividades complementarias entidades inscritas
en el RPSF; iv) Documentos de referencia con modelos de riesgos no cubiertos por los estandares de
Pilar 1.

* (Colombia) 2025:

o URF: i) Decreto sobre la supervision de operadores de informacion; ii) Decreto sobre la arquitectura del
negocio fiduciario; iii) Decreto sobre la actualizacion regulatoria del sector solidario; iv) Proyecto de
Decreto sobre Solvencia Il.

3. Mas deun afio

+  (Peru) 2026:
o  SBS: publicacion final de la norma por la cual se adopta IFRS 17.

Fechas de entrada en vigor

1. Préximo trimestre

+ (Europa) T2 2025:
o PE/Consejo: Aplicacién por parte de los Estados miembros de la Directiva sobre los requisitos de
accesibilidad de los productos y servicios.
o CE: Adopcion de los actos delegados de la Taxonomia.

2. Proximo afio

+ (Global) T3 2025:

o UNPRI: Los firmantes de PRI que no tengan un informe publico o no hayan cumplido los requisitos

minimos deberan informar sobre el marco completo.
* (Europa) Julio de 2025:
o PE/Consejo: Reglamento por el que se crea una nueva Autoridad de la UE en materia de lucha contra
el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo.
* (Europa) Septiembre 2025:
o Consejo: Reglamento sobre normas armonizadas para el acceso justo y uso de datos.
* (Europa) Diciembre 2025:

o EBA: Directrices sobre politicas, procedimientos y controles internos para garantizar la aplicacion de

las sanciones de la UE y nacionales.
e (Europa) T4 2025:

o EBA: Orientaciones definitivas sobre politicas, procedimientos y controles internos para garantizar la
aplicacién de las sanciones de la Union y nacionales

o CE: Transposicion del paquete Omnibus | & Il el 31 de diciembre 2025.

* (Europa) Enero 2026:

o PE/Consejo: Los Estados miembros deberan haber adoptado las disposiciones reglamentarias y
administrativas necesarias para dar cumplimiento a las modificaciones de la CRD VI (a los ejercicios
que comiencen el 1 de enero de 2026).

o EBA: ) RTS sobre el célculo y la agregacion de valores de exposicion a criptomonedas; ii) Aplicacion
general de Directrices finales sobre la gestion de los riesgos ESG,; iii) Aplicacion general de Directrices
para el andlisis de escenarios ESG.

¢ (Europa) T1 2026:
o Consejo: Reglamento relativo a la creaciéon de un marco para el acceso a los datos financieros.
*  (UK) Julio 2025:

o FCA: Normas y directrices introducidas por el Departamento del Consumidor con respecto a productos

0 servicios cerrados.
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3. Mas deun afio

* (Global) 2026:
o BCBS: Implementacion FRTB.
* (Global) Enero 2027:
o IASB: i) IFRS 18 para los periodos contables anuales que comiencen a partir de esta fecha; ii)
Actualizacion norma contable IFRS para PYMEs.
* (Europa) 2026:
o SRB: Parrafos 18 y 25 de la guia operativa sobre continuidad operativa en la resolucion (OCIR).
* (Europa) Enero 2027:

o EBA:I) Directrices finales sobre la gestion de los riesgos ESG para SNCI; ii) Directrices para el analisis
de escenarios ESG para SNCI.

o EIOPA: Aplicacion de las modificaciones de la Directiva Solvencia Il.

o PE/Consejo: Aplicacién de CSRD para grandes empresas no sujetas previamente a la NFRD (ola 2)
para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2027.1

* (Europa) Julio 2027:

o PE/Consejo: i) Inicio de la aplicacién gradual de CSDDD?; ii) Reglamento relativo a la prevencion de la

utilizacion del sistema financiero para el blanqueo de capitales AML y CFT.
*  (Chile) Diciembre 2026:

o CMF: Norma N.° 519, modifica las NCGs n°® 30 y n° 461. El nuevo reglamento mejora las instrucciones
sobre informes de sostenibilidad y gobierno corporativo y asegura que las modificaciones estén
alineadas con las normas internacionales de sostenibilidad de la ISSB.

+ (Peru) Enero 2027:

o SBS: IFRS 17 entra en vigor a partir del 1 de enero de 2027, fecha en la cual todas las empresas de

seguros deberan aplicar la norma en la preparacion de sus estados financieros.
* (Colombia) Enero 2027:
o URF: IFRS 17 entra en vigor a partir del 1 de enero de 2027.

! Fechas actualizadas conforme al paquete anibus de la CE.
2 Fechas actualizadas conforme al paquete Omnibus de la CE.
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Publicaciones destacadas

Esta seccidn es un recopilatorio de las publicaciones destacadas publicadas por el area de 14D a
través la app FinRegAlert. Este contenido abarca las publicaciones regulatorias consideradas de
especial impacto en el sector financiero.

Estas publicaciones estan ordenadas segun el alcance geografico de la publicacion y la fecha de
publicacidn.

Asimismo, las publicaciones han sido etiquetadas a efectos informativos con las tematicas mas
representativas del tipo de contenido o naturaleza de la publicacidn:

cL Capital, liquidez y apalancamiento n Reporting y disclosure
H Provisiones y NPL Cumplimiento y conducta
E Expectativas supervisoras Sostenibilidad

ﬂ Gobierno Tecnologia y IA

B Reestructuracion y resolucion Otros

Indice de publicaciones destacadas de este trimestre

Consulta publica sobre una actualizacion

Global BCBS CL limitada de los Principios de Riesgo de 07/02/2025 13
Crédito
Global IAIS E | IAIS Roadmap 2025-2026 20/01/2025 15

Consulta sobre el documento de debate
Global IAIS sobre cambios estructurales en el sectorde 21/03/2025 17
seguros de vida

C Actualizacion significativa de la norma
Global IASB BB s R 28/02/2025 19
Global I0SCO E 2025 Programa de trabajo 17/03/2025 20

Guia para ayudar a las empresas a
Global ISSB n comunicar informacion relacionada con el 03/02/2025 21
clima de acuerdo con las Normas IFRS S1y
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Documento de consulta sobre el proyecto
de RTS sobre el tratamiento prudencial de

UE EBA cL las exposiciones de criptoactivos bajo 10/01/2025 22
CRR
UE EBA Directrices finales sobre la gestion de los ;5415005 23

riesgos ESG

Consulta publica sobre su proyecto de

UE EBA Directrices sobre el analisis de escenarios 20/01/2025 25
ESG
UE EBA cL Informe sobre la aplicacion de la 21/01/2025 26

proporcionalidad en el marco del SREP

Consulta sobre la modificacion de los ITS
con respecto al ejercicio de benchmark

Hz 22 cL E de modelos internos para el ejercicio de
2026

28/02/2025 27

Documento de consulta sobre cuatro
UE EBA borradores de RTS en el marco de 10/03/2025 28
AML/CFT

Directrices sobre la definicion de un

sistema de IA segun el Al Act y las
Directrices sobre las practicas prohibidas
de IA del articulo 5 del Al Act

UE CE 10/02/2025 29

Paquete Omnibus de modificaciones a
UE CE CSRD, CSDDD, Taxonomia UE, CBAM, 27/02/2025 31
y Programas de Inversion

Informe sobre la simplificacion de la

ee c financiacion sostenible para las PYMES ELICHAES 3
UE ECB cL n Aclaraciones sobre el ICAAP y el ILAAP 13/02/2025 34
Recomendaciones sobre las
actualizaciones de la forma en que se
UE EIOPA CL contabilizan los riesgos de catastrofes 03/02/2025 36

naturales en las calibraciones de la
férmula estandar de las aseguradoras

Consulta sobre la opinién relativa a la
UE EIOPA gobernanza y gestion de riesgos de la 1A 17/02/2025 37
en el sector asegurador

Declaracién de supervision sobre la
deduccién de dividendos previsibles de
los fondos propios con arreglo a la
Directiva de Solvencia Il

UE EIOPA CL 24/02/2025 38
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Informe sobre la supervision de la

UE EIOPA E valoracion estocastica en el marco de 10/03/2025 39
Solvencia Il
Actualizacion de las orientaciones
Sz S E operativas sobre OCIR A AN 40
Consulta publica sobre pruebas de
UE S E resolubilidad para bancos EEEIAYES 42
Modificacién de las Circulares de la
Espafa BOE n CNMV sobre Fondos y Depositarios 17/03/2025 44
Transposiciéon de directivas IRR vy
Espafia MINECO Solvencia Il 17/03/2025 45
Real Decreto que crea el registro de
Espafia MITECO ICCHET GO CEas,  CREnEEen ¥ ponepmeal /g
proyectos de absorcion de didxido de
carbono
UK PRA cL Eeérgi?‘%%nnligc?phcamon de Basilea 3.1 en 21/01/2025 48
UK FCA Evaluar y reducir el riesgo de MLTM 28/01/2025 49
Cédigo de buenas practicas para la
JUK UK Gov ciberseguridad de la IA y guia de 07/02/2025 51
aplicacion
Us FRB cL Esgenarlps hipotéticos para la prueba de 11/02/2025 53
resistencia anual
Proyecto de ley de 2025 para Prevenir
gue la Excesiva Regulacion Convierta a
ue S SRR Empresas Esenciales en Objetivos SRS o4
(PROTECT USA)
Consulta publica sobre el Capitulo 21-10 y
Chile CMF CL ajustes a la RAN y Compendio de Normas 08/01/2025 55
Contables
Aplicacion por segunda vez de la
Chile CMF E normativa de requerimientos patrimoniales 23/01/2025 56

segun Pilar 2

Chile CME Norma de crlgacn.)n del Manual de Sistema 23/01/2025 57
de Informacion Fintec
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Consulta sobre el Reglamento para la
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BCBS - Consulta publica sobre una actualizacion limitada de los Principios de Riesgo "
de Crédito

N Y 4

1. Contexto

En 2000, el BCBS publicd los Principios de Riesgo de Crédito para orientar a los supervisores bancarios en la
evaluacion de la gestién del riesgo de crédito en cuatro areas clave: entorno de riesgo, concesion de crédito,
administracion y seguimiento, y controles. En 2023, una revision del BCBS confirmé su importancia, pero detecto
secciones desactualizadas o no alineadas con el Marco de Basilea.

En este contexto, el BCBS ha publicado una consulta publica sobre una actualizacidon limitada de los
Principios para la gestion del riesgo de crédito. El objetivo de esta iniciativa es alinearlos con el actual Marco
de Basileay las ultimas directrices del BCBS, sin modificar su contenido fundamental ni incorporar nuevos temas.

2. Principales aspectos

e Principio 1. El consejo de administracion debe ser responsable de aprobar y revisar periédicamente (al
menos una vez al afio) la estrategia de riesgo de crédito y las politicas de riesgo de crédito significativas
del banco. La estrategia debe reflejar la tolerancia al riesgo del banco y el nivel de rentabilidad sostenible
que el banco espera lograr al incurrir en diversos riesgos de crédito, teniendo en cuenta las condiciones
del mercado, los factores macroecondmicos y la informacion prospectiva. Como novedad, el Principio
ahora incluye referencias a normas internacionales establecidas y practicas de supervision,
especificamente los Principios Basicos de Basilea (BCP).

e Principio 2. La alta direccién debe ser responsable de implementar la estrategia de riesgo de crédito
aprobada por el consejo de administracion y de desarrollar politicas y procedimientos para identificar,
medir, evaluar, seguir, reportar y controlar o mitigar el riesgo de crédito (incluyendo el riesgo de crédito
de contraparte). Dichas politicas y procedimientos deben abordar el riesgo de crédito en todas las
actividades del banco y tanto a nivel de crédito individual como de cartera. En este Principio, la redaccion
se ha adaptado a los BCPs revisados y se han afiadido referencias a las definiciones del BCP de riesgo
pais y riesgo de transferencia.

e Principio 3. Los bancos deben identificar y gestionar el riesgo de crédito inherente a todos los productos
y actividades. Los bancos deben asegurarse de que los riesgos de los productos y actividades nuevos
para ellos estén sujetos a procedimientos y controles adecuados de gestion de riesgos antes de ser
introducidos o emprendidos y aprobados previamente por el consejo de administracion o su comité
correspondiente. La redaccién se ha alineado con los BCPs revisados, y se ha eliminado un pérrafo por
no estar directamente relacionado con la gestion del riesgo de crédito.

e Principio 4. Los bancos deben operar dentro de criterios de concesion de crédito sélidos y bien definidos.
Estos criterios deben incluir una indicacion clara del mercado objetivo del banco y una comprension
profunda del perfil de riesgo y las caracteristicas del prestatario o contraparte, asi como el propoésito y la
estructura del crédito, y su fuente de reembolso. La redaccién se ha alineado con los BCPs revisado, se
ha afiadido una referencia a la definicion de contrapartes conectadas de los BCPs y se han actualizado
las referencias.

e Principio 5. Los bancos deben establecer limites de crédito generales a nivel de prestatarios y
contrapartes individuales, y grupos de contrapartes conectadas que agreguen de manera comparable y
significativa diferentes tipos de exposiciones, tanto en la Cartera bancaria como en la Cartera de
negociacion, dentro y fuera del balance. Se han actualizado las referencias y se ha adaptado la redaccién
a las Directrices para la gestion del riesgo de crédito de contraparte.

e Principio 6. Los bancos deben contar con un proceso claramente establecido para aprobar nuevos
créditos, asi como para modificar, renovar y refinanciar los créditos existentes, y garantizar una
comprension profunda del perfil de riesgo y las caracteristicas de los prestatarios o contrapartes. La
redaccion se ha alineado con los BCPs revisados.

e Principio 7. Todas las ampliaciones de crédito deben realizarse en condiciones de mercado. En
particular, los créditos a empresas y personas vinculadas deben autorizarse con caracter excepcional y
supervisarse con especial atencién, y deben adoptarse otras medidas para controlar o mitigar los riesgos
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de los préstamos no realizados en condiciones de mercado, segun corresponda. No hay cambios en este
principio.

Principio 8. Los bancos deben contar con un sistema para la administracion continua de sus diversas
carteras de riesgo de crédito. La redaccién se ha alineado con los BCPs revisados y las directrices
pertinentes publicadas desde el afio 2000.

Principio 9. Los bancos deben contar con politicas, procesos y metodologias para calificar, clasificar y
seguir todas las exposiciones crediticias (incluidas las exposiciones fuera de balance y las exposiciones
reestructuradas o refinanciadas), lo que incluye el establecimiento de provisiones y la garantia de niveles
de aprovisionamiento adecuados y sélidos. La redaccion se ha adaptado a los BCPs revisados y se han
actualizado las referencias.

Principio 10. Se anima a los bancos a desarrollar y utilizar un sistema interno de calificacion de riesgos
en la gestion del riesgo de crédito. El sistema de calificacion debe ser coherente con la naturaleza, el
tamafo y la complejidad de las actividades de un banco. Parte de la redaccion se ha adaptado a los
BCPs revisados y se han actualizado las referencias.

Principio 11. Los bancos deben disponer de sistemas de informacion y técnicas analiticas que permitan
a la direccién medir el riesgo de crédito inherente a todas las actividades incluidas y no incluidas en el
balance. El sistema de informacién de gestién debe proporcionar informacién adecuada sobre la
composicion de la cartera de créditos, incluida la identificacién de cualquier concentracion de riesgo. La
redaccion de un parrafo 64 se ha alineado con los BCPs y el Proceso de Revisién Supervisora (SRP).
Principio 12. Los bancos deben tener en cuenta los factores de mercado y macroeconémicos actuales
y futuros al evaluar créditos individuales y sus carteras de crédito, y deben evaluar sus exposiciones al
riesgo crediticio en condiciones de estrés. Este principio se ha eliminado debido a que se solapa con el
Principio 11 y a los BCPs.

Principio 13. Los bancos deben establecer un sistema de evaluacion independiente y continua de los
procesos de gestion del riesgo de crédito del banco, y los resultados de dichas revisiones deben
comunicarse directamente al consejo de administracién y a la alta direccion. En este Principio, la
redaccion se ha alineado con los BCPs revisados; se ha eliminado un parrafo por estar fuera del alcance
de los Principios de riesgo de crédito; se ha simplificado un parrafo para centrarse en el riesgo de crédito;
y se ha alineado otro parrafo con los principios de las pruebas de resistencia.

Principio 14. Los bancos deben asegurarse de que la funcion de concesion de créditos se gestiona
adecuadamente y de que las exposiciones crediticias se mantienen dentro de niveles coherentes con las
normas prudenciales y los limites internos. Los bancos deben establecer y aplicar controles internos y
otras practicas para garantizar que las excepciones a las politicas, procedimientos y limites se
comuniquen oportunamente al nivel adecuado de la direcciébn para que se tomen medidas. Se ha
adaptado parte de la redaccion a los BCPs revisados.

Principio 15. Los bancos deben contar con un sistema para la adopcién temprana de medidas correctivas
en caso de deterioro de los créditos, gestion de exposiciones problematicas y situaciones similares de
renegociacion. La redaccion de este Principio se ha alineado con los BCPs revisados.

Principio 16. Los supervisores deben exigir que los bancos cuenten con un sistema eficaz para
identificar, medir, evaluar, monitorear, reportar y controlar o mitigar el riesgo de crédito (incluido el riesgo
de crédito de contraparte) como parte de un enfoque global de gestién de riesgos. Los supervisores
deben realizar una evaluacién independiente de las estrategias, politicas, procedimientos y practicas de
un banco relacionados con la concesion de crédito y la gestion continua de la cartera. Los supervisores
establecen limites prudenciales para restringir las exposiciones bancarias a contrapartes individuales o
grupos de contrapartes conectadas. La redaccion se ha adaptado a los BCPs revisados.

Principio 17. Los supervisores deben evaluar la calidad de los sistemas de gestion del riesgo de crédito
y asegurarse de que los bancos toman las medidas adecuadas para mejorar sus procesos de gestion del
riesgo de crédito. La redaccion se ha adaptado a los BCPs revisados, y se ha actualizado un parrafo para
reflejar los requisitos de los BCPs y la presentacién de informes de supervision.

Préximos pasos

Los comentarios deben enviarse antes del 21 de marzo de 2025.
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1. Contexto

En los Ultimos afios, la IAIS ha trabajado en fortalecer la regulacion del sector asegurador ante desafios como la
digitalizacion, el cambio climético y los cambios estructurales. En 2024, culmin6 una fase clave con la adopcion
del Estandar de Capital de Seguros (ICS), dando paso a un nuevo enfogue centrado en la implementacion global
de estandares, la evaluacion de riesgos emergentes y el apoyo a los supervisores, y definiendo nuevas prioridades
estratégicas para los proximos afios, alineadas con su Plan Estratégico 2025-2029.

En este contexto, la IAIS ha publicado su roadmap 2025-2026, que detalla las prioridades y actividades que
guiaran su trabajo en los préximos dos afios. Su objetivo es garantizar una implementacién coherente de los
estandares internacionales de supervision, fortalecer la resiliencia del sector asegurador y abordar riesgos
emergentes como el cambio climatico, la digitalizacion y las brechas de proteccion. Ademas, el roadmap establece
iniciativas para mejorar la cooperacion entre supervisores, fomentar el intercambio de buenas practicas y el
seguimiento de tendencias clave que puedan afectar la estabilidad financiera global.

2. Principales aspectos
La hoja de ruta se centra en los siguientes aspectos clave:

e Supervisar y responder a los principales riesgos y tendencias en el sector asegurador. La IAIS
utiliza su evaluacion anual del ejercicio de monitorizacion global (GME) para identificar y abordar los
riesgos clave y tendencias en el sector asegurador global, con los principales hallazgos publicados en el
informe del mercado global de seguros (GIMAR). En 2025, llevara a cabo una revision trienal de la
metodologia del GME para mejorar la evaluacién y mitigacion de riesgos sistémicos. Ademas,
alineandose con su Plan Estratégico, desarrollara un informe especial sobre las implicaciones de
estabilidad financiera derivadas de las brechas de proteccion contra catastrofes naturales (NatCat). La
IAIS también trabajara en la supervision de vulnerabilidades en el sector, como los cambios estructurales
en los seguros de vida, el impacto de la digitalizacion y el crecimiento de la reasignacion de activos a
alternativas fuera del sector tradicional.

o Establecer y mantener estandares globalmente reconocidos para una supervision efectiva y
proporcionada. La IAIS continda su labor de establecer estandares de supervision efectivos a nivel
global tras la adopcion del ICS a finales de 2024, proporcionando una medida comparable de suficiencia
de capital para los grupos aseguradores internacionalmente activos (IAIGs). Como siguiente paso,
trabajara en el desarrollo de estandares complementarios relacionados con el Marco Comun para la
Supervision de los Grupos Aseguradores Internacionalmente Activos (ComFrame) centrados en la
supervision de grupo, la presentacion de informes y la divulgacion publica, para garantizar una
implementacion coherente del ICS. En 2025, se enfocara en consolidar el estandar, brindar apoyo a los
supervisores y desarrollar su metodologia de evaluacion.

e Apoyar a los miembros mediante el intercambio de buenas practicas supervisoras, la promocién
del entendimiento de cuestiones regulatorias y el fortalecimiento de capacidades. La IAIS seguira
ayudando a sus miembros a abordar los riesgos clave y tendencias en la supervision del sector
asegurador, incluyendo temas emergentes como el cambio climatico, la ciberseguridad, la diversidad e
inclusion (DEI) y la innovacion digital, asi como areas tradicionales como la gobernanza de solvencia, la
resiliencia operativa y la inclusién financiera. Para ello, revisara y fortalecera su conjunto de materiales
de apoyo, fomentara la colaboracién con otras organizaciones y facilitara el intercambio de experiencias.
Ademas, impulsara la capacitacion de supervisores mediante la publicaciéon de guias sobre riesgos
climaticos, innovacién digital y resiliencia operativa, y desarrollara herramientas para la supervision
basada en riesgos y la implementacién del ICS.

¢ Evaluar la implementacion integral y coherente a nivel global de los estandares internacionales.
La IAIS se compromete a fortalecer su marco de evaluacion de la implementacién de estandares
globales, utilizando diversas herramientas para garantizar su aplicacion efectiva y coherente en todas las
jurisdicciones. En 2025-2026, se centrara en desarrollar la metodologia de evaluacion del ICS, completar
la segunda fase de las evaluaciones de implementacion del marco integral, y continuar con el Programa
de Evaluacion de Miembros (MAP). Ademas, elaborara informes sobre reaseguros y transferencia de
riesgos, asi como evaluaciones de la implementacion de los elementos cualitativos del ComFrame, con
vistas a iniciar estas evaluaciones en 2026.
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Préximos pasos

En el segundo trimestre de 2025 se lanzara una consulta publica sobre la revisién trienal de la
metodologia del GME, y se emitira el informe IAIS Year in Review 2024.

En el tercer trimestre de 2025 se publicara el GIMAR 2025 Mid-Year Update con informacién sobre
riesgos y tendencias del sector.

En el cuarto trimestre de 2025, se publicara el informe GIMAR 2025.
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estructurales en el sector de seguros de vida
1. Contexto

La creciente complejidad de los mercados financieros mundiales ha llevado a los organismos reguladores a vigilar
de cerca los cambios estructurales en sectores clave, como el de los seguros de vida. El sector ha experimentado
importantes transformaciones en los Ultimos afos, impulsadas por la evolucion de las estrategias de inversion, los
nuevos mecanismos de transferencia de riesgos y los cambios macroeconémicos. A medida que las aseguradoras
buscan mayores rendimientos y una mayor diversificacion de la cartera, su creciente dependencia de activos
alternativos y transacciones de reaseguros transfronterizos ha planteado nuevos desafios de supervision y
estabilidad financiera. Ante este panorama, los organismos internacionales de normalizacién han tratado de
evaluar las implicaciones de estas tendencias y explorar posibles respuestas regulatorias.

En este contexto, la IAIS ha abierto una consulta sobre el documento de debate sobre cambios estructurales
en el sector de seguros de vida. Este documento tiene como objetivo analizar las tendencias emergentes de la
industria, proporcionando un marco para comprender sus implicaciones e identificar posibles &reas de mejora en
el material de supervision de la IAIS. La publicacién se centra en dos desarrollos clave: la mayor asignacion a
activos alternativos en las carteras de las aseguradoras de vida y la creciente adopcion de acuerdos de reaseguro
intensivo en activos (AIR).

2. Principales aspectos

El documento introduce los siguientes aspectos:

e Mayor asignacidon a activos alternativos en las carteras de las aseguradoras de vida. Las
compafiias aseguradoras de vida han confiado tradicionalmente en bonos y acciones de alta calidad para
cumplir con sus obligaciones a largo plazo. Sin embargo, en respuesta a los prolongados tipos de interés
bajos y a la necesidad de mayores rendimientos, las aseguradoras han invertido cada vez mas en activos
alternativos como capital privado, bienes raices, infraestructura, fondos de cobertura y crédito privado.
Estos activos ofrecen beneficios como diversificaciébn, mayores rendimientos y proteccion contra la
inflacion. Sin embargo, también introducen riesgos significativos, como incertidumbre en la valoracién,
falta de liquidez y apalancamiento oculto. El IAIS subraya la importancia de una clasificacion de los
activos alternativos basada en una serie de principios y destaca la necesidad de mejorar la gestion de
riesgos y la supervision para hacer frente a estos desafios.

e Aumento de la adopcidn de AIR en el sector de los seguros de vida. El uso de AIR ha crecido a
medida que las aseguradoras buscan alivio de capital y flexibilidad de inversion. Las transacciones de
AIR suelen implicar la transferencia de pasivos intensivos en capital, como las anualidades y los
productos de seguros de vida a largo plazo, a reaseguradoras, muchas de las cuales estan afiliadas a
gestores de activos 0 empresas de capital privado. Estas transacciones pueden proporcionar beneficios
de diversificacion de riesgos, pero también introducen preocupaciones de supervision, como el arbitraje
regulatorio, el riesgo de recaptura y la concentracion de riesgos en ciertas jurisdicciones. El IAIS advierte
gue las diferencias en las practicas de constitucion de reservas, los requisitos de capital y las normas de
inversion entre jurisdicciones podrian crear riesgos para la estabilidad financiera y requerir una
coordinacion mas estrecha de la supervision transfronteriza.

e Consideraciones macroprudenciales y de estabilidad financiera derivadas de los cambios
estructurales en los seguros de vida. El IAIS destaca los posibles riesgos sistémicos derivados de los
cambios estructurales en el sector de los seguros de vida. La creciente asignacion a activos alternativos
y a transacciones AIR podria amplificar las vulnerabilidades de los mercados financieros, especialmente
durante los periodos de tension econdmica. Los riesgos incluyen liquidaciones forzosas de activos,
salidas de capital e interrupciones en los principales mercados de inversion y préstamo. Si bien la
exposicion del sector asegurador mundial a estos riesgos sigue siendo moderada, la rapida expansién
de estas actividades requiere una estrecha supervision. El IAIS hace hincapié en la necesidad de mejorar
la recopilacion de datos, la transparencia y la evaluacion de riesgos para mitigar las posibles amenazas
a la estabilidad financiera.

e Revision del material de supervisién del IAIS. El IAIS ha evaluado si sus marcos de supervision
existentes, en particular los Principios Basicos de Seguros (ICPs) y el Marco Comun para la Supervision
de Grupos de Seguros con Actividad Internacional (ComFrame), abordan adecuadamente los riesgos
asociados a los activos alternativos y las transacciones AIR. Aunque estos marcos proporcionan una
base sélida, el IAIS ha identificado areas de mejora potencial, como las metodologias de evaluacién de
riesgos, la coordinacién de la supervision en las transacciones transfronterizas y la gobernanza de las
estrategias de inversion que implican activos alternativos.
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Conclusién. El IAIS reconoce que los cambios estructurales en el sector de los seguros de vida, en
particular la mayor dependencia de los activos alternativos y las transacciones AIR, estan remodelando
la dindmica de los riesgos en el sector. Si bien estos avances ofrecen beneficios potenciales, como una
mejor diversificacion de la cartera y eficiencia del capital, también introducen nuevas complejidades que
requieren una cuidadosa supervision regulatoria. El IAIS hace hincapié en la necesidad de un seguimiento
continuo, la recopilacién de datos y la cooperacion transfronteriza para garantizar que estas tendencias
no creen riesgos imprevistos para la estabilidad financiera. Se anima a los supervisores a seguir siendo
proactivos en la adaptacién de sus enfoques regulatorios para abordar eficazmente los riesgos
emergentes.

Préoximos pasos

El periodo de consulta publica finaliza el 19 de mayo de 2025.
La version final del documento estéa prevista para el cuarto trimestre de 2025.
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H IASB - Actualizacion significativa de la norma contable IFRS para PYMEs

1. Contexto
En septiembre de 2022, IASB emitid6 un proyecto de regulacién que proponia modificaciones a la norma
internacional de informacion financiera (IFRS) para pequefias y medianas empresas (PYMEs), alineandola con
las normas IFRS completas vigentes hasta el 1 de enero de 2020. Posteriormente, en septiembre de 2023, IASB
amplié el alcance de la revisién para incluir cambios recientes relacionados con acuerdos de financiacion de
proveedores y ausencia de convertibilidad de moneda. Tras un periodo de deliberacién y consulta publica, estas
propuestas fueron refinadas y finalmente adoptadas en la actualizacién publicada en febrero de 2025.

En este contexto, la IASB ha publicado una actualizacion significativa de la norma contable IFRS para PYMEs.
El objetivo de esta publicacion es mejorar la calidad y comparabilidad de la informacién financiera de las PYMES,
alineando la norma con las IFRS completas en aspectos clave y proporcionando mayor claridad sobre el
tratamiento contable de ciertos elementos, como los acuerdos de financiacion de proveedores y la ausencia de
convertibilidad de moneda.

2. Principales aspectos

La actualizacion incluye las siguientes modificaciones principales:

e Secciéon 2: Conceptos y Principios Generales. Se ha actualizado para alinearse con el Marco
Conceptual para la Informacion Financiera de 2018. Se han introducido nuevos conceptos sobre
medicién, presentacion y divulgacién, y se han clarificado principios como prudencia, gestion
responsable, incertidumbre en la medicion y fondo sobre forma.

e Seccion 9: Estados Financieros Consolidados. Se ha adoptado el modelo de control de la IFRS 10
Estados Financieros Consolidados, mejorando la definicion de control y estableciendo que las empresas
que pierden el control sobre una subsidiaria, deben medir su participaciéon a valor razonable en el
momento de perder la participacién mayoritaria. Se ha mantenido la presuncién refutable de control
cuando una entidad posee la mayoria de los derechos de voto.

e Seccion 11: Instrumentos Financieros. Se han combinado las secciones sobre instrumentos
financieros (Seccién 11: Instrumentos financieros basicos y Seccion 12: Otras cuestiones relativas a los
instrumentos financieros) en una Unica seccién bajo un nuevo enfoque alineado con la IFRS 9
Instrumentos Financieros. Se han afadido nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de activos
y pasivos financieros, junto con una definicion mas clara de contratos de garantia financiera.

e Nueva Seccién 12: Medicion del Valor Razonable. Se consolidaron en una Unica seccion los requisitos
de medicion del valor razonable de otras partes de la norma. Se actualizé la definicidon de valor razonable
y se alinearon los principios con la jerarquia establecida en la IFRS 13 Medicién del Valor Razonable.

e Seccién 19: Combinaciones de Negocios y Plusvalia (Goodwill). Se modificd para alinearse con la
IFRS 3 Combinaciones de Negocios. Se redefinié el concepto de negocio, se aclaro la identificacion del
adquirente en fusiones y se introdujeron nuevos criterios para la medicién del goodwill, considerando su
amortizacion y reconocimiento de costos de adquisicion en resultados, y con especial énfasis en la mejora
en la medicidn y reconocimiento de activos adquiridos y pasivos asumidos.

e Seccidn 23: Ingresos por Contratos con Clientes. Se revisé para alinearse con la IFRS 15 Ingresos
de Contratos con Clientes. Se incorporé un modelo de reconocimiento basado en cinco pasos,
simplificado para facilitar su aplicacion por las PYMEs. Se redujeron requisitos de juicio contable y se
mantuvo flexibilidad en el tratamiento de garantias y costos de obtencién de contratos.

3. Préximos pasos

e Lanorma actualizada entrara en vigor en enero de 2027, con posibilidad de aplicacién anticipada.
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I0SCO - 2025 Programa de trabajo I O S CO

1. Contexto

A través de un proceso de coordinacién internacional entre reguladores de valores de mas de 130 jurisdicciones,
IOSCO va definiendo sus prioridades estratégicas para abordar los desafios emergentes en los mercados
financieros globales. Este proceso se desarrolla mediante el trabajo conjunto de su Consejo, integrado por 35
autoridades reguladoras, y en colaboracién con organismos como el Consejo de Estabilidad Financiera (FSB), el
Comité de Pagos e Infraestructuras del Mercado (CPMI) o el Banco Mundial. El objetivo es reforzar la resiliencia
financiera, promover practicas de mercado justas y proteger a los inversores, alineando las acciones regulatorias
con estandares internacionales. Estas prioridades se estructuran en torno a cuestiones clave como la gestion de
liquidez en fondos abiertos, los riesgos en finanzas digitales, el uso de inteligencia artificial (IA) en los mercados
y la sostenibilidad financiera, entre otras.

En este contexto, IOSCO ha publicado su programa de trabajo para 2025, en el que establece sus prioridades
estratégicas para reforzar la resiliencia financiera, mejorar la eficacia de los mercados y proteger a los inversores
en un entorno global cada vez mas complejo. El objetivo de esta publicacién es proporcionar una hoja de ruta
clara y coordinada para abordar los riesgos emergentes en los mercados financieros, promoviendo practicas
regulatorias coherentes y alineadas entre jurisdicciones a nivel internacional.

2. Principales aspectos
El Programa de Trabajo establece las prioridades para 2025:

o Refuerzo de la resiliencia financiera. IOSCO seguira dando prioridad a las cuestiones relacionadas
con la intermediacion financiera no bancaria (NBFI) en estrecha colaboracion con el FSB. Esto incluye la
contribuciéon en curso de I0SCO a los trabajos del FSB sobre el apalancamiento en las NBFI y el
tratamiento de las cuestiones relacionadas con la disponibilidad, el uso y la calidad de los datos no
bancarios. Ademas, IOSCO finalizara las directrices de aplicacion correspondientes sobre la gestion de
la liquidez de los fondos abiertos, velando por que reflejen la evolucion de la dinamica del mercado y
contribuyan a aumentar la resiliencia del sector de la gestion de activos.

e Apoyo alaeficacia del mercado. Para apoyar la integridad y la eficacia del mercado, IOSCO abordara
los riesgos asociados a practicas de precobertura empleadas por los intermediarios del mercado, con el
fin de identificar posibles vulnerabilidades y garantizar practicas de mercado justas. IOSCO revisara
también sus Principios de valoracién de los organismos de inversion colectiva, teniendo en cuenta la
creciente importancia de los activos privados en el sector de la gestion de activos.

e Proteccion de los inversores. Tras la publicacién de su hoja de ruta para la seguridad en linea del
inversor minorista, IOSCO adoptard medidas especificas para hacer frente a los riesgos que plantean la
imitacion y la copia de operaciones, las malas practicas de contratacion digital, los posibles conflictos de
intereses de los neo-agentes y las actividades de los finfluencers. IOSCO y sus miembros también
colaboraréan activamente con las empresas de medios sociales y los motores de busqueda para combatir
los perjuicios financieros en linea contra los inversores minoristas, en particular mediante el lanzamiento
de IOSCO Investor Alerts Portal (I-SCAN) de IOSCO.

e Abordarlosriesgos de las finanzas sostenibles y latecnologia financiera. IOSCO pondra en marcha
una iniciativa piloto de supervision de la implementacion de criptoactivos y activos digitales (CDA), en
estrecha cooperacién con el Consejo de Estabilidad Financiera. IOSCO seguira desarrollando su trabajo
sobre el uso de la IA en los mercados financieros y continuara supervisando la evolucion de la
tokenizacion de activos en los mercados de valores. Por ultimo, en colaboracién con el CPMI, IOSCO
tratara de reforzar la resiliencia operativa de las infraestructuras de los mercados financieros (FMIs).
I0SCO colaborara con el Banco Mundial para apoyar a las jurisdicciones interesadas en el desarrollo de
mercados de carbono. IOSCO también ampliara su analisis de los mercados de bonos sostenibles y los
indices ESG y llevara a cabo una evaluacion de la aplicacion de sus recomendaciones relacionadas con
la sostenibilidad para la gestion de activos.

e Fomento de la cooperacion y la eficacia regulatoria. IOSCO proseguira sus esfuerzos de divulgacion
y asistencia técnica para ayudar a las jurisdicciones a cumplir los requisitos del Memorando de
Entendimiento Multilateral (MMoU) de la I0OSCO. I0OSCO ampliara su programa Nurturing Excellence
Through Growth, Education, and Networking (NEXTGEN), con planes para ofrecer méas de 40 iniciativas
de desarrollo de capacidades en 2025.
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03/02/2025

ISSB - Guia para ayudar a las empresas a comunicar informacion relacionada con el
n clima de acuerdo con las Normas IFRS S1y S2

1. Contexto

En junio de 2023, el ISSB publico los estandares IFRS S1y S2 con el objetivo de establecer un marco global para
la divulgacién de informacion relacionada con la sostenibilidad y el clima. Durante su desarrollo, los inversores
manifestaron la necesidad urgente de contar con informacién climatica para la toma de decisiones, mientras que
algunas partes interesadas expresaron preocupaciones sobre la disponibilidad de datos y la preparacién de las
empresas para divulgar informacion sobre otros riesgos y oportunidades de sostenibilidad.

En este contexto, el ISSB ha publicado una guia para ayudar a las empresas a divulgar informacién climatica
alineada con los Estandares IFRS S1y S2. Su objetivo es proporcionar orientacion practica sobre la aplicacion
efectiva de estos estandares, facilitando la integracion de informacion climética en los informes corporativos de
forma clara y comparable. Como respuesta a las inquietudes manifestadas por los inversores, el ISSB incorporé
medidas de alivio transitorio en sus estandares, incluyendo el enfoque de “clima primero” ("climate-first"),
permitiendo a las empresas centrarse inicialmente en la divulgacion de informacion climatica antes de expandirse
a otros aspectos de sostenibilidad.

2. Principales aspectos

La guia contiene los siguientes aspectos principales:

e Enfoque climate-first. El documento introduce el enfoque climate-first, una medida de transitoria que
permite a las empresas, en su primer afio de aplicacion de las Normas ISSB, divulgar Unicamente
informacion sobre riesgos y oportunidades relacionados con el clima, segun la IFRS S2. Este enfoque
ayuda a las empresas a familiarizarse con los conceptos y requisitos de las Normas ISSB antes de
ampliar sus informes para abarcar otros riesgos y oportunidades de sostenibilidad.

e Aplicacion delalFRS S1 en el contexto climate-first. Al adoptar el enfoque 'climate-first', las empresas
deben aplicar los requisitos de la IFRS S1 en la medida en que se relacionen con la divulgacion de
informacion sobre riesgos y oportunidades climaticas, segun la IFRS S2. Esto implica cumplir con las
disposiciones relevantes de la IFRS S1 para garantizar una divulgacién completa y precisa de la
informacién climéatica.

e Consideraciones jurisdiccionales y voluntarias. Las Normas del ISSB estan disefiadas para
proporcionar informacién comparable a nivel global sobre riesgos y oportunidades de sostenibilidad,
incluido el clima, en los mercados de capitales. Su aplicacion se vuelve obligatoria cuando los reguladores
competentes en las distintas jurisdicciones las integran en los marcos de informes financieros y requisitos
regulatorios. Ademas, las empresas pueden optar por aplicar voluntariamente las Normas ISSB para
mejorar la transparencia y satisfacer las expectativas de los inversores.

e Requisitos aplicables de la IFRS S1 bajo el enfoque climate-first. EI documento proporciona una
tabla detallada que describe los requisitos de la IFRS S1 aplicables cuando se adopta el enfoque climate-
first. Esta tabla ayuda a las empresas a identificar y aplicar las disposiciones relevantes de la IFRS S1
para garantizar una divulgacion adecuada de la informacion relacionada con el clima.
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Publicaciones destacadas

Europa

10/01/2025
European

EBA - Documento de consulta sobre el proyecto de RTS sobre el tratamiento Eba Bankln_g
prudencial de las exposiciones de criptoactivos bajo CRR Authority

1. Contexto

El desarrollo de los mercados y actividades de criptoactivos se ha caracterizado por importantes innovaciones y
avances en el sector. Las entidades han mostrado un interés creciente por participar en actividades relacionadas
con los criptoactivos. Este interés se debe al potencial de nuevas fuentes de ingresos y a la necesidad de seguir
siendo competitivas en un panorama financiero en rapida evolucion. Las entidades estan explorando diversas
funciones, entre ellas actuar como custodios de criptoactivos, emitir criptoactivos y prestar servicios relacionados,
como el comercio y el préstamo en nombre de sus clientes. Sin embargo, esta participacion también conlleva
retos, como el cumplimiento de la normativa, la gestion de riesgos y la necesidad de una infraestructura tecnoldgica
sélida.

En este contexto, la EBA ha publicado una consulta sobre un borrador de Normas Técnicas de Regulacion
(RTS) sobre el tratamiento prudencial de las exposiciones a criptoactivos bajo el Reglamento de
Requerimientos de Capital (CRR), alineando su tratamiento con el marco de Basilea.

2. Principales aspectos
El borrador incluye los siguientes aspectos principales:

e Tratamiento del capital de las exposiciones a criptoactivos. El borrador de RTS clarifica el
tratamiento de capital por riesgo de crédito, contraparte, mercado y el riesgo de ajuste de valoracion de
crédito para los (ART) y otros criptoactivos vinculados a activos tradicionales tokenizados cuyo valor
depende de otros criptoactivos. Asimismo, incluyen todos los elementos técnicos relevantes sobre el uso
de la compensacion, la agregacion de posiciones largas y cortas, los criterios para permitir el
reconocimiento de coberturas para otros criptoactivos, y las férmulas subyacentes relevantes para
calcular el valor de exposicion de los criptoactivos para el tratamiento por riesgo de contraparte y de
mercado.

e Valoracion y retos contables de los criptoactivos. Estos borradores de RTS proponen que todos los
criptoactivos valorados razonable en el alcance de MiCAR bajo el marco contable aplicable estén sujetos
a los requisitos de valoracion prudente bajo CRR 3. Las disposiciones transitorias del CRR 3 junto con
las normas establecidas en estos borradores de RTS permiten a las entidades calcular adecuadamente
el requerimiento de capital sobre sus exposiciones a criptoactivos hasta que entre en vigor un tratamiento
prudencial permanente.

3. Proximos pasos
e Elplazo para la presentacion de comentarios finaliza el 8 de abril de 2025.

e Lanorma del BCBS sobre el tratamiento prudencial de las exposiciones a criptoactivos se aplicara el 1
de enero de 2026.
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13/01/2025
European
EBA - Directrices finales sobre la gestion de los riesgos ESG e a Bank'"S
Authority

1. Contexto

La EBA, en virtud de uno de los mandatos previstos en la Directiva de Requisitos de Capital (CRD 6), debe
desarrollar guias sobre los estdndares minimos y metodologias de referencia para la identificacion, medicion,
gestién y seguimiento de los riesgos medioambientales, sociales y de gobierno (ESG) por parte de las entidades.
En enero de 2024, la EBA publicé un documento de consulta sobre directrices para la gestion de los riesgos ESG.

En este contexto, la EBA ha publicado las directrices finales sobre la gestion de los riesgos ESG. Las
directrices establecen requisitos sobre los procesos internos y los acuerdos de gestion de los riesgos ESG que
las entidades deben tener implementados, para garantizar la resiliencia del modelo de negocio y del perfil de
riesgo de las entidades a corto, medio y largo plazo. La version final considera el feedback recibido durante el
periodo de consulta e incluye algunos cambios significativos con respecto al borrador.

2. Principales aspectos
Las directrices incluyen los siguientes aspectos principales:
Metodologia de referencia para la identificacion y medicion de los riesgos ESG

e Analisis de materialidad. Las entidades deben realizar una evaluacion de la materialidad de los riesgos
ESG al menos una vez al afio, o cada dos afios en el caso de las entidades pequefias y no complejas
(SNCI). La version final solo exige a los SNCI que actualicen su evaluacién con mayor frecuencia en caso
de cambios materiales (en la version preliminar se exigia a todo tipo de entidades). Estas evaluaciones
deben valorar la materialidad financiera de los riesgos ESG para el modelo de negocio y el perfil de
riesgo, asignando los factores ESG a las categorias de riesgo financiero tradicionales, e integrandolos
con la evaluacion de materialidad del proceso interno de evaluacion de la adecuacion del capital (ICAAP).
La gestién del riesgo, los métodos de medicién y los procesos de planificacion de la transicion deben
ajustarse a estas evaluaciones. Las SNCIs pueden adoptar disposiciones mas sencillas si son
proporcionales a los resultados de su evaluacion, mientras que las métricas de riesgo ESG deben guiar
las actualizaciones de la evaluacion de materialidad. Por otra parte, la version final elimina las
presunciones de materialidad basadas en el sector y en la alineacion con la taxonomia de la UE.

e Identificacion y medicién de los riesgos ESG. Los procedimientos internos de las entidades deben incluir
herramientas y metodologias para evaluar los factores impulsores del riesgo ESG y sus canales de
transmision en las diferentes categorias de riesgo prudencial y métricas de riesgo financiero que afectan
a las exposiciones de la entidad, incluso con una perspectiva de futuro. Ademas, las entidades,
basandose en evaluaciones periddicas y exhaustivas de la materialidad de los riesgos ESG, deben
asegurarse de que son capaces de identificar y medir adecuadamente estos riesgos a través de procesos
de datos sélidos y una combinacién de metodologias, incluidas las basadas en la exposicién, la cartera,
el sector y los escenarios. El borrador de las directrices especificaba los sectores de la Agencia
Internacional de la Energia ( IEA) que debian medirse a efectos de alineacion de carteras, mientras que
la version final permite a las entidades utilizar otros escenarios con base cientifica.

Estandares minimos y metodologia de referencia para la gestion y seguimiento de riesgos ESG

e  Principios de gestién del riesqo ESG. Las entidades deben considerar el papel de los riesgos ESG como
impulsores potenciales de todas las categorias tradicionales de riesgos financieros, incluidos los riesgos
de crédito, de mercado, operativos (incluido el riesgo de litigio), de reputacion, de liquidez, de modelo de
negocio y de concentracion. Las entidades deben desarrollar un enfoque sélido y firme para gestionar y
mitigar los riesgos ESG a corto y medio plazo y en un horizonte a largo plazo de al menos 10 afios, y
deben aplicar una serie de herramientas de gestién de riesgos, incluido el compromiso con las
contrapartes. Las Directrices finales aclaran que las PYME pueden incluirse en el ambito de las
contrapartes con las que se debe colaborar (engage), dependiendo de la naturaleza de las actividades
de las entidades.

e Estrategias y modelos de negocio. Las entidades deben integrar los riesgos ESG en sus estrategias de
negocio y de riesgo evaluando su entorno operativo y su exposicion a cambios estructurales impulsados
por factores ESG a corto, medio y largo plazo. Deben evaluar como los riesgos ESG, en particular los
riesgos ambientales como los riesgos de transicion y fisicos, podrian afectar a la viabilidad de su modelo
de negocio, la sostenibilidad de su estrategia, la rentabilidad y las fuentes de ingresos. Ademas, las
entidades deben considerar como estos riesgos podrian afectar a su capacidad para alcanzar objetivos
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estratégicos dentro de su apetito de riesgo y deben formular, aplicar y supervisar planes y objetivos en
consecuencia.

e  Apetito de riesgo, controles internos y ICAAP/ILAAP. Las entidades deben integrar los riesgos ESG en
sus procesos habituales, incluida la propensién al riesgo, los controles internos y los procesos de
autoevaluacion de capital y liqguidez ICAAP/ILAAP. Las Directrices finales han aclarado que las entidades
deben determinar sus KRIs en funcién de su modelo de negocio. Asimismo, las funciones de las tres
lineas de defensa se han alineado en mayor medida con las Directrices de Gobierno Corporativo de la
EBA. Ademas, las Directrices finales han separado los requisitos sobre el ICAAP y el ILAAP para centrar
este Ultimo en la E y en horizontes temporales adecuados dentro del ambito de cobertura del ILAAP.

e Seguimiento. Las entidades deben realizar un seguimiento de los riesgos ESG mediante marcos eficaces
de informacién interna y una serie de métricas e indicadores de riesgo ESG retrospectivos y prospectivos.

Planes de conformidad con la CRD 6

e Planes de transicién. La version final amplia la definicién de planificacién de la transicion para incluir la
preparacién para los riesgos y los posibles cambios en los modelos de negocio, asi como la aplicacion
de objetivos para supervisar y abordar los riesgos ESG. Las entidades deben desarrollar planes
especificos para hacer frente a los riesgos derivados de la transicién y el proceso de ajuste de la
economia hacia los objetivos regulatorios relacionados con los factores ESG de las jurisdicciones en las
que operan. A tal fin, las entidades deben evaluar e incorporar consideraciones prospectivas sobre el
riesgo ESG en sus estrategias, politicas y procesos de gestion del riesgo mediante una planificaciéon de
la transicion que tenga en cuenta horizontes temporales a corto, medio y largo plazo. Los planes basados
en la CRD adoptan una perspectiva basada en el riesgo y contribuyen a la resiliencia general de las
entidades frente a los riesgos ESG, y deben ser coherentes con los planes de transiciéon elaborados o
divulgados por las entidades en virtud de otros actos legislativos de la Union Europea (UE). La version
final de la guia incluye un anexo para apoyar a las entidades en el desarrollo de estos planes,
proporcionando para cada requerimiento clave algunos ejemplos, referencias (al Pilar 3 ESG y a CSRD)
y métricas potenciales que las entidades pueden tener en cuenta a la hora de estructurar y formalizar sus
planes.

e Contenido clave de los planes. Las entidades deben asegurarse de que sus planes incluyan al menos
los siguientes aspectos: i) objetivos estratégicos y hoja de ruta; ii) objetivos y métricas; iii) gobernanza;
vi) estrategia de aplicacion; y v) estrategia de compromiso.

3. Préximos pasos

e Estas Directrices comenzaran a aplicar a partir del 11 de enero de 2026 y un afio més tarde para SNCIs.



Informe de Normativa 1725

20/01/2025
European

EBA - Consulta publica sobre su proyecto de Directrices sobre el analisis de Eba Bank'ng
escenarios ESG Authority

1. Contexto

El cambio climético, la degradacion del medio ambiente, la pérdida de biodiversidad y otros factores
medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) estan impulsando importantes transformaciones en los
sectores econdmico y financiero, que requieren un cambio hacia practicas de gestion sostenibles y orientadas al
futuro. Las entidades deben reforzar su capacidad de anticipacion y la dimensién prospectiva de sus sistemas de
gestidn. El analisis de escenarios es una de las herramientas clave para apoyar este cambio. El 9 de enero de
2025, la EBA publicé sus directrices para la gestion de los riesgos ESG.

En este contexto, la EBA ha publicado para consulta su borrador de directrices para el analisis de escenarios
ESG. Mediante estas directrices, la EBA establece las expectativas para que las entidades adopten enfoques
prospectivos e incorporen el uso del andlisis de escenarios como parte de su marco de gestion, con el fin de probar
su resiliencia financiera y la de su modelo de negocio frente a los impactos negativos de los factores ESG. Estas
directrices complementan las de la EBA sobre la gestion de los riesgos ESG, proporcionando criterios especificos
para incluir los riesgos fisicos y de transicion derivados del cambio climatico en los escenarios utilizados para las
pruebas internas de resistencia al riesgo de crédito.

2. Principales aspectos
El borrador incluye los siguientes aspectos principales:

e Andlisis de escenarios, la parte integrante de lagestion deriesgos y del proceso estratégico. Estas
directrices hacen hincapié en el andlisis de escenarios para mejorar la resistencia frente a los riesgos
medioambientales, en particular los climéticos, distinguiendo entre su uso para comprobar la resiliencia
financiera a corto y medio plazo (adecuacion del capital y la liquidez) y para cuestionar la resiliencia del
modelo de negocio a largo plazo a fin de sortear futuras incertidumbres.

e Pasos parael andlisis de escenarios. La EBA desarrolla de manera detallada los factores y elementos
a tener en cuenta en el disefio de los escenarios e insta a que las entidades los refinen y customicen
para tener en cuenta las caracteristicas de riesgo propias, de su cartera y de su modelo de negocio.
Ademas, también especifica que se deben tener en cuenta tanto el riesgo fisico como el de transicion
incluso si esto lleva a definir dos escenarios diferentes. Por dltimo, también especifica los diferentes
caminos hacia la transicién que hay que considerar, desde que se produzca una accion global rapida y
coordinada hasta que se produzcan retrasos y enfoques divergentes.

e Procesos de desarrollo de andlisis de escenarios y su uso en latoma de decisiones. Las entidades
deben desarrollar las pruebas de resistencia climaticas de acuerdo con las guias de la EBA sobre pruebas
de estrés y los requerimientos de los procesos de evaluacion de la adecuacion del capital interno (ICAAP)
y de la liquidez interna (ILAAP). Cuando se incorporen variables climaticas a los marcos de pruebas de
estrés existentes, las entidades deben llevar a cabo un gap andlisis de sus modelos internos para
identificar si hay que introducir mejoras en los mismos. Para facilitar una integracion suave de las
variables climaticas se permite adoptar un enfoque en dos fases para los aspectos técnicos y para la
toma de decisiones. Por ultimo, la EBA también especifica como cuestionar la calibracion de su modelo
de prueba de estrés climatico (CST) a través de la comparacion con observaciones externas, revisiones
internas del disefio del modelo y si se usa informacion de terceras partes, verificando que cumple con las
guias de la EBA sobre acuerdos de outsourcing.

3. Proximos pasos

e Laconsulta estara abierta hasta el 16 de abril de 2025.
Las directrices finales se publicaran en el segundo semestre de 2025.

Las Directrices se aplicaran a partir del 11 de enero de 2026 y un afio después para las entidades
pequefias y no complejas (SNCI).
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21/01/2025

European
EBA - Informe sobre la aplicacién de la proporcionalidad en el marco del e a Bankln_g
SREP Authority

1. Contexto

Desde hace afios, la EBA viene promoviendo la aplicacion del principio de proporcionalidad dentro del Proceso
de Revision y Evaluacion Supervisora (SREP) para garantizar un enfoque adecuado en la supervision bancaria
en la Unién Europea (UE). Este principio busca que las autoridades nacionales competentes (NCAs) adapten sus
requisitos y metodologias de supervisiéon en funcion del tamario, la complejidad y el perfil de riesgo de las entidades
supervisadas, evitando enfoques uniformes que puedan generar cargas desproporcionadas para las entidades
mas pequefias 0 menos complejas. Antes de esta revisién por pares (peer review), la EBA ya habia emitido
directrices y documentos técnicos, como las Directrices (EBA/GL/2014/13), que establecen un marco comun para
la supervision bancaria en la UE, pero surgi6 la necesidad de evaluar como las autoridades nacionales estaban
implementando el principio de proporcionalidad en la practica.

En este contexto, la EBA ha publicado el informe sobre la aplicacién del principio de proporcionalidad en el
SREP. EIl objetivo principal de esta revision es evaluar como las NCAs de los Estados miembros estan
implementando el principio de proporcionalidad en la practica segun las Directrices de la EBA (EBA/GL/2022/03),
identificar divergencias en su aplicacion, compartir buenas préacticas y proponer mejoras para garantizar un
enfoque mas coherente y efectivo en toda la UE. La revisién también busca fomentar una supervision que equilibre
adecuadamente las exigencias regulatorias con las caracteristicas especificas de cada entidad, reforzando la
armonizacion y la proporcionalidad en el marco supervisién bancaria europeo.

2. Principales aspectos

El documento incluye los siguientes aspectos principales:

e Implementacion de la proporcionalidad. Las NCAs han incorporado la proporcionalidad en sus
metodologias, pero con diferencias en la clasificacion de entidades y uso de datos, lo que ha generado
ciertas inconsistencias. Aunque las practicas cumplen mayoritariamente con las Directrices SREP,
algunas NCAs han implementado solo parcialmente los principios de proporcionalidad, especialmente en
la categorizacion basada en las clasificaciones como entidad “grande” o “pequefia y no compleja”, de
acuerdo con el Reglamento de Requerimientos de Capital (CRR).

e Aplicacion practica. La aplicacion de la proporcionalidad y los compromisos supervisores muestra
variaciones significativas en la practica. Si bien se utilizan herramientas tecnolégicas para garantizar
consistencia y documentar decisiones, no se ha explotado el potencial de metodologias agrupadas
(clustering) para entidades con perfiles de riesgo similares debido a la diversidad de modelos de negocio.
Destaca, sin embargo, la identificacion de buenas practicas, como el desarrollo de sistemas centralizados
para garantizar mayor homogeneidad en las evaluaciones y la colaboracion entre NCAs para el
intercambio de experiencias.

e Proporcionalidad en el riesgo de liquidez. En cuanto a la evaluaciéon de este riesgo, se observan
diferencias entre las NCAs en la aplicacion de pruebas de estrés y el nivel de granularidad empleado
para entidades menos complejas. Algunas NCAs adaptan su enfoque para categorias de menor riesgo,
mientras que otras no han implementado proporcionalidad en areas especificas, como el riesgo intradia.

e Conclusiones y recomendaciones. Aunque la proporcionalidad esta integrada en las metodologias de
supervision, persisten areas de mejora en la consistencia de su aplicaciéon. Se recomienda incorporar
criterios del CRR en las clasificaciones, promover el uso de metodologias agrupadas y realizar revisiones
periddicas de las categorizaciones. Ademas, se insta a fortalecer la formacion sobre proporcionalidad
para mejorar su implementacion practica. La revision destaca como buenas practicas los enfoques
proactivos de algunas NCAs para identificar areas de mejora continua y su compromiso con una
implementacion mas eficaz.

3. Proximos pasos

e La EBA llevara a cabo un informe de seguimiento sobre la implementacion de las medidas incluidas en
el Informe en 2027.

o laEBA considerara los resultados de este informe en el contexto de la proxima revision de las Directrices

del SREP.

e En particular, evaluara proporcionar mayor claridad sobre como el enfoque y la granularidad de la
evaluacion del SREP pueden adaptarse al perfil de riesgo de la entidad, asi como sobre el alcance y nivel
de las evaluaciones que deben realizarse bajo el modelo de compromiso minimo supervisor.



Informe de Normativa 1725

28/02/2025
European

EBA - Consulta sobre la modificacion de los ITS con respecto al ejercicio de Eba Banking
benchmark de modelos internos para el ejercicio de 2026 Authority

1. Contexto

El articulo 78 de la Directiva 2013/36 de requerimientos de capital (CRD) de la Unién Europea (UE) exige a las
autoridades competentes realizar una evaluacion anual de la calidad de los enfoques utilizados para el calculo de
los requisitos de fondos propios. Esta evaluacion se realiza mediante la recopilacion y andlisis de datos
proporcionados por las entidades financieras, lo que permite a las autoridades competentes comparar los
parametros de riesgo y asegurar la consistencia y precision en los modelos internos utilizados por las entidades.

En este contexto, la EBA ha publicado un documento de consulta sobre la modificacién de los ITS con respecto
al ejercicio de benchmark de modelos internos para el ejercicio de 2026. El objetivo de esta publicacion es
actualizar las plantillas y las instrucciones para reflejar los cambios introducidos en el marco del nuevo método
basado en modelos internos alternativos (AIMA) y asegurar que las entidades apliquen técnicas consistentes de
modelizacion y valoracion. Los cambios mas significativos en el marco de riesgo de mercado incluyen nuevas
plantillas para la recopilacion de medidas de riesgo del AIMA bajo la revision fundamental de la cartera de
negociacion (FRTB) y la extension del alcance del ejercicio a los bancos que aplican inicamente la metodologia
del método estandar alternativo (ASA). Para el marco de riesgo de crédito, solo se proponen cambios menores.

2. Principales aspectos
La consulta incluye los siguientes aspectos principales:

e Riesgo de mercado.

o Evaluacién comparativa del riesgo de mercado. Las plantillas han sido actualizadas para la
recopilacion de datos en el marco del AIMA, reflejando los cambios del Reglamento de
Requisitos de Capital (CRR3) que transponen la Revisién Fundamental del Libro de Negociacion
(FRTB). Derivadas de las utlizadas en los Informes de Supervision Comun (COREP),
incorporan nuevas pruebas de elegibilidad de factores de riesgo, medidas de riesgo en
escenarios de estrés y cargos por riesgo de incumplimiento. Dado que la mayoria de las
plantillas anteriores de IMA CRR2 ya no son compatibles con el nuevo marco AIMA, han sido
descartadas. Ademas, debido a la complejidad de la implementacion de la FRTB, el alcance
inicial del envio de datos se ha reducido a un subconjunto mas limitado de instrumentos y
carteras.

o Alcance de la recopilacién de datos del ASA. El ejercicio de 2026 sera el primero en el que se
amplie el alcance a las entidades que utlizan el ASA de la FRTB, aumentando
significativamente el nimero de entidades en el &mbito del ejercicio de evaluacién comparativa.
Esto permitira una mejor evaluacion de la capacidad de las entidades para implementar
correctamente las férmulas de agregacion del Modelo Estandar Basado en Sensibilidades
(SBM).

o Validacién de carteras ASA. Las entidades deben presentar el conjunto de instrumentos en el
Anexo 10 para que las autoridades competentes puedan controlar la capacidad de las entidades
para implementar correctamente las férmulas de agregacién del SBM. Esta validacién es crucial
para asegurar la precision y consistencia en la presentacion de datos por parte de las entidades.

e Riesgo de crédito. Se han enmendado las instrucciones para proporcionar un seguimiento entre las
clases de activos utilizadas para la definicion de las carteras de referencia y la descomposicion de las
plantillas del Enfoque Basado en Calificaciones Internas (IRB) de riesgo de crédito adoptadas en las ITS
revisadas sobre informes de supervision. Esto asegura que las entidades utilicen definiciones
consistentes y alineadas con los requisitos regulatorios actuales (CRR3 y CRD6).

3. Proximos pasos

e Laconsulta estara abierta hasta el 26 de mayo de 2025.

e Estos borradores de las ITS seran sometidos a la Comisién Europea (CE) para su aprobacién antes de
ser publicados en el Diario Oficial de la Union Europea (DOUE). Los ITS se aplicaran 20 dias después
de su publicacion en el DOUE.
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10/03/2025
European
("8 EBA - Documento de consulta sobre cuatro borradores de RTS en el marco Eba Ba“k'“S
de AML/CFT Authority

1. Contexto

El 12 de marzo de 2024, la EBA recibié una solicitud de asesoramiento (CfA) de la Comisién Europea (CE) sobre
ciertos proyectos de RTS en relacion con el nuevo marco de la Unién Europea (UE) sobre AML/CFT. La solicitud
se debié a la necesidad de desarrollar nuevas RTS que garantizasen una aplicacién coherente y armonizada de
las normas AML/CFT en todos los Estados miembros de la UE. La medida se ajusta a la reforma mas amplia de
la UE en materia de AML, que incluye el establecimiento de un reglamento unico de AML y la labor de una nueva
Autoridad de Lucha contra el Blanqueo de Capitales (AMLA).

En este contexto, la EBA ha publicado un documento de consulta sobre cuatro borradores de RTS en el
marco de AML/CFT. Mediante estas RTS, la EBA establece normas y metodologias armonizadas para garantizar
una supervisién, evaluacion de riesgos, diligencia debida con el cliente (CDD) y aplicaciéon coherentes en todos
los Estados miembros.

2. Principales aspectos

A continuacion se resumen las claves por cada uno de los borradores de RTS contenidos en la consulta:

e Criterios de seleccion para la supervision directa de la AMLA. La EBA ha propuesto un enfoque en
dos pasos para determinar qué entidades estaran sujetas a la supervision directa de la AMLA,
identificando primero las entidades elegibles en funcion de sus actividades transfronterizas en al menos
seis Estados miembros, y aplicando luego una metodologia armonizada de evaluacion de riesgos para
clasificarlas como de riesgo bajo, medio, sustancial o alto. Este proceso de seleccién estandarizado
garantiza que la AMLA se centre en las entidades con los riesgos de ML/TF mas significativos,
manteniendo al mismo tiempo un enfoque de supervisién coherente en todos los Estados miembros.

e Metodologia de evaluacion de riesgos de ML/TF. La EBA ha desarrollado una metodologia armonizada
para evaluar los perfiles de riesgo de ML/TF de las entidades financieras con el fin de garantizar una
clasificacion de riesgos coherente en todos los Estados miembros. Esta metodologia exige a los
supervisores nacionales que evaluen los riesgos inherentes basandose en el modelo de negocio de las
entidades, su base de clientes, productos, servicios y exposicion geografica, asi como la calidad de los
controles internos de AML/CFT para mitigar estos riesgos y los riesgos residuales que quedan después
de considerar su eficacia. Para garantizar la comparabilidad en toda la UE, la EBA propone un sistema
de puntuacion estructurado para la clasificacion de riesgos, que promueve un enfoque estandarizado que
reduce la fragmentacion normativa y facilita el cumplimiento transfronterizo para las entidades
financieras.

e Estandares de CDD. La EBA ha propuesto un marco basado en el riesgo para la CDD, que define el
alcance vy la calidad de la informacion que las entidades deben recopilar, al tiempo que permite cierta
flexibilidad. La propuesta incluye un enfoque estructurado de los estandares de CDD la diligencia debida
simplificada (SDD) y la diligencia debida reforzada (EDD), una lista de tipos de documentos y métodos
de verificacion aceptables que permiten a las entidades seleccionar las fuentes mas adecuadas, y
requisitos para el uso de la identificacion electrénica (e-IDAS) para la verificacion a distancia. Este
enfoque garantiza que las entidades puedan equilibrar el cumplimiento normativo con la eficiencia
operativa, manteniendo al mismo tiempo controles eficaces contra el AML.

e Sanciones y medidas administrativas. Para garantizar la aplicacion uniforme de las regulaciones
AML/CFT, la EBA ha propuesto criterios estandarizados para evaluar las infracciones de AML y
determinar la severidad de las sanciones, una metodologia armonizada para establecer sanciones
pecuniarias y medidas administrativas, y directrices para aplicar multas coercitivas perioddicas para
garantizar que las acciones de ejecucion sean proporcionadas, efectivas y disuasorias. Este marco
promueve la convergencia regulatoria en toda la UE, garantizando que las violaciones de AML/CFT se
aborden de manera consistente y que las sanciones sirvan como un elemento disuasorio efectivo.

3. Préximos pasos

e La consulta cierra el 6 de junio de 2025.
e La EBA enviara su respuesta el 31 de octubre de 2025.
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10/02/2025

CE - Directrices sobre la definicion de sistema de IA segun el Al Acty ‘Ew} Europe_an‘
las Directrices sobre las practicas prohibidas de IA del articulo 5 del ommission
Al Act

1. Contexto

El Reglamento de la Unién Europea (UE) n° 2024/1689 sobre Inteligencia Artificial (Al Act) entrd en vigor el 1 de
agosto de 2024, estableciendo un marco normativo armonizado para el desarrollo, comercializacion,
implementacion y uso de la inteligencia artificial (I1A) en la UE. Su propdsito es fomentar la innovacion y la adopcion
de la IA, asegurando al mismo tiempo elevados estandares de proteccién en materia de salud, seguridad y
derechos fundamentales, incluyendo la democracia y el estado de derecho. Sin embargo, su aplicacién no se
extiende a todos los sistemas, sino Unicamente a aquellos que cumplen con la definicion de sistema de IA
establecida en el propio Reglamento, convirtiéndola en un elemento clave para determinar su alcance. Para
asegurar una interpretacion clara y uniforme, el Al Act requiere que la CE elabore directrices que ayuden a
proveedores, actores del mercado y entidades a determinar si un sistema concreto entra dentro de su &mbito de
aplicacién, facilitando asi su cumplimiento efectivo. Asimismo, el clasifica los sistemas de IA en cuatro categorias
de riesgo: riesgo inaceptable, alto riesgo, riesgo de transparencia y riesgo minimo o nulo.

En este contexto, la CE ha publicado las Directrices sobre la definicion de un sistema de IA segun el Al Act
y las Directrices sobre las practicas prohibidas de IA del articulo 5 del Al Act. El objetivo de esta publicacion
es ayudar a los proveedores y otras partes interesadas a determinar si un sistema constituye un sistema de 1A
segun la definicion del Al Act, facilitando asi la aplicacion efectiva y el cumplimiento de dicho Reglamento.
Asimismo, se pretende aumentar la claridad legal y proporcionar interpretaciones de las prohibiciones del articulo
5 del Al Act.

2. Principales aspectos

Las Directrices sobre la definicion de un sistema de |A contienen los siguientes aspectos principales:

e Objetivo y elementos principales de la definicién de sistema de IA. La definicién de un sistema de
IA incluye siete elementos clave: un sistema basado en maquinas, disefiado para operar con niveles
variables de autonomia, que puede exhibir adaptabilidad después del despliegue, con objetivos explicitos
o implicitos, que infiere como generar resultados, como predicciones, contenido, recomendaciones o
decisiones, que pueden influir en entornos fisicos o virtuales.

e Sistemabasado en maquinas. Los sistemas de IA se desarrollan y funcionan en maquinas, que incluyen
componentes de hardware y software. Estos sistemas requieren capacidad computacional para procesar
datos y realizar tareas, y pueden incluir sistemas avanzados como la computacién cuantica. Los
componentes de hardware abarcan elementos fisicos como unidades de procesamiento, memoria,
dispositivos de almacenamiento, unidades de red e interfaces de entrada/salida. Los componentes de
software incluyen cédigo informatico, instrucciones, programas, sistemas operativos y aplicaciones que
gestionan cémo el hardware procesa datos y realiza tareas.

e Autonomia. Los sistemas de IA estan disefiados para operar con diversos niveles de autonomia, lo que
significa que pueden funcionar con cierto grado de independencia de la intervencion humana. La
capacidad de inferencia es clave para la autonomia de un sistema de IA. La autonomia se refiere a la
capacidad del sistema para generar resultados sin intervencion humana directa, aunque puede haber
supervision o intervencion indirecta. Los sistemas pueden variar desde aquellos que requieren entradas
manuales hasta aquellos que operan completamente de manera autonoma.

e Adaptabilidad. La adaptabilidad se refiere a la capacidad de autoaprendizaje de un sistema de IA,
permitiendo que su comportamiento cambie mientras estd en uso. Esta capacidad no es obligatoria para
gue un sistema se considere un sistema de |A, pero es una caracteristica importante. La adaptabilidad
implica que el sistema puede ajustar su comportamiento basado en nuevas experiencias o datos, lo que
puede resultar en diferentes resultados para las mismas entradas a lo largo del tiempo.

e Objetivos del sistema de IA. Los sistemas de IA operan segin uno 0 mas objetivos, que pueden ser
explicitos o implicitos. Los objetivos explicitos son aquellos claramente definidos por el desarrollador,
mientras que los objetivos implicitos pueden deducirse del comportamiento del sistema. Los objetivos
explicitos pueden incluir la optimizacion de una funcién de costo, una probabilidad o una recompensa
acumulativa. Los objetivos implicitos pueden surgir de los datos de entrenamiento o de la interaccion del
sistema con su entorno.

e Inferencia para generar resultados. La capacidad de inferencia es una caracteristica clave que
distingue a los sistemas de IA de otros tipos de sistemas. Los sistemas de IA utilizan técnicas de
aprendizaje automatico y enfoques basados en el conocimiento para generar resultados a partir de los
datos de entrada. La inferencia se refiere al proceso de obtener resultados como predicciones, contenido,
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recomendaciones o decisiones a partir de los datos de entrada. Esta capacidad de inferencia es
fundamental para la funcionalidad de los sistemas de IA.

e Sistemas fuera del alcance de la definicion de sistema de IA. Algunos sistemas, como los sistemas
de procesamiento de datos basicos y los sistemas basados en heuristicas clasicas, no cumplen con la
definicion de sistema de IA debido a su capacidad limitada para analizar patrones y ajustar sus resultados
de manera autdbnoma. Estos sistemas pueden incluir sistemas de optimizacion matematica,
procesamiento de datos basicos y sistemas basados en heuristicas clasicas que no utilizan técnicas de
IA avanzadas.

e Resultados que pueden influir en entornos fisicos o virtuales. Los sistemas de IA generan resultados
que pueden influir en entornos fisicos o virtuales, como predicciones, contenido, recomendaciones y
decisiones. Esta capacidad de generar resultados es fundamental para la funcionalidad de los sistemas
de IA. Los resultados pueden variar desde predicciones y contenido hasta recomendaciones y decisiones
gue impactan tanto en objetos fisicos como en entornos virtuales.

e Interaccion con el entorno. Los sistemas de IA no son pasivos, sino que impactan activamente en los
entornos en los que se despliegan. Pueden influir tanto en objetos fisicos como en entornos virtuales,
incluyendo espacios digitales y flujos de datos. La capacidad de interactuar con el entorno es una
caracteristica distintiva de los sistemas de IA, permitiéndoles influir en su entorno de manera significativa.

Ademas, las Directrices sobre las practicas prohibidas de IA incluyen los siguientes aspectos:

e Vision general de las préacticas de IA prohibidas. Se prohibe la comercializacion, puesta en servicio o
uso de ciertos sistemas de IA que violan derechos fundamentales y valores de la UE. Estas practicas
incluyen manipulacién dafiina, explotacion de vulnerabilidades, puntuacion social y evaluacion de riesgos
de delitos, entre otras.

Manipulacién, engafio y explotacion dafiina. Se prohiben las técnicas subliminales, manipulativas o

engafosas que distorsionan significativamente el comportamiento de las personas. También se prohiben

los sistemas de IA que explotan vulnerabilidades debido a la edad, discapacidad o situacién
socioecondmica, causando dafios significativos. Ademas, se destaca que los dafios psicologicos pueden
llevar a dafios fisicos, como insomnio y problemas de salud relacionados con el estrés.

Puntuacion social. Se prohiben los sistemas de IA que evallGan o clasifican a personas basandose en

su comportamiento social o caracteristicas personales, llevando a un trato desfavorable en contextos no

relacionados o desproporcionado a la gravedad del comportamiento.

Evaluacion y prediccion de riesgos de delitos. Se prohiben los sistemas de IA que evalGan o predicen

el riesgo de que una persona cometa un delito basandose Unicamente en perfiles o caracteristicas de

personalidad.

e Extraccién no dirigida de imagenes faciales. Se prohiben los sistemas de IA que crean o expanden
bases de datos de reconocimiento facial mediante la extraccion no dirigida de imagenes faciales de
internet o circuito cerrado de television (CCTV).

e Reconocimiento de emociones. Se prohiben los sistemas de IA que infieren emociones en el lugar de

trabajo o instituciones educativas, salvo por razones médicas o de seguridad.

Categorizacién biométrica. Se prohiben los sistemas de IA que categorizan a personas basandose en

datos biométricos para deducir caracteristicas sensibles como raza, opiniones politicas, orientacion

sexual, etc.

Identificacién biométricaremota en tiempo real. Se prohiben los sistemas de identificacion biométrica

remota en tiempo real en espacios publicos para fines de aplicacion de la ley, salvo excepciones

especificas.

Salvaguardias y condiciones para las excepciones. Se detallan las salvaguardias y condiciones

necesarias para las excepciones a las prohibiciones, incluyendo la necesidad de autorizacién previa y

notificacion a las autoridades.

3. Proximos pasos

e Las Directrices sobre las practicas prohibidas de la IA constituyen una primera interpretaciéon con
ejemplos practicos sobre las prohibiciones del articulo 5 del Al Act. La CE continuard apoyando a
operadores y autoridades en su aplicacioén, recopilando casos de uso con la colaboracién de proveedores,
desplegadores de IA y otras partes interesadas. Ademas, revisara las Directrices cuando sea necesario,
teniendo en cuenta la experiencia practica y la evolucién tecnoldgica, social y regulatoria.
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27/02/2025
CE - Paquete Omnibus de modificaciones a CSRD, CSDDD, {m} Europe_an‘
Taxonomia UE, CBAM,y Programas de Inversion okl Commission

1. Contexto

En noviembre de 2024, en la Declaracion de Budapest sobre el Nuevo Acuerdo Europeo de Competitividad, los
Jefes de Estado y de Gobierno de la Union Europea (UE) pidieron simplificar el marco regulatorio sobre
sostenibilidad con el fin de reducir drasticamente las cargas administrativas, regulatorias y de informacién, en
particular para las pequefias y medianas empresas (PYMESs). De este modo, instaron a la CE a presentar
propuestas concretas para reducir los requisitos de informacion en al menos un 25% en la primera mitad de 2025.
En su Comunicacion sobre la Brijula Competitiva (Competitive Compass) para la UE, la CE confirmé que
propondria un primer paquete Omnibus que incluiria simplificaciones profundas en los campos de los informes de
sostenibilidad, la diligencia debida y la taxonomia.

En este contexto, la CE ha publicado un paquete de simplificacion Omnibus con propuestas de modificacion
la Directiva sobre informacion corporativa en materia de sostenibilidad (CSRD), la Directiva de diligencia
debida corporativa en sostenibilidad (CSDDD), las Divulgaciones de taxonomia, los Reglamentos
delegados de taxonomia sobre climay medio ambiente, el Reglamento sobre el mecanismo de ajuste en la
frontera por carbono (CBAM) y el Reglamento InvestEu.

2. Puntos principales
A continuacion se resumen las principales modificaciones e implicaciones por norma modificada:

CSRD

e Aumento del umbral de empleados. Se propone que solo las empresas con mas de 1.000 empleados
estén obligadas a cumplir con los requisitos de reporte de sostenibilidad. Esto reducird en un 80% el
namero de entidades obligadas pasando de aproximadamente 50.000 a alrededor de 7.000 empresas.
Ademas, el umbral de volumen de negocio para las empresas no establecidas en la UE se elevara de
150 millones de euros a 450 millones de euros para alinearse con los umbrales de la CSDDD.

e Contenido del informe. Para las empresas que ya no estaran dentro del alcance de la CSRD (hasta
1.000 empleados), la EC adoptara mediante un acto delegado una norma de reporte, basado en el
estandar de informacion voluntaria sobre sostenibilidad para pymes (VSME), norma desarrollada por el
EFRAG. Esta norma funcionara como un mecanismo de proteccién, restringiendo la cantidad de
informacién que las grandes empresas y bancos sujetos a CSRD podran exigir a sus proveedores mas
pequefios dentro de la cadena de valor. Ademas, se eliminan las normas de informacién especificas
sectoriales, lo que simplifica los requisitos de reporte para todas las empresas dentro del alcance de
CSRD y se suprime el requerimiento de pasar de una garantia limitada a una garantia razonable.

e Posposicién de la fecha de primer informe bajo la nueva directiva. Esta propuesta pospone en dos
afios la primera aplicacion de los requisitos de informacién para la segunda ola y la tercera ola, pasando
a corresponderse con los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2027 y 1 de enero de 2028,
respectivamente.

Taxonomia de la UE

e Reduccion de las obligaciones de informacién. Los cambios propuestos limitaran las obligaciones de
informes de la Taxonomia de la UE a las empresas méas grandes, correspondientes al ambito de la
CSDDD. Las empresas mas pequefias mantendran la opcion de informar voluntariamente si desean
acceder a financiacién sostenible.

e Opcidn de informar sobre actividades parcialmente alineadas. Este nuevo enfoque esta disefiado
para fomentar una transicion ambiental gradual de las actividades con el tiempo, de acuerdo con el
objetivo de escalar la financiacién de la transicion y ayudar a las empresas en su camino hacia la
sostenibilidad.

e Simplificacién de los criterios de "No causar dafio significativo" (DNSH). Las modificaciones
simplificaran los criterios DNSH mas complejos relacionados con la prevenciéon y control de la
contaminacion, particularmente en lo que respecta al uso y presencia de productos quimicos. Estos
criterios simplificados se aplicardn de manera horizontal a todos los sectores econdmicos bajo la
Taxonomia de la UE, representando un primer paso para revisar y simplificar todos esos criterios DNSH.

e Ajuste del Ratio de Activos Verdes (GAR) para los bancos. Los bancos podran excluir del
denominador del GAR las exposiciones que se refieren a empresas que estan fuera del futuro &mbito de
la CSRD (es decir, empresas con menos de 1000 empleados y €50 millones de facturacion). Se establece
un umbral de 10% de activos para entidades financieras y 25% de facturacion de sus actividades elegibles
para empresas no financieras. Ademas, las plantillas de informes se reduciran y simplificaran.
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CBAM

e Exencidon a pequefias importadoras, principalmente PYMES vy personas individuales, de las
obligaciones del CBAM. Al introducir un nuevo umbral anual acumulado del CBAM de 50 toneladas por
importador, las obligaciones del CBAM se eliminaran para aproximadamente 90% de los importadores.

e Simplificacion de las reglas, incluida la autorizacion de los declarantes del CBAM vy las reglas
relacionadas con las obligaciones del CBAM. Esto incluye simplificar el calculo de las emisiones y los
requisitos de informacion.

e Fortalecimiento de las reglas para evitar la elusién y abuso. Para garantizar la efectividad a largo
plazo, los cambios propuestos fortaleceran las reglas para evitar la elusion y el abuso. Esto incluye
medidas para garantizar que el CBAM refleje con precision el contenido de carbono de los bienes
importados y que las empresas no puedan explotar lagunas para evitar el cumplimiento.

CSDDD

e Simplificacién de los requisitos de diligencia debida, enfocando los requisitos sistematicos en los
socios comerciales directos. Las empresas ya no necesitaran realizar una diligencia debida exhaustiva
sobre toda su cadena de suministro anualmente. En su lugar, solo deberan realizar evaluaciones
detalladas cada cinco afios, con evaluaciones adicionales realizadas de manera ad hoc siempre que sea
necesario.

e Reduccion de cargas para las pequefias y medianas empresas (PYMES) y mid-caps limitando la
cantidad de informacion que las grandes empresas pueden solicitarles como parte del proceso de
seguimiento de la cadena de valor.

e Restricciéon de requisitos nacionales mas estrictos para garantizar una mayor armonizacion en la
UE. Se mantiene la diligencia debida en areas clave como la evaluacion de riesgos, la cadena de valor y
las sanciones, pero con menos flexibilidad para los Estados miembros.

e Eliminacion de las condiciones de responsabilidad civil de la UE para proteger a las empresas de
reclamaciones de compensacién excesiva. Se preserva el derecho de las victimas a una
compensacion total por dafios causados por el incumplimiento.

e Posposicién de la aplicacién de los nuevos requisitos en un afio para las empresas mas grandes,
hasta el 26 de julio de 2028.

3. Préximos pasos

e Las propuestas legislativas serdn ahora sometidas al Parlamento Europeo (PE) y al Consejo para su
consideracion y adopcion. Los cambios en la CSRD, CSDDD y CBAM entraran en vigor una vez que los
co-legisladores hayan llegado a un acuerdo sobre las propuestas y después de su publicacion en el Diario
Oficial de la UE (OJEU). La CE invita a los co-legisladores a tratar este paquete Omnibus con prioridad,
en particular la propuesta que pospone ciertos requisitos de divulgacién bajo la CSRD y el plazo de
transposicién bajo CSDDD, ya que abordan las preocupaciones clave identificadas por las partes
interesadas.

e La CE revisard el acto delegado que establece las normas existentes de informes de sostenibilidad
(ESRS), con el objetivo de reducir sustancialmente la cantidad de puntos de datos, aclarar disposiciones
consideradas ambiguas, mejorar la coherencia con otras normativas y reducir el nimero de puntos de
datos.

e El proyecto de Reglamento delegado que modifica los Reglamentos delegados actuales bajo el
Reglamento de la Taxonomia sera adoptado después de la retroalimentacion publica y se aplicara al final
del periodo de escrutinio por el PE y el Consejo.

e La adopcion de las directrices detalladas por parte de la CE sobre CSDDD, que proporcionaran
instrucciones claras y especificas sobre como implementar los procesos necesarios para identificar,
prevenir y mitigar los impactos negativos en los derechos humanos y el medio ambiente, se adelantara
en un afio, hasta julio de 2026.
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21/03/2025
CE - Informe sobre la simplificacién de la financiacion sostenible para {m} Europe_an‘
las PYMES Commission

1. Contexto

A medida que la Union Europea (UE) avanza en su agenda hacia la neutralidad climatica, las pequefias y medianas
empresas (PYMES) se han consolidado como una parte fundamental de la transicion hacia la sostenibilidad. Se
estima que las PYMES representan mas del 50 % del Producto Interior Bruto (PIB) de la UE y mas del 63 % de
las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) del sector empresarial. Sin embargo, las PYMES enfrentan
desafios significativos para acceder a financiacion externa destinada a la sostenibilidad, debido al elevado importe
minimo de los préstamos, los complejos requisitos normativos, la falta de definiciones armonizadas de préstamos
sostenibles a nivel de la UE y la insuficiencia de datos relacionados con la sostenibilidad.

En este contexto, la Plataforma de Finanzas Sostenibles de la UE, en el marco de la CE, ha publicado el informe
sobre la simplificacion de la financiacion sostenible para PYMES, que tiene como objetivo proporcionar a las
PYMES un marco adaptado, simplificado y voluntario que les ayude a acceder a financiacion sostenible
(especialmente de transicion). El objetivo es permitir que las PYMES demuestren sus esfuerzos en sostenibilidad
climatica y mejoren su capacidad para obtener financiacion externa, mediante criterios simplificados y
herramientas practicas méas accesibles para ellas.

2. Puntos principales

El informe introduce los siguientes aspectos:

e Estandar de financiacion sostenible para PYMES (financiacion de transicion). La Plataforma
propone un estandar de financiacion sostenible simplificado para PYMES, que puede ser utilizado por
bancos y otros financiadores para clasificar los préstamos y otros tipos de financiacién como sostenibles
(verdes o de transicién). El estandar esta disefiado para ayudar a las PYMES a demostrar sus
credenciales de sostenibilidad y simplificar el reporte voluntario. Estd especialmente enfocado en la
mitigacién del cambio climatico y la adaptacion al mismo.

e Actividades. El estandar distingue entre actividades incluidas en el Reglamento Delegado Climético de
la Taxonomia y aquellas que no lo estan. Para las primeras, la Plataforma recomienda medidas de
simplificacion para mejorar su aplicabilidad por parte de las PYMES, tales como agrupar actividades
similares, clarificar la terminologia y simplificar los requisitos de evaluacion del ciclo de vida. Para las
segundas, las actividades aun pueden ser consideradas elegibles si estan respaldadas por etiquetas y
certificaciones ampliamente reconocidas, incluidas en una lista publicada por la CE.

e Empresas. El estandar identifica como elegibles a aquellas empresas que han integrado practicas
relacionadas con el clima en sus modelos de negocio 0 que poseen un certificado climético reconocido.
Este enfoque reconoce a las PYMES que estén trabajando activamente hacia la sostenibilidad, incluso
si no estan completamente alineadas con la Taxonomia de la UE.

e Inversiones. El informe detalla coémo los proyectos y medidas que implican actividades elegibles pueden
considerarse sostenibles. Se incluyen tanto actividades alineadas con la taxonomia como otras no
alineadas, siempre que cumplan criterios robustos y simples. Este enfoque mas amplio pretende facilitar
el acceso de las PYMES a la financiacion de transicién sin imponer cargas de evaluacion excesivas.

e Adaptacion al cambio climético. La Plataforma define tres formas en que las PYMES pueden demostrar
su alineacion con los objetivos de adaptacion: i) realizar una evaluacion de riesgos y vulnerabilidades
climéticas; ii) implementar actividades adaptadas que aumenten su resiliencia climatica; y iii) llevar a cabo
actividades facilitadoras o adaptadas-facilitadoras que apoyen la adaptacion de otros actores.

e Minimas salvaguardas ambientales y sociales. El estandar requiere que: i) las PYMES cumplan con
la legislacion aplicable; ii) no operen en sectores excluidos definidos en el Reglamento de Referencia de
la UE para indices alineados con Paris; y iii) reporten de acuerdo con los indicadores del estandar
voluntario de reporte simplificado que se desarrollard en el marco del estandar voluntario de
sostenibilidad para PYMES (VSME), propuesto en el paquete Omnibus.

e Herramienta de autoevaluacién de sostenibilidad para PYMES. La Plataforma presenta una
herramienta practica de autoevaluacién para ayudar a las PYMES a evaluar su desempefio en
sostenibilidad. La herramienta ofrece un método simple y accesible para identificar areas de mejora y
facilitar una mejor comunicacion con entidades financieras y socios de la cadena de valor.

e Reporte y comunicacion. La Plataforma fomenta un enfoque de reporte voluntario y proporcional por
parte de las PYMES vy de las instituciones financieras. Se propone un enfoque modular, en el que las
microempresas reportan sobre un conjunto basico de indicadores, mientras que las PYMES de mayor
tamafio adoptan practicas de reporte de sostenibilidad mas detalladas. Esto apoya la transparencia sin
generar cargas excesivas.
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13/02/2025

L ECB - Aclaraciones sobre el ICAAP y el ILAAP

1. Contexto

El marco de supervision del ECB se basa en una gestion eficiente del capital y la liquidez, lo que garantiza la
estabilidad y la resiliencia del sector bancario. EI ECB modifica constantemente sus normas para adaptarse a los
riesgos cambiantes y a los avances legislativos, fomentando una estrategia uniforme y consciente de los riesgos
entre las organizaciones supervisadas. Un componente clave de este marco es el Proceso de Evaluacion de la
Adecuacion del Capital Interno (ICAAP) y el Proceso de Evaluacion de la Adecuacion de la Liquidez Interna
(ILAAP), que exigen que los bancos demuestren una gobernanza sélida, una gestion de riesgos y evaluaciones
prospectivas de sus requisitos de capital y liquidez. Estos procedimientos son necesarios para preservar la
estabilidad financiera y cumplir con las normas prudenciales més generales establecidas por la Autoridad Bancaria
Europea (EBA) y el ECB.

En este contexto, el ECB ha publicado una aclaracion sobre el ICAAP y el ILAAP, con el objetivo de reforzar
sus expectativas en torno a la gestién del capital y la liquidez. El documento ofrece precisiones sobre la
gobernanza de las presentaciones y los elementos clave que deben reflejarse en los paquetes de ICAAP e ILAAP.
Aunque algunas secciones hacen mayor referencia al riesgo de capital para mejorar la claridad, se destaca que
las mismas consideraciones aplican a la gestion del riesgo de liquidez, subrayando la necesidad de coherencia
entre ambos procesos. El ECB otorga una gran importancia a garantizar la consistencia entre el ICAAP y el ILAAP,
tanto en metodologia como en documentacién, subrayando que ambos marcos deben estar alineados en términos
de apetito por el riesgo, pruebas de estrés y disposiciones de gobernanza. Estas aclaraciones no introducen
nuevos requisitos, sino que buscan proporcionar buenas préacticas que los bancos pueden considerar para mejorar
la solidez de sus evaluaciones de suficiencia de capital y liquidez, en linea con las guias del ECB y las directrices
de la EBA. Aunque no se introducen nuevas obligaciones legales, estas aclaraciones elevan implicitamente el
nivel de exigencia en ciertas areas, como el rigor documental y la integracion con los procesos de gobernanza de
riesgos mas amplios.

2. Principales aspectos
A continuacion se resumen los aspectos clave del documento:

e Requerimientos de gobernanza. En relacién con requerimientos de gobernanza, se espera que los
ICAAP/ILAAP sean procesos continuos respaldados por sélidos mecanismos de gobernanza interna, que
incluyan procedimientos estructurados de aprobacion y revision periddica a lo largo del afio. Estos
procesos deben estar documentados en actas y en la informacion de respaldo de las reuniones
correspondientes. La documentacién interna debe reflejar con precision todos los procesos,
metodologias y disposiciones pertinentes que conforman el ICAAP y el ILAAP, constituyendo el nacleo
de los paquetes enviados a los equipos conjuntos de supervision (JSTs). Aunque los bancos deben
asegurar la calidad de los documentos presentados, no se requiere una aprobacién o revisién previa
adicional antes de su envio. Sin embargo, el ECB enfatiza la supervision activa del consejo de
administracion, exigiendo que el drgano de direccién no solo apruebe, sino que también cuestione y
garantice la credibilidad de los procesos de ICAAP e ILAAP, validando metodologias y suposiciones.

e Procesos de evaluacion. La guia también desarrolla los elementos que deben tenerse en cuenta en los
procesos de evaluacion de la adecuacion del capital y la liquidez, que incluye un inventario de riesgos,
una perspectiva forward-looking, la gestion de los buffers de gestion de capital y liquidez y acciones de
gestion de capital.

o Los bancos deben presentar un inventario de riesgos completo, evaluando su perfil de riesgo
desde una perspectiva normativa y econémica. También deben describir sus planes de capital,
liquidez y financiacion, incluyendo la revisién del érgano de direccion, el marco de gobernanza
y la frecuencia de actualizacion en funcion del modelo de negocio, el perfil de riesgo y las
condiciones externas. Los planes deben revisarse rapidamente en respuesta a acontecimientos
imprevistos, como cambios macrofinancieros o variaciones de los tipos de interés. EI ECB
también destaca la importancia de integrar escenarios adversos y pruebas de estrés en estos
procesos. Los bancos deben demostrar cémo las pruebas de estrés influyen en la planificacion
del capital y la gestion de la liquidez.

o Respecto a la perspectiva forward-looking, el ECB exige que los bancos evallen la adecuacion
del capital y la liquidez a tres afios vista, considerando escenarios normativos y econémicos,
identificando riesgos clave y asegurando metodologias soélidas para traducir impactos
macroecondmicos en resultados financieros.

o Los bancos deben documentar la calibracién y el uso de sus buffers de capital y liquidez en el
ICAAP y el ILAAP, asegurando la alineacion con los limites de riesgo y los planes de
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recuperacion. Estas reservas deben ajustarse a diferentes escenarios para apoyar la
sostenibilidad del modelo de negocio, teniendo en cuenta las expectativas de las partes
interesadas, las pruebas de resistencia, los requisitos de supervision y las incertidumbres de
planificacion. Ademas, el ICAAP y el ILAAP deben ser coherentes con los planes de
recuperacion y resolucién, apoyando directamente medidas de recuperacién preventiva y
asegurando que las instituciones puedan actuar antes de que sea necesaria una intervencion
regulatoria.

o Por dltimo, los bancos deben describir las principales acciones de gestion del capital necesarias
para mantener la adecuacion del capital, evaluando su credibilidad y su impacto en los
coeficientes de capital en todos los escenarios. Ademas, los paquetes del ICAAP deben
demostrar como los resultados del ICAAP influyen en las decisiones de gestion, incluyendo la
asignacion de capital, el apetito de riesgo, la fijacion de precios, las decisiones de crédito y la
remuneracion, asegurando la alineacién con las perspectivas normativas y econémicas.

Préoximos pasos

Los bancos deben presentar los documentos clave anualmente antes del 15 de marzo, con
actualizaciones continuas de los documentos internos nuevos o revisados a lo largo del afio.

La fecha limite de presentacion final para las entidades a las que se ha concedido flexibilidad para
ajustar sus procesos internos es el 31 de marzo de 2025.
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Co ==

European Insurance and
Occupational Pensions Authority

EIOPA - Recomendaciones sobre la actualizacion de la
contabilizacion de los riesgos de catastrofes naturales en las formulas
estandar de las aseguradoras

1. Contexto

La revision de Solvencia Il exige a EIOPA reevaluar y ante discrepancias significativas, recalibrar los parametros
de riesgo de catastrofes naturales al menos cada cinco afios. Los desastres naturales y los fenédmenos
meteoroldgicos extremos estan aumentando en todo el mundo debido al cambio climético, al igual que las pérdidas
relacionadas con ellos. Para garantizar la proteccion continua de los asegurados y la estabilidad general del
mercado de seguros de la Unién Europea (UE) en medio de patrones climaticos mas erraticos y dafiinos, es
importante que los requisitos de capital de las aseguradoras para el riesgo de suscripcion de catastrofes naturales
reflejen adecuadamente el impacto de los eventos de catastrofes naturales. Por lo tanto, la EIOPA realiza
recalibraciones periddicas de estos riesgos, teniendo en cuenta los datos y las pruebas cientificas mas recientes.
La dltima actualizacion de las ponderaciones de riesgo de la férmula estandar se evalu6 en 2018.

En este contexto, la EIOPA ha publicado sus recomendaciones sobre las actualizaciones de la forma en que
se contabilizan los riesgos de catastrofes naturales en las calibraciones de la formula estandar de las
aseguradoras. Basandose en nuevos conocimientos cientificos, datos climéticos recientes y modelos avanzados
de riesgo, EIOPA tiene como objetivo ajustar los factores de riesgo de la férmula estandar para peligros como
inundaciones, granizo, terremotos y tormentas de viento en determinadas regiones, ampliando al mismo tiempo
el nimero de paises considerados.

2. Principales aspectos
La reevaluacion introduce nuevos factores entre ellos:

e Inundacién. Una amplia actualizacion del riesgo de inundacién, que refleja el evidente impacto del
cambio climético en los Ultimos afios. Los factores de riesgo de inundacién en tres paises se han
recalibrado para ajustarse mejor a los riesgos a los que se enfrentan las compafiias de seguros que
suscriben negocios en estas regiones. Ademas, se ha propuesto la inclusién de otros siete paises, entre
ellos Irlanda, Luxemburgo y Noruega, en la formula estdndar de riesgo de inundacion, tras considerarse
gue su exposicion era importante.

e Tormentas de viento. Del mismo modo, se espera que varias regiones, entre ellas Islandia y ciertos
territorios de ultramar de Francia, experimenten un aumento de sus factores de riesgo de tormentas de
viento. Los territorios franceses de ultramar (Guadalupe, San Martin, Martinica, Reunion) se calibraron
por ultima vez en 2010. Para los paises evaluados por Ultima vez en 2017/2018, muchos de los modelos
disponibles también se han actualizado desde la tltima recalibracion. Para Islandia no hay ningiin modelo
disponible, la decision de reevaluar se baso en este caso en la informacion del Banco Central de Islandia,
que indicd que el riesgo de tormentas de viento en Islandia podria estar subestimado en la féormula
estandar actual, segun el andlisis realizado por la oficina meteoroldgica islandesa.

e Granizo. Los factores de riesgo de granizo también se han revisado al alza para paises como Alemania,
Bélgica y Luxemburgo. Bélgica no ha sufrido eventos significativos desde 2017/2018, pero las
proyecciones de los modelos sugieren que podria ser necesario aumentar el factor. Alemania
experimento una tormenta severa, con modelos que indican un ligero aumento, y preocupaciones de que
el cambio climético ya haya aumentado, y pueda aumentar ain mas, el riesgo de granizo. Su analisis
indica que el riesgo de granizo podria estar actualmente subestimado. Luxemburgo se enfrenté a un
tornado importante, y los factores modelados sugieren que el factor del pais deberia aumentarse. Como
resultado, se propone una recalibracion para los tres paises.

e Hundimiento. Desde la tltima calibracién, Francia y Bélgica han experimentado un aumento constante
de sus pérdidas medias anuales debido a los hundimientos. Asimismo, el riesgo de hundimiento, o riesgo
de subsidencia del suelo, aumentara en Francia, mientras que se espera que Bélgica reciba un factor de
riesgo especifico en las calibraciones de la formula estdndar para este peligro.

e Otros factores de riesgo. Ademas de los cinco factores de riesgo ya cubiertos, tormenta de viento,
inundacion, granizo, hundimiento y terremotos (que no forma parte de las nuevas actualizaciones),
EIOPA también esta supervisando de cerca los peligros emergentes para su posible inclusién en la
férmula estandar. Dada la frecuencia e intensidad cambiantes de ciertos peligros debido al cambio
climatico, algunos riesgos pueden llegar a ser mas significativos para el sector de los seguros de la UE
que en el pasado. En consecuencia, la EIOPA esta evaluando si los peligros naturales, como los
incendios forestales, las inundaciones costeras y las sequias, son lo suficientemente importantes como
para ser incorporados en las calibraciones de la férmula estandar.

3. Proximos pasos

e La EIOPA ha presentado a la Comision Europea (CE) las propuestas para una posible (re)calibracion
de los parametros de la férmula estandar pertinentes.
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EIOPA - Consulta sobre la opinion relativa a la gobernanza y gestion v

deriesgos de la lA en el sector asegurador European Insurance and
Occupational Pensions Authority

1. Contexto

El Reglamento de la Unién Europea (UE) 2024/1689 sobre inteligencia artificial (Al Act), publicado en julio de 2024,
establece un marco basado en el riesgo para la gobernanza de la IA en todos los sectores econdmicos con el fin
de salvaguardar los derechos fundamentales, la salud y la seguridad. Clasifica los sistemas de IA en cuatro
categorias -prohibidos, de alto riesgo, de riesgo limitado y de riesgo minimo- e impone estrictos requisitos de
gobernanzay gestion de riesgos a la A de alto riesgo, mientras que los sistemas de IA de riesgo limitado y minimo
estan sujetos principalmente a obligaciones de transparencia, promocién de la alfabetizacion en IA y cédigos de
conducta voluntarios. En el sector de los seguros, el uso de la IA sigue estando regulado por la legislacion sectorial
vigente, que garantiza la armonizaciéon con las normas prudenciales y de conducta al tiempo que integra los
principios generales de la Al Act.

En este contexto, la EIOPA ha lanzado una consulta sobre su opinién relativa a la gobernanza y gestion de
riesgos de la lA en el sector asegurador, con el objetivo de garantizar que el uso de estas tecnologias se alinee
con los principios del Al Act y la normativa sectorial vigente. Dado que el Al Act establece requisitos estrictos para
los sistemas de IA de alto riesgo y ciertas obligaciones de transparencia para aquellos de riesgo limitado y minimo,
la EIOPA busca clarificar como estas disposiciones deben aplicarse en el sector asegurador.

2. Principales aspectos
La opinién incluye los siguientes aspectos principales:

e Enfoque basado en riesgo y proporcionalidad. Las aseguradoras deben implementar sistemas de
gobernanza y gestion de riesgos adecuados a la naturaleza y complejidad de sus operaciones, en linea
con Solvencia I, la Directiva de Distribucion de Seguros (IDD) y el Reglamento de Resiliencia Digital
Operativa (DORA). En el uso de IA, deben evaluar el riesgo de cada caso, considerando la sensibilidad
de los datos, la autonomia del sistema y su impacto. Las medidas aplicadas deben ser proporcionales al
riesgo y pueden incluir supervision humana o gestién de datos para compensar la falta de explicabilidad.

e Sistemade gestién de riesgos. El uso de IA debe maximizar beneficios y minimizar riesgos a través de
un marco de gobernanza soélido que abarque equidad, gobernanza de datos, documentacion,
transparencia, supervisiéon humana y ciberseguridad. Las aseguradoras deben documentar su enfoque
en politicas estratégicas, revisarlo periédicamente y definir responsabilidades claras, asegurando
formacion adecuada al personal.

e Justicia y ética. Las entidades deben garantizar que la IA se use de manera ética y justa, evitando
sesgos y discriminacion. El enfoque de gestién debe ser integral, documentado y comunicado dentro de
la organizacion.

e Gobernanza de datos. Se debe garantizar la calidad, suficiencia y adecuacion de los datos en procesos
de suscripcién y provisiones técnicas. Las aseguradoras deben aplicar politicas alineadas con la
normativa de proteccién de datos y asegurar que los datos de entrenamiento de |A sean representativos,
precisos y sin sesgos. Si los datos provienen de terceros, deben cumplir los mismos estandares de
calidad.

e Documentacién y registro. Las aseguradoras deben mantener registros organizados y detallados sobre
sus modelos de |A, asegurando su trazabilidad y reproducibilidad. Para casos de alto riesgo, se requiere
documentacion méas detallada y revisiones periddicas.

e Transparenciay explicabilidad. La informacion sobre productos debe ser clara'y comprensible para los
clientes. En IA, se deben priorizar modelos explicables o herramientas que ayuden a interpretar sistemas
complejos. Si la explicabilidad es limitada, se deben aplicar controles adicionales y adaptar las
explicaciones segun el destinatario (autoridades, auditores o clientes).

e Supervision humana. Las aseguradoras deben contar con sistemas de control interno efectivos para
supervisar la IA, definiendo roles clave en administracion, cumplimiento, auditoria y proteccion de datos.
También pueden designar un responsable de 1A o un comité de datos. La formacion del personal y la
implementacion de salvaguardas son esenciales para eliminar sesgos y proteger los derechos de los
clientes.

e Precision, solidez y ciberseguridad. La IA debe operar con precisién y ser resiliente frente a ataques
externos. Se deben establecer controles proporcionales a la escala y complejidad del sistema, usando
métricas de desempefio y garantizando infraestructura tecnologica adecuada con planes de contingencia
para la continuidad operativa.

e Seguimiento por EIOPA. EIOPA evaluara la aplicacion de esta Opinién dos afios después de su
publicacion, fomentando la convergencia supervisora y facilitando la implementacion de la regulacion de
IA en seguros. También continuard su seguimiento del mercado, el desarrollo de andlisis especificos y
ofrecera orientacion adicional en su sitio web.

3. Proximos pasos
e Laconsulta estara abierta hasta el 12 de mayo de 2025.
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EIOPA - Declaracién de supervisién sobre la deduccién de dividendos v

previsibles de los fondos propios con arreglo a la Directiva de European Insurance and »
Solvencia ll Occupational Pensions Authority

1. Contexto

Los reaseguradores y grupos europeos deben deducir de sus fondos propios los dividendos previsibles, ya que
estos no cumplen los criterios de permanencia ni disponibilidad y carecen de capacidad de absorcion de pérdidas.
Se consideran previsibles cuando son declarados o aprobados por el Organo de Administracion, Direccion o
Supervision (AMSB) o la persona que dirija la empresa. Aunque el Reglamento de Ejecucion de la Union Europea
(UE) 2023/894, que establece normas técnicas sobre la presentacion de informaciéon a las autoridades
supervisoras en el marco de Solvencia Il, exige su deduccién integra anual, han surgido distintos enfoques, como
la deduccion anual completa, la acumulada trimestralmente o la aplicada tras la aprobacién del AMSB.

En este contexto, la EIOPA ha publicado una declaracion de supervisidn sobre la deduccidn de dividendos
previsibles de los fondos propios con arreglo a la Directiva de Solvencia Il. El objetivo de estas orientaciones
es promover una mayor convergencia de la supervision, abordando los diversos enfoques de mercado utilizados
actualmente por las aseguradoras para deducir los dividendos previsibles de sus fondos propios.

2. Principales aspectos
El documento incluye los siguientes aspectos principales:

e Enfoques parala deduccién de dividendos. Se han identificado tres principales enfoques. En primer
lugar, la deduccion total anual, donde se restan tanto los dividendos del ejercicio anterior como los
estimados para el ejercicio actual, aunque este método puede generar una doble deduccién. En segundo
lugar, la deduccion acumulada trimestralmente, que ajusta la deduccién de dividendos en funcién de los
beneficios obtenidos en cada trimestre, reduciendo la volatilidad de los fondos propios y proporcionando
una vision mas precisa de la situacion financiera. Finalmente, la deduccion tras la aprobacién del AMSB,
que solo resta los dividendos después de su aprobacion formal, aunque EIOPA sefiala que este enfoque
deberia usarse solo cuando sea dificil estimar los dividendos previsibles.

e Acciones supervisoras. EIOPA indica que las autoridades de supervisién no deben priorizar acciones
contra las entidades que utilicen el enfoque de deduccion acumulada trimestralmente. Sin embargo, en
entornos estables donde los dividendos sean predecibles, se considera viable la deduccion total anual.
Solo en casos donde la estimacion sea objetivamente dificil, se acepta la deduccion tras la aprobacion
del AMSB.
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G ==

European Insurance and
Occupational Pensions Authority

EIOPA - Informe sobre la supervision de la valoracién estocastica en
el marco de Solvencia ll

1. Contexto

Para mejorar la convergencia supervisora y cumplir con su mandato, EIOPA realiza periddicamente revisiones
entre pares en estrecha colaboracion con las Autoridades Nacionales Competentes (NCAs). Estas revisiones
tienen como objetivo fortalecer la coherencia de las practicas de supervision en toda Europa y mejorar la capacidad
de estas NCAs para llevar a cabo una supervision eficaz y de alta calidad.

En este contexto, EIOPA ha publicado un informe sobre la supervisiéon de la valoraciéon estocastica en el
marco de Solvencia Il. Este informe tiene como objetivo reforzar la convergencia supervisora en la aplicacién de
metodologias de valoracion en el sector asegurador europeo, asegurando un enfoque mas armonizado y eficaz
en todos los Estados miembros. A través de estas recomendaciones, EIOPA busca mejorar la calidad y coherencia
de los procesos de supervision, fomentando la adopcién de practicas sélidas y la identificacion de posibles areas
de mejora para fortalecer la estabilidad y la transparencia del mercado asegurador.

2. Principales aspectos

El informe incluye los siguientes resultados principales:

e Marco regulatorio. El analisis del marco regulatorio confirma el cumplimiento de todos los paises con la
normativa de la Union Europea (UE) y las directrices de EIOPA, sin requerir acciones adicionales. No
obstante, se han identificado buenas practicas en la implementacion de estas directrices por parte de las
NCAs, ya sea integrandolas directamente en su normativa nacional o estableciendo su aplicacion directa
mediante disposiciones legales. Ambas estrategias han sido reconocidas por su transparencia. Ademas,
EIOPA ha acordado revisar su marco de directrices en 2025.

¢ Identificacion de opciones y garantias. El andlisis de opciones y garantias en productos aseguradores
resalta su impacto asimétrico en el mercado y la necesidad de una valoracion adecuada. Mientras que la
valoracion determinista no captura su valor temporal, la estocastica permite reflejar mejor la incertidumbre
del mercado, aunque su uso varia entre paises. Para una supervision mas coherente, EIOPA recomienda
a las NCAs mejorar la identificacion y evaluacion de su materialidad, proporcionando orientacion a las
aseguradoras. En este sentido, la EIOPA esta desarrollando la Valoracién Determinista Prudente (PDV),
que publicara periédicamente y podran utilizar las NCA para su analisis de materialidad.

e Valoracién de opciones y garantias. La valoracion de opciones y garantias en Solvencia Il requiere
métodos estocasticos para capturar su valor temporal, pero su aplicacién varia segun las aseguradoras
y mercados. La calibracion y validacion de modelos, incluyendo la seleccion de escenarios y variables de
riesgo, son aspectos clave para garantizar resultados fiables. La supervision de estas practicas ha
mostrado diferencias entre las NCAs, por lo que EIOPA recomienda fortalecer la supervision y guiar a las
aseguradoras en su aplicacion. Ademas, se destacan mejores practicas, como herramientas de
modelizacién y analisis de escenarios, que facilitan la evaluacién y supervision del mercado.

e Mejores practicas. También se han identificado las mejores practicas que podrian ayudar a las NCAs
en su supervisién de la valoracion estocastica. Estas se refieren a la aplicacién del marco regulador
pertinente, la supervision de la identificacion de opciones y garantias, la valoracién de opciones y
garantias y las herramientas utilizadas por las distintas NCAs para supervisar el uso de la valoracion
estocastica.

3. Préximos pasos

e Las modificaciones de la Directiva Solvencia Il entraron en vigor en enero de 2025. Sin embargo, sera
aplicable a partir del 30 de enero de 2027.

e Enlapréxima actualizacion del Manual de Supervision, EIOPA espera actualizar la seccién de valoracion
estocastica del manual para incluir las nuevas conclusiones y orientaciones derivadas de este informe.

e Pueden encontrarse algunas orientaciones generales sobre la valoracion estocastica en el capitulo de
disposiciones técnicas del Manual del Proceso de Revisidon Supervisora (SRP) de EIOPA, cuyo contenido
sobre valoracion estocastica se actualizara y ampliard en 2025 de acuerdo con el mandato del Comité
Director de Supervision (SSC).
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Single
s . . . Resoluti
ﬂ SRB - Actualizacién de las orientaciones operativas sobre OCIR QB Bﬁ:?du on

1. Contexto

La OCIR surge como parte de las reformas introducidas tras la crisis financiera de 2008, cuando la Unién Bancaria
Europea establecié el Reglamento de Resolucion Bancaria y la Directiva de Recuperacion y Resolucién Bancaria
(BRRD). Estos marcos buscaban fortalecer la capacidad del sistema financiero para gestionar crisis y evitar
rescates financieros masivos con fondos publicos. La guia operativa del SRB ha sido objeto de constantes
revisiones desde su introduccion, incluyendo una actualizacion en 2021 que afiadié detalles sobre resiliencia
financiera y dotacion de personal, aspectos que son criticos para garantizar la estabilidad operativa durante una
crisis. En 2021, la guia inicial ya fue actualizada con mas detalles sobre temas relacionados con la resiliencia
financiera y la dotacién de personal.

En este contexto, el SRB ha publicado una actualizacion de su guia OCIR. El objetivo de esta publicacién es
proporcionar a las entidades financieras directrices mas detalladas y practicas para garantizar que puedan
mantener la operatividad de sus funciones criticas durante un proceso de resolucion. La revisién actual sigue el
desarrollo de nuevos marcos, como el Reglamento de Resiliencia Operativa Digital (DORA), que establece
requisitos uniformes para la resiliencia operativa de las entidades financieras en la Unién Europea, y nuevas
disposiciones, como las Directrices de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) sobre la mejora de la resolvibilidad.
La guia también incorpora aclaraciones adicionales derivadas de las Expectativas para los bancos de la SRB,
referencias y citas actualizadas, y elimina contenido redundante. Dado el alcance limitado de estas revisiones,
que no introducen cambios significativos para la industria, no se realiz6 una consulta publica.

2. Principales aspectos

El documento contiene los siguientes aspectos principales:

e Identificacion y mapeo de servicios. Los bancos estan obligados a identificar y mapear todos los
servicios relevantes que sean criticos para mantener la continuidad operativa durante la resolucion. Esto
incluye la asignaciéon de servicios a entidades juridicas, funciones criticas (CF), lineas de negocio
principales (CBL) y personal o activos operativos relevantes. El proceso debe incluir la creacion de una
taxonomia de servicios detallada para categorizar los servicios jerarquicamente, evaluando la criticidad
de los servicios en funcion de su impacto material y sustituibilidad, y garantizando que la informacioén se
centraliza en un catalogo de servicios en el que se pueden realizar busquedas. Este mapeo permite una
evaluacion eficaz de los riesgos operativos e informa las estrategias de mitigacién.

e Evaluacion de los riesgos para la continuidad operativa. Los bancos deben evaluar los riesgos para
la continuidad operativa, como interrupciones del servicio, pérdida de acceso a los activos operativos o
indisponibilidad del personal pertinente. Esta evaluacion debe considerar las dependencias de servicios
de terceros o intragrupo, asi como vulnerabilidades potenciales como la rescisién de contratos o la
desinversion. El analisis debe utilizar el mapeo de servicios e incluir los factores de riesgo especificos de
cada dependencia. Este marco integral de riesgos ayuda a los bancos a comprender las posibles
amenazas a la continuidad operativa durante la resolucidn y contribuye a la creacién de estrategias de
mitigacion.

e Acciones de mitigacion y medidas de preparacion. Para hacer frente a los riesgos identificados, se
espera que los bancos apliquen medidas de mitigacion, incluida la garantia de que los contratos de
servicios sean resistentes a la resolucion. Estas medidas implican incluir clausulas de no rescision,
garantizar la transferibilidad de los servicios y mantener la resistencia financiera de los proveedores de
servicios. Si no es posible realizar modificaciones contractuales, los bancos deben considerar medidas
de mitigacion alternativas, como identificar proveedores sustitutos o prefinanciar los servicios esenciales.
Las medidas de preparacion también deben incluir mecanismos de gobernanza para gestionar
eficazmente la continuidad de los servicios y la reestructuracién posterior a la resolucion.

e Sistemas de informacion de gestién (MIS) adecuados. Los MIS desempefian un papel vital en el
mantenimiento de la continuidad operativa. Los bancos deben establecer herramientas de SIG completas
y con capacidad de busqueda, que incluyan un catalogo de servicios, un repositorio de contratos y bases
de datos para los activos operativos y el personal. Estos sistemas deben actualizarse periédicamente
para garantizar el acceso oportuno a la informacion durante la resolucion. El SIG permite la identificacion
de riesgos, apoya la planificacion de la resolucion y facilita los procesos de separabilidad y
reestructuracion al proporcionar datos centralizados y precisos.

e Acuerdos de gobernanza. Una gobernanza eficaz es crucial para integrar la planificacion de la
resolucion en los marcos operativos de los bancos. Los bancos deben establecer estructuras de gobierno
para los proveedores de servicios intragrupo, garantizando la independencia y minimizando la
dependencia del personal compartido. Ademas, los procesos de gobernanza deben incluir acuerdos de
contingencia para mantener la continuidad del servicio, acuerdos contractuales estructurados y acceso
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rapido a la informaciéon durante la resolucién. La supervision por parte de la alta direccion y una
comunicacion clara son fundamentales para lograr la preparacion operativa y garantizar el cumplimiento
de los objetivos de resolucion.

Proximos pasos

Se espera que los bancos comiencen a implementar la guia de manera inmediata.

Sin embargo, ciertas disposiciones especificas (como las relacionadas con los parrafos 18 y 25) solo se
aplicardn a partir del ciclo de planificacion de resoluciéon de 2026, dependiendo de medidas
actualmente en desarrollo, como el marco revisado de informes de planificacion de resolucién de la EBA
y la autoevaluacién de resolvibilidad del SRB.
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1. Contexto

La evolucion del marco normativo europeo en materia de resolucién bancaria ha impulsado el desarrollo de
herramientas mas operativas que refuercen la preparacion de las entidades ante situaciones de crisis. En linea
con los objetivos establecidos en la estrategia del Mecanismo Unico de Resolucién (SRM) Vision 2028 y con base
en las expectativas definidas por la SRB, se ha avanzado hacia una mayor integracion de programas de pruebas
que permitan evaluar la capacidad efectiva de las entidades para ejecutar sus estrategias de resolucion. Este
enfoque ha sido respaldado por la consolidacion de directrices a nivel europeo —como las emitidas por la
Autoridad Bancaria Europea (EBA)— y se ha estructurado a través de un trabajo coordinado entre los equipos
internos de resolucién, las autoridades nacionales competentes y los propios bancos, en un proceso que refuerza
la coherencia, comparabilidad y nivelacion del campo de juego en todo el sistema bancario de la Unién.

En este contexto, la SRB ha publicado una consulta publica sobre pruebas de resolubilidad para bancos, con
el objetivo de proporcionar un marco armonizado para la planificacion, ejecucion y seguimiento de estos ejercicios.
La iniciativa busca reforzar la preparacién de las entidades, incorporando las lecciones aprendidas de crisis
anteriores y las mejores practicas, y asegurar que las capacidades operativas de resolucion puedan activarse de
forma eficaz en caso de necesidad.

2. Principales aspectos

El documento contiene los siguientes aspectos principales:

e Orientacion general. La primera parte de la guia establece un marco general para planificar, ejecutar y
seguir pruebas que evallan la capacidad operativa de las entidades para aplicar sus estrategias de
resolucion. Define objetivos como verificar la efectividad de las capacidades desarrolladas, identificar
areas de mejora y reforzar la preparacion ante crisis. Se contemplan seis areas clave de testing y un
programa trianual coordinado con los equipos internos de resolucion (IRTs), mediante métodos como
ejercicios de revision de los procesos definidos y simulacros. También se detallan aspectos de
gobernanza, entornos de prueba, uso de consultores y los entregables requeridos, promoviendo un
enfoque armonizado y operativo en el marco del Mecanismo Unico de Resolucion.

e Areas de prueba especificas. La segunda parte detalla los requisitos y entregables especificos para
cada una de las seis areas clave de prueba, a saber:

o Bail-in. Se testean las capacidades operativas de las entidades para aplicar esta herramienta clave
de resolucidn, incluyendo la generacion de datos conforme al formato de datos minimos de bail-in
(MBDT), la ejecucion interna y externa del bail-in, y la activacion del mecanismo interno de
transferencia de pérdidas y recapitalizacion (ILTRM). Se requiere un entorno de prueba realista y
entregables como el informe MBDT, estados financieros proforma, documentacién para los
depositarios centrales de valores (CSD) y un informe sobre el impacto fiscal.

o Plan de reorganizacion de negocio. Se evalla la capacidad de las entidades para elaborar un plan
simplificado de reorganizacion empresarial (BRP) que demuestre la viabilidad de la actividad central
0 esencial de la entidad (core bank) tras la resolucién. Las pruebas abarcan la gobernanza del
proceso, los pasos operativos y la elaboracion de proyecciones financieras. El BRP debe detallar el
perimetro del core bank, las funciones criticas preservadas y un calendario de ejecucion.

o Acceso a infraestructuras de mercado financiero (EMI). Se analiza la capacidad de las entidades
para identificar y gestionar sus dependencias con proveedores de servicios de FMI, asi como para
garantizar la continuidad de acceso en escenarios de resolucion. Las pruebas incluyen el mapeo de
relaciones criticas, planes de contingencia y evaluacion de requisitos operativos, financieros y de
comunicacion. Los entregables incluyen un listado actualizado de FMIs y contactos, un registro de
obligaciones pendientes y una tabla con las necesidades maximas de liquidez para mantener el
acceso a cada FMI critico o esencial.

o Liquidez (LIQ). Se pone a prueba la capacidad de las entidades para estimar sus necesidades de
liquidez y financiacion durante la resolucion, reportar su posicion de liquidez y movilizar colateral de
forma eficaz. Las pruebas incluyen el analisis de factores clave de liquidez, la gobernanza del
proceso y la capacidad de reporte con el uso de la plantilla de liquidez conjunta (JLT). Se requiere
ademas una nota sobre la metodologia de valoracion y movilizacion de los colaterales.

o Continuidad operativa (OCIR). Se evalla la capacidad de las entidades para garantizar la OCIR, es
decir, la continuidad de servicios, activos y personal clave durante la resolucion. Las pruebas
incluyen el funcionamiento de los sistemas de informacién de gestion (MIS), la respuesta ante
incidentes operativos y la gobernanza interna. Se deben entregar extractos del MIS utilizado y una
tabla de reconciliacion con las fuentes de informacion originales.
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o Solvent Wind-down (SWD). Se analiza la capacidad de las entidades para actualizar y ejecutar su
plan de SWD. Las pruebas valoran tanto la generacion oportuna de informacion cuantitativa como la
capacidad operativa del plan, incluyendo gobernanza, recursos humanos y comunicacion. El
principal entregable es el plan SWD actualizado junto con los datos cuantitativos correspondientes.

Proximos pasos

La consulta estara abierta hasta el 5 de mayo de 2025.
Se espera que los bancos dispongan de entornos de prueba para diciembre de 2026.
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Publicaciones destacadas

Espana

17/03/2025

ﬂ BOE - Modificacion de las Circulares de la CNMV sobre Fondos y Depositarios

1. Contexto

En los ultimos afios, la regulacion del mercado de valores ha evolucionado para mejorar la transparencia, la
supervision y la proteccién de los inversores. La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha impulsado
directrices que armonizan aspectos clave como la gestion de comisiones en fondos de inversion, el reporting
financiero y la supervision de los depositarios. En Espafia, varias circulares regulan estos ambitos: i) la Circular
6/2008 establece criterios para la aplicacién de comisiones de gestioén sobre resultados en fondos de inversién; ii)
la Circular 11/2008 define los modelos de informacion que deben presentar las entidades de inversién colectiva,
y; iii) la Circular 4/2016 regula las funciones de los depositarios, fijando sus responsabilidades en la supervisiéon y
custodia de activos.

En este contexto, la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha publicado la Circular 1/2025, que
modifica estas tres circulares sobre la comision de gestion sobre resultados de los fondos de inversién y sobre la
informacion que facilitan las entidades de capital riesgo y los depositarios. El objetivo es reforzar la transparencia
en la aplicacion de comisiones de gestion, mejorar el reporte de informacion financiera por parte de los Fondos de
Inversion a Largo Plazo Europeos (FILPE) y establecer nuevos requisitos en la supervision de los depositarios.

2. Principales aspectos
Los Circular 1/2025 introduce las siguientes modificaciones:

e Modificacion Circular 6/2008. Esta modificacion introduce nuevos requisitos en la aplicacién de
comisiones de gestion sobre resultados en fondos de inversion. La actualizacion responde a la necesidad
de alinearse con las Directrices de ESMA, estableciendo criterios mas estrictos sobre como se calculan
estas comisiones para evitar incentivos desalineados con los intereses de los inversores. Asimismo, se
refuerza la obligacion de proporcionar informacion clara y transparente a los participes de los fondos,
asegurando que las comisiones se apliquen de manera equitativa y justificada.

e Modificacion Circular 11/2008. Se incorporan cambios relevantes para los FILPE. A partir de ahora,
estas entidades estaran obligadas a presentar a la CNMV modelos de estados de informacion publica y
reservada, alineandolos con los requisitos de la Ley 22/2014. Ademas, se introducen desgloses mas
detallados en los estados reservados para mejorar la supervision por parte del regulador. La CNMV
también impulsa el uso de medios electrénicos en la tramitacion de documentos, facilitando una gestién
mas eficiente de la informacion.

¢ Modificacion Circular 4/2016. Esta modificacion afecta a los depositarios de entidades reguladas por la
Ley 22/2014. A partir de la entrada en vigor de esta normativa, deberan presentar su informe anual sobre
el cumplimiento de la funcidn de vigilancia y supervisiéon en un formato electrénico normalizado. Esta
medida busca reforzar los mecanismos de control sobre los depositarios, asegurando que cumplen
adecuadamente con sus responsabilidades en la proteccion de los inversores y mejorando la capacidad
de supervision de la CNMV.

3. Préximos pasos

e Esta Circular entrara en vigor a los 20 dias de su publicacién en el BOE, con excepcion de los estados
reservados a los que hace referencia la norma primera. De acuerdo con ella, los primeros estados
reservados exigibles seran los referidos a 31 de diciembre de 2025.
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MINECO - Transposicion de directivas IRR y Solvencia

ECONOMIA
Y EMPRESA

1. Contexto
El sector asegurador europeo esta inmerso en un proceso de modernizacion normativa con el objetivo de fortalecer
su estabilidad financiera y capacidad de respuesta ante crisis. En este marco, el Parlamento Europeo y el Consejo
han aprobado dos directivas clave, la Directiva de Solvencia Il, y la Directiva IRRD. Ambas normativas reflejan la
necesidad de adaptar la regulacion a los nuevos desafios del sector, incluyendo la proporcionalidad en la
supervision, la integracion de factores de sostenibilidad y la preparacion ante eventuales situaciones de
inviabilidad de entidades individuales.

En este contexto, MINECO ha lanzado consultas publicas previas para la transposicion de las dos directivas
al ordenamiento juridico espafol. Estas consultas tienen como finalidad recabar aportaciones de las partes
interesadas con el fin de garantizar una implementacion efectiva de las nuevas exigencias regulatorias,
asegurando al mismo tiempo la proteccion de los asegurados, la estabilidad del mercado y la minimizacion del
impacto de posibles crisis en los fondos publicos.

2. Principales aspectos

Los cambios incluidos en la Directiva de Solvencia Il son las siguientes:

e Proporcionalidad. Se amplian los umbrales de aplicaciéon de Solvencia Il, de modo que las entidades
de menor tamafio quedaran exentas de ciertos requisitos regulatorios. Ademas, se facilita el calculo del
capital de solvencia obligatorio en aquellas entidades con un perfil de riesgo reducido, permitiendo un
uso mas eficiente de los recursos sin comprometer la estabilidad del mercado.

¢ Enfoque macro prudencial. Se introduce un enfoque macroprudencial en la regulacion aseguradora
para identificar y mitigar los riesgos sistémicos. Con ello, se busca mejorar la capacidad de respuesta
ante situaciones de estrés financiero y reforzar la estabilidad del sector a nivel global.

e Sostenibilidad. Se refuerzan los requisitos de informacién y gestion de riesgos ambientales, sociales y
de gobernanza (ESG), con el objetivo de fomentar la integraciéon de criterios de sostenibilidad en las
estrategias de inversion y en la gestién del riesgo de las aseguradoras.

¢ Negocio e inversiones a largo plazo. Se ajusta la metodologia de extrapolacién de la curva de tipos de
interés sin riesgo para alinearla mejor con las condiciones de mercado. Asimismo, se flexibiliza el
tratamiento de las inversiones a largo plazo, incentivando aquellas que favorezcan la estabilidad y
sostenibilidad del sistema asegurador.

e Supervision de grupos aseguradores. Se modifica el marco de supervision de los grupos
aseguradores, incorporando nuevas herramientas que permiten evaluar de manera mas precisa los
riesgos a los que estan expuestas las entidades, especialmente en contextos transfronterizos y con
estructuras corporativas complejas.

e Actividad transfronteriza. Entre otras medidas, la reforma introduce la categoria de actividades
transfronterizas significativas lo que implica una cooperacion reforzada en materia de supervision e
intercambio de informacion entre las autoridades de supervision de los Estados de origen y de acogida.

e Alternativas regulatorias. No hay alternativa no regulatoria para la transposicién de la Directiva (UE)
2025/2, que se realizara modificando las normas existentes, como la Ley 20/2015 y el Real Decreto
1060/2015. Se solicita valorar aspectos como la introduccion gradual del nuevo régimen de calculo del
capital por riesgo de tipo de interés, la ampliacién de medidas de proporcionalidad, y la orientacion sobre
los desarrollos previstos en la Directiva.

Los cambios incluidos en la IRRD son los siguientes:

¢ Objetivos de la Directiva. La norma busca proteger el interés colectivo de los asegurados, beneficiarios
y terceros, mantener la estabilidad financiera, asegurar la continuidad de funciones criticas y proteger los
fondos publicos, reduciendo la dependencia de ayudas financieras extraordinarias.

e Alternativas regulatorias. No existen alternativas no regulatorias para la transposicion de la Directiva,
la cual debe implementarse mediante una nueva ley. Se contemplan diversas opciones regulatorias, como
la creacion de nuevas autoridades de resolucion o la utilizacion de estructuras administrativas existentes,
asi como la definiciéon de mecanismos de financiacion adecuados para el sector.

e Mecanismos de resolucién. Se plantea la creaciéon de instrumentos especificos como la segregacion
de activos y pasivos, la formacion de entidades puente y la recapitalizacion interna, adaptados a las
caracteristicas del sector asegurador y con el objetivo de garantizar la estabilidad en situaciones de crisis.
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Tratamiento de mutuas y cooperativas. Se propone un enfoque diferenciado para mutuas y
cooperativas, considerando su estructura particular. Ademas, se plantea la posibilidad de excluir ciertos
pasivos del proceso de amortizacion o conversion en situaciones de resolucion.

Préximos pasos

El periodo para el envio de comentarios a las consultas de ambas Directivas finaliza el 27 de marzo de
2025.
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MITECO - Real Decreto que crea el registro de huella de carbono, compensacion y
proyectos de absorcion de diéxido de carbono

MINISTERIO PARA
LA TRANSICION

1. Contexto ECOLOGICA Y RETO
DEMOGRAFICO

Desde el afio 2014, MITECO puso en marcha, de forma voluntaria, el Registro de huella de carbono,
compensacion y proyectos de absorcion de didxido de carbono, con el objetivo de facilitar a las organizaciones el
célculo de su huella, promover iniciativas de reduccién de emisiones y fomentar su compensacion mediante
proyectos de absorcion en territorio nacional. En estos afios, el Registro ha demostrado su utilidad en el
cumplimiento de los compromisos climaticos de Espafia, contando con 14.250 huellas de carbono inscritas, 23.348
ha de superficie repoblada y ha reconocido compensaciones de huella de carbono correspondientes a 154.406
diéxido de carbono (CO2). Este registro se enmarca en los objetivos establecidos en la Ley 7/2021 de Cambio
Climatico y Transicion Energética, que prevé la obligatoriedad del céalculo y planificacion de la reduccion de
emisiones por parte de empresas y administraciones publicas, reforzando la trazabilidad, transparencia y
comparabilidad de los esfuerzos en la lucha contra el cambio climatico.

En este contexto, MITECO ha publicado el Real Decreto que crea el registro de huella de carbono,
compensacion y proyectos de absorcion de didéxido de carbono. El objetivo es establecer una regulacion mas
robusta y obligatoria que amplie el alcance del registro e introduzca nuevas obligaciones de calculo, reduccion y
publicacion de emisiones para empresas y organismos publicos, reforzando asi el marco normativo previsto en la
Ley 7/2021 de Cambio Climatico y Transicion Energética.

2. Principales aspectos
El Real Decreto incluye:

e Consolidacion y ampliacion del Registro de Huella de Carbono. Aunque el registro ya existia desde
2014 como instrumento voluntario, el Real Decreto lo formaliza y le otorga caracter legal, ampliando su
alcance y reforzando sus requisitos técnicos y administrativo. Formaliza el Registro de huella de carbono,
compensacion y proyectos de absorcion de dioxido de carbono. Amplia su alcance incluyendo nuevas
tipologias, como las huellas de carbono de eventos, y mejora los procedimientos administrativos,
incorporando requisitos adicionales de participacion y reforzando la coordinacion con los registros
equivalentes en las comunidades auténomas.

e Obligaciones para empresas. El Real Decreto establece la obligacion para determinadas empresas de
calcular su huella de carbono siguiendo las guias técnicas del MITECO, elaborar un plan de reduccion
de emisiones de gases de efecto invernadero y publicar esta informacion a través del Registro oficial del
Ministerio. Esta obligacién afecta a las empresas que ya estan sujetas a la Ley 11/2018, de informacion
no financiera y diversidad. En concreto, sera de aplicacion a todas aquellas sociedades con més de 250
trabajadores que, o bien tengan la consideracion de entidades de interés publico conforme a la legislaciéon
de auditoria de cuentas (exceptuando a las entidades calificadas como pequefias y medianas empresas
(PYMES) segun la Directiva 2013/34/UE), o bien, durante dos ejercicios consecutivos, rednan al menos
una de las siguientes circunstancias: i) que el total de las partidas del activo sea superior a 20 millones
de euros; 0 ii) que el importe neto de la cifra anual de negocios supere los 40 millones de euros. También
deberan cumplir esta obligacion los departamentos ministeriales, organismos auténomos y demas
entidades del sector publico administrativo estatal.

e Fomento de proyectos de compensacion. El Registro sigue permitiendo a las organizaciones
compensar sus emisiones mediante proyectos de absorcion reconocidos oficialmente, principalmente de
tipo forestal. Estos proyectos deben estar ubicados en territorio nacional y reportan beneficios
ambientales y sociales, como la generacion de sumideros de carbono, la mejora de la biodiversidad o el
desarrollo rural.

e Metodologia oficial y guias técnicas. El MITECO proporcionara guias técnicas para el calculo de la
huella de carbono, basadas en metodologias reconocidas internacionalmente, en particular el
Greenhouse Gas (GHG) Protocol y la norma de la Organizacion Internacional de Normalizacion (ISO)
14064, que establece los principios y requisitos para cuantificar y reportar las emisiones de gases de
efecto invernadero. Esto garantizard una aplicacion homogénea y facilitara la comparaciéon entre
entidades. Las organizaciones deberan adaptar sus sistemas de reporte interno y, en muchos casos,
podran requerir apoyo técnico externo para cumplir adecuadamente con los nuevos estandares.

3. Préximos pasos

e La entrada en vigor del Real Decreto esta pendiente de su publicacion en el Boletin Oficial del Estado
(BOE), lo que marcara el inicio de su aplicacién efectiva.
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PRA - Retraso en la aplicacion de Basilea 3.1 en el Reino Unido AUTHORITY

4, Contexto

Basilea 3.1 representa la fase final de las reformas bancarias internacionales iniciadas en respuesta a la crisis
financiera global de 2008. Estas reformas tienen como objetivo mejorar la medicion de riesgos de los bancos y
estandarizar los enfoques entre las firmas, garantizando ratios de capital mas consistentes y comparables. El 12
de septiembre de 2024, la PRA publicé la declaracion politica (PS) 9/24, detallando las reglas casi definitivas para
incorporar Basilea 3.1 en el reglamento de la PRA. Esta publicacion pospuso la fecha de implementacion seis
meses, hasta el 1 de enero de 2026, reflejando los comentarios de las consultas y la evaluacion continua de la
PRA sobre los cronogramas de implementacion en otras jurisdicciones.

En este contexto, la PRA, en consulta con el HM Treasury, ha decidido retrasar la implementacion de Basel 3.1
en UK un afio més, hasta el 1 de enero de 2027. Esto permitir4 disponer de mayor claridad sobre los planes de
implementacion en Estados Unidos.

2. Principales aspectos
La noticia de la implementacion de Basilea 3 contiene los siguientes aspectos:

e Motivos del retraso. La decision de retrasar la implementacion de Basilea 3.1 se basa en la
incertidumbre actual sobre el calendario de implementacion en Estados Unidos. La PRA considera que
es crucial alinear sus plazos con los de otras jurisdicciones importantes para evitar desventajas
competitivas. Ademas, se ha tenido en cuenta la necesidad de mantener la competitividad del sector
financiero del Reino Unido y fomentar el crecimiento econdmico. Este enfoque permitira a las entidades
financieras del Reino Unido prepararse adecuadamente y adaptarse a los nuevos requisitos sin
comprometer su posicion en el mercado global. En linea con el enfoque adoptado para el retraso de seis
meses sefialado en el PS9/24, los periodos transitorios en las reglas se reduciran para garantizar que la
fecha de implementacién completa se mantenga en el 1 de enero de 2030, tal como se establecié en las
propuestas originales.

e Impacto en las entidades financieras. La PRA ha indicado que pausara el ejercicio de recopilacion de
datos de las firmas, que estaba programado para informar una revision fuera de ciclo de los requisitos de
capital especificos de cada firma bajo el Pilar 2. Esta pausa permitira a las entidades financieras centrarse
en sus operaciones actuales y en la preparacién para la implementacion futura de Basilea 3.1. Ademas,
la PRA continuaré siguiendo los desarrollos internacionales y ajustara sus planes seguin sea necesario
para asegurar una transicion suave y efectiva hacia los nuevos estandares.

e Beneficios esperados. A pesar del retraso, la implementacion de Basilea 3.1 sigue siendo una prioridad
para la PRA. Las reformas estan disefiadas para mejorar la estabilidad financiera y la resiliencia del
sistema bancario, asegurando que los bancos tengan suficiente capital para enfrentar posibles crisis
futuras. La estandarizacién de los enfoques de medicion del riesgo también facilitara una mayor
comparabilidad y transparencia entre las entidades financieras, lo que beneficiara tanto a los reguladores
como a los inversores. En Ultima instancia, estas reformas contribuirdn a un sistema financiero més
seguro y robusto.
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1. Contexto

Los mercados de capital facilitan el intercambio de acciones, bonos, divisas y otros activos financieros, sirviendo
de mecanismo fundamental para fomentar el crecimiento econémico y la innovacién al poner en contacto a quienes
buscan capital con los inversores. El blanqueo de capitales a través de los mercados (MLTM) consiste en utilizar
estos mercados para blanquear fondos obtenidos ilicitamente, haciéndolos pasar por legitimos. La Evaluacion
Nacional de Riesgos 2020 del Reino Unido (UK) destaca que los mercados de capitales siguen siendo un canal
para que los delincuentes oculten las pistas del dinero a través de transacciones financieras complejas. En 2019,
se llevé a cabo una revision tematica (TR)19/4, seguida de una supervision continua en todos los sectores
pertinentes. El extenso trabajo posterior y las consultas con las partes interesadas destacaron la importancia de
evaluar los avances y actualizar el analisis.

En este contexto, la FCA ha publicado un informe sobre la evaluacién y reduccion del riesgo de MLTM. El
informe actualiza la evaluacion del riesgo MLTM del TR19/4 y examina a los intermediarios mayoristas y a otros
participantes en el mercado, centrdndose en las evaluaciones del riesgo para toda la empresa (BWRA), las
evaluaciones del riesgo para el cliente (CRA), la supervisién de las operaciones, la gobernanza, la formacion y los
mecanismos de informacion. Se observaron buenas préacticas y avances en varios procesos y controles relativos
a la delincuencia financiera, tanto en grandes como en pequefias empresas. Pero es necesario adoptar mejoras
en todos los @mbitos para abordar los problemas sefialados en el documento TR19/4 y reforzar los esfuerzos de
reduccion de riesgos.

2. Principales aspectos

Las principales conclusiones de este informe incluyen acciones concretas para los distintos stakeholders:

e BWRAs. El informe sefiala que algunas empresas no habian considerado en su totalidad o habian
subestimado su exposicion a los riesgos relacionados con la delincuencia financiera y habian
documentado lo suficiente estos riesgos como parte de un BWRA adaptado. Esto dio lugar a una falta de
comprension en toda la empresa sobre cdmo podrian ser objetivo de los delincuentes.

e CRA. En general, los procesos CRA incorporaban una serie de factores de riesgo adecuados, siendo
cada vez mas comun el uso de factores ponderados y de evaluaciones del riesgo pais bien desarrolladas.
Sin embargo, muchas empresas no documentaron adecuadamente sus metodologias de CRA ni
justificaron la actualizacién o anulacién de las calificaciones de riesgo de los clientes. Ademas, no todas
las empresas distinguian entre personas politicamente expuestas (PEP) nacionales y extranjeras o tenian
en cuenta esta distincién en sus procesos de CRA.

e Conozca a su cliente (KYC) y diligencia debida con respecto al cliente (DDC). Se observé que los
procesos de KYC y CDD no eran homogéneos en las distintas empresas. Los procesos de incorporacion
y KYC se han desarrollado en general para considerar mejor la proporcionalidad y el riesgo del cliente,
las empresas utilizan cada vez mas triggers para revisiones o actualizaciones. Sin embargo, algunas
confian demasiado en otras partes de la cadena de transacciones para la diligencia debida, y muchas no
documentan ni tienen en cuenta la naturaleza, la finalidad y la actividad prevista en las cuentas de los
clientes.

e Gobernanzay supervision. La FCA observo deficiencias en el compromiso y la responsabilidad de la
alta direccion. Algunas empresas carecen de lineas claras de rendicion de cuentas o no dan prioridad a
los riesgos de delincuencia financiera en la toma de decisiones. El informe subraya la necesidad de
formacion especifica en materia de delincuencia financiera para funciones concretas, de mejorar la
gobernanza y la supervision para reforzar los procesos y controles, y de disponer de suficiente
informacidn de gestion (IM) sobre la incorporacion de clientes, las calificaciones de riesgo y los resultados
de la vigilancia para mantener informada a la direccién.

e Supervision de las transacciones. Un reto importante sefialado en el informe es la continua dificultad
para detectar actividades sospechosas debido al elevado volumen de operaciones y a la dependencia
de sistemas de supervisién obsoletos. El informe recomienda a las empresas que integren la supervision
de las operaciones en procesos mas amplios de gestion del riesgo y subraya la importancia de
aprovechar la tecnologia y la colaboracion entre equipos.

e Investigaciones y notificacion de actividades sospechosas (SAR). Muchas empresas no estan
familiarizadas con el glosario de codigos MLTM SAR de la Unidad de Inteligencia Financiera del Reino
Unido (UKFIU), lo que repercute en la precision de los informes, las investigaciones penales y la
comprension del riesgo MLTM. Aunque han aumentado los SAR que utilizan el cddigo, persisten los
problemas de uso incorrecto y calidad incoherente. Ademas, el intercambio de informacion entre
empresas sigue siendo limitado, y algunas aun no han utilizado los poderes ampliados en virtud de la
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Ley de Delincuencia Econdmica y Transparencia Corporativa de 2023 (ECCTA) para mejorar la deteccion
y prevencion del blanqueo de capitales.

Formacion, recursos y politicas y procedimientos. La formacion del personal en materia de
delincuencia financiera se ha convertido en algo habitual en las empresas. Sin embargo, muchas
empresas todavia no han adaptado el contenido de la formacién a su modelo de negocio, a los riesgos
relacionados, a las sefales de alarma habituales y a las diferentes funciones que existen en la empresa.
La dotacion de recursos en las funciones relacionadas con la delincuencia financiera varia mucho de una
empresa a otra, al igual que la calidad de las politicas y los procedimientos.

El informe actualizado de la FCA subraya la necesidad critica de que las empresas adopten un enfoque
proactivo e integrado para combatir el blanqueo de capitales. Reforzando la evaluacion de riesgos,
mejorando la gobernanzay la supervisién de las operaciones y fomentando la colaboracién, las empresas
no solo pueden mitigar los riesgos de delitos financieros, sino también salvaguardar la integridad de los

mercados de capitales.
Préoximos pasos

Las empresas deben seguir revisando sus sistemas, controles, concienciacién y formacién en MLTM.

Los organismos publicos y las empresas deben trabajar juntos para evolucionar y responder eficazmente
a la amenaza del MLTM.

La FCA se asegurara de que las empresas tengan en cuenta los riesgos MLTM y los puntos planteados
en el informe para impulsar mejoras y reducir el riesgo en todos los mercados.
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UK Gov - Cédigo de buenas practicas para la ciberseguridad de la 1A y guia %
de aplicacion UK Government

1. Contexto

El gobierno de UK, a través del Departamento de Ciencia, Innovacién y Tecnologia (DSIT), lanzé en mayo de
2024 una consulta publica para recabar opiniones sobre los riesgos de ciberseguridad en la inteligencia artificial
(IA) y posibles medidas para abordarlos. Durante este proceso, que se extendidé hasta agosto de 2024, se
recibieron contribuciones de diversas partes interesadas, con un respaldo mayoritario a la necesidad de establecer
principios y directrices especificas en este ambito. Como resultado, se identificaron areas clave de vulnerabilidad,
lo que sentd las bases para el desarrollo de medidas concretas para reforzar la ciberseguridad en sistemas de IA.

En este contexto, el DSIT del Gobierno de UK ha publicado el cddigo de practicas para la ciberseguridad de
la IA, junto con su respectiva guia de implementacién, con el objetivo de establecer principios y
recomendaciones que ayuden a mitigar los riesgos especificos que la IA plantea en materia de seguridad. La
publicacion busca proporcionar a desarrolladores, organizaciones y actores relevantes un marco de referencia
para identificar y abordar vulnerabilidades como el envenenamiento de datos, la manipulacion de modelos y la
seguridad en la cadena de suministro, promoviendo un enfoque méas seguro y responsable en el desarrollo y
despliegue de sistemas de IA.

2. Principales aspectos
El codigo contiene los siguientes aspectos principales:

e Disefio seguro. Las organizaciones deben concienciar sobre los riesgos de seguridad en IA mediante
formacion especifica y actualizada para su personal. Ademas, al disefiar sistemas de IA, deben integrar
medidas de seguridad junto con la funcionalidad, asegurando resiliencia a ataques adversarios y
estableciendo auditorias de seguridad. También se deben gestionar amenazas con modelos de riesgos
que incluyan ataques especificos a IA, comunicacion de vulnerabilidades y control sobre funciones
innecesarias. Finalmente, se debe garantizar la supervisién humana en los sistemas de IA, permitiendo
evaluaciones claras de los resultados y estableciendo controles técnicos para mitigar riesgos.

e Desarrollo seguro. Las organizaciones deben identificar, rastrear y proteger sus activos de IA mediante
inventarios detallados, control de versiones y planes de recuperacion ante ataques. También deben
asegurar la infraestructura mediante controles de acceso, entornos dedicados para el desarrollo y
politicas de divulgacién de vulnerabilidades. En la cadena de suministro, deben seguir procesos seguros,
justificar el uso de componentes no documentados y comunicar actualizaciones a los usuarios. Ademas,
se requiere documentar datos, modelos y prompts para garantizar la trazabilidad y mitigar riesgos de
datos envenenados. Finalmente, las pruebas y evaluaciones de seguridad deben realizarse antes del
despliegue, compartiendo hallazgos con los operadores para una mejor proteccion.

e Implementacion segura. Las organizaciones deben garantizar una comunicacion clara y accesible con
los usuarios finales sobre el uso, almacenamiento y acceso a sus datos en los sistemas de IA, incluyendo
si estos se emplean para reentrenamiento o revision. Ademas, deben proporcionar guias para la gestion
e integracion de los sistemas, especificando sus limitaciones y posibles fallos. También es fundamental
informar proactivamente sobre actualizaciones de seguridad y establecer procesos documentados para
asistir a los usuarios en caso de incidentes de ciberseguridad, asegurando su mitigacion a través de
acuerdos contractuales.

e Mantenimiento seguro. Las organizaciones deben mantener la seguridad de los sistemas de IA
mediante actualizaciones regulares, parches y planes de mitigacién cuando no sea posible actualizar un
sistema. Las actualizaciones importantes deben tratarse como nuevas versiones y someterse a pruebas
de seguridad antes de su implementacion. Ademés, es esencial el continuo seguimiento del
comportamiento del sistema, registrando acciones de usuarios y del sistema para detectar anomalias,
amenazas de seguridad o cambios inesperados en el rendimiento, como el desplazamiento de datos o
ataques de data poisoning, asegurando asi la proteccién y estabilidad del sistema a largo plazo.

e Fin de vida util seguro. Las organizaciones deben garantizar la eliminacion segura de datos y modelos
al final de su vida util. Si se transfieren a otra entidad, deben involucrar a los responsables de datos y
eliminar los activos de manera segura para evitar problemas de seguridad en futuras implementaciones.
En caso de desmantelar un modelo o sistema, también deben asegurar la eliminacion de los datos y
configuraciones relevantes, protegiendo asi la integridad y seguridad de la informacién.

La guia de implementacion, por otro lado, contiene los siguientes aspectos clave:
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Relacion con otros estandares. Esta guia se alinea con referencias clave en seguridad de IA, como el
informe técnico (TR) del Instituto Europeo de Normas de Telecomunicaciones (ETSI) 104 222 sobre
estrategias de mitigacion de riesgos en inteligencia artificial, la norma ISO/IEC 22989 que establece
conceptos y terminologia en inteligencia artificial, la Ley de Inteligencia Artificial de la Unién Europea (EU
Al Act), el documento de principios de seguridad en machine learning del Centro Nacional de
Ciberseguridad del Reino Unido (NCSC) y el Panorama de amenazas adversas para los sistemas de 1A
(MITRE ATLAS).

Aplicacion de esta guia. Este documento ayuda a los implementadores del Cadigo de Buenas Préacticas
a comprender como cumplir cada principio, proporcionando ejemplos aplicables a distintos escenarios
de IA. Ademas, se han mapeado los principios de seguridad a diferentes fases del ciclo de vida de la IA,
desde su desarrollo hasta su implementacién y monitoreo.

Principales amenazas y vulnerabilidades. Las principales amenazas a la seguridad de los sistemas
de IA incluyen atagues adversariales, tales como la manipulaciéon de datos para engafiar a los modelos
durante su entrenamiento o ejecucion, ataques a la privacidad, como la extraccion de informacion
confidencial a partir de las respuestas generadas por los modelos, inyeccién de comandos ocultos dentro
de los datos de entrada con el fin de alterar el comportamiento del sistema, y la filtracién de informacion
personal o confidencial de empresas. Estas amenazas resaltan la necesidad de implementar medidas de
mitigacioén sélidas para reducir los riesgos.

Principios de implementacion. Las organizaciones deben incluir capacitacion en seguridad en IA dentro
de sus programas, asegurando que el contenido sea actualizado y adaptado a los diferentes roles dentro
de la empresa. Antes de desarrollar un sistema de IA, se debe evaluar su necesidad real, considerando
los riesgos de seguridad y regulaciones aplicables. Se recomienda documentar y auditar todos los
cambios en modelos, datos y prompts utilizados en los sistemas de IA, asegurando trazabilidad y
cumplimiento normativo. En caso de utilizar modelos o componentes externos, se debe realizar una
evaluacién de seguridad y gestién de riesgos para prevenir vulnerabilidades en la cadena de suministro.
La proteccion de datos personales debe ser una prioridad, asegurando que el uso del sistema sea
apropiado para la sensibilidad de la informacion utilizada y que se cumplan regulaciones como el
Reglamento General de Proteccién de Datos (GDPR) y normativas locales.
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FRB - Escenarios hipotéticos para la prueba de resistencia anual

1. Contexto

En un contexto de creciente atencion a la solidez y estabilidad del sistema financiero en Estados Unidos (US), la
FRB ha venido revisando el alcance y la aplicacién de sus marcos regulatorios para garantizar que sigan siendo
efectivos ante los desafios actuales. Este proceso ha incluido la revision de normas prudenciales, el analisis de
datos supervisores y la recepcion de comentarios a través de consultas publicas y didlogos con actores del sector
bancario. A través de estas interacciones, se han identificado &reas donde los requerimientos pueden optimizarse
sin comprometer la resiliencia del sistema, en linea con el objetivo de mantener un equilibrio entre solidez
financiera y eficiencia operativa. Estos desarrollos reflejan una supervision en evolucién, ajustada a las dinamicas
del mercado y a la gestion de riesgos emergentes.

En este contexto, la FRB ha publicado los escenarios hipotéticos para su prueba de resistencia anual, un
ejercicio disefiado para evaluar la resiliencia de los grandes bancos ante condiciones econdémicas adversas. El
objetivo de esta publicacion es asegurar que estas entidades puedan seguir prestando a hogares y empresas
incluso en un escenario de recesion severa, ademas de explorar riesgos adicionales para el sistema bancario a
través de un andlisis complementario que no afectara los requerimientos de capital de los bancos.

2. Principales aspectos

e Escenarios de referencia y escenarios adversos graves. El escenario base proyecta un crecimiento
moderado en US, con desempleo estable en torno al 4.2% y una inflacion cercana al 2.2%, junto con
tasas de interés y precios de activos relativamente estables. En contraste, el escenario severamente
adverso plantea una recesion global con el desempleo alcanzando el 10% en 2026, una caida del PIB
del 7.8% y una fuerte contraccion en los mercados financieros, incluyendo una reduccion del 50% en los
precios de las acciones y descensos significativos en el sector inmobiliario. A nivel internacional, se
espera una recesion mas severa en Japon y Europa, con menor impacto en Asia emergente. Comparado
con 2024, el impacto en desempleo y mercados es ligeramente menor, reflejando condiciones ya
deterioradas en el sector inmobiliario comercial.

e Componente de perturbacién del mercado global para el escenario adverso grave de supervision.
Este componente introduce shocks hipotéticos para evaluar la resiliencia de los bancos con operaciones
de trading. Los impactos incluyen caidas en los precios de las acciones, aumento de la volatilidad,
apreciacion del dolar frente a la mayoria de las monedas y reduccion en las tasas de bonos del Tesoro,
especialmente a corto plazo. También se prevé una caida en los precios de materias primas por la
recesion y un aumento en los diferenciales de crédito ante mayores incumplimientos. A diferencia del
escenario de 2024, se proyecta menor presion inflacionaria, lo que afecta a las tasas de interés, el valor
del dolar y los precios de materias primas. Ademas, en esta edicién no se incluyen shocks especificos
para el capital privado, que serdn evaluados dentro del escenario macroeconémico adverso.

e Componente de impago de la contraparte del escenario adverso grave de supervision. Este
componente evalla el impacto de la quiebra inesperada de la mayor contraparte de cada banco con
operaciones significativas de trading o custodia. Se excluyen ciertas entidades como gobiernos de
economias avanzadas, bancos multilaterales y organismos supranacionales para garantizar coherencia
regulatoria. Las pérdidas proyectadas se calculan aplicando el choque global a las transacciones de
financiamiento de valores y derivados, incluyendo el impacto sobre colaterales. El objetivo es medir la
capacidad de los bancos para resistir un evento de riesgo extremo que pueda afectar su capital y
estabilidad, en el mismo marco temporal que el choque en mercados globales.

e Diferencias con el escenario de 2024. En comparacion con 2024, el impacto del escenario severamente
adverso en la tasa de desempleo y los mercados es menor, reflejando condiciones ya deterioradas en el
sector inmobiliario comercial. Ademas, la caida proyectada en los precios del sector inmobiliario comercial
es 10 puntos porcentuales menor que en 2024, dado que ya han experimentado descensos previos.
También se observa una reduccioén en la presion inflacionaria, lo que influye en las tasas de interés y los
precios de materias primas.

3. Proximos pasos

e Las pruebas de resistencias tendran lugar en los primeros meses de 2025 y se publicaran los resultados
en 06/2025.
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19/02/2025

US Senate - Proyecto de ley de 2025 para Prevenir que la Excesiva Regulacion Convierta
a Empresas Esenciales en Objetivos (PROTECT USA)

1. Contexto

En mayo de 2024, la Unién Europea (UE) adopt6 la Directiva de diligencia debida en materia de sostenibilidad
empresarial (CSDDD), que impone obligaciones vinculantes en materia de medio ambiente y derechos humanos
a las empresas, incluidas las grandes empresas estadounidenses que operan en la UE. La directiva ha suscitado
preocupacion en US por su alcance extraterritorial y su posible impacto en industrias criticas como la energética,
la minera y la manufacturera. Un creciente nimero de partes interesadas estadounidenses, tanto del sector
privado como de ciertos circulos politicos, han expresado su oposicién a la directiva, alegando incertidumbre
juridica, cargas de cumplimiento y el riesgo de conflicto normativo con la legislacion.

En este contexto, el Senado de US ha publicado el proyecto de ley de 2025 para Prevenir que la Excesiva
Regulacién Convierta a Empresas Esenciales en Objetivos (PROTECT USA). El objetivo es evitar que las
entidades estadounidenses consideradas parte integral de los intereses nacionales se vean obligadas a cumplir
con las regulaciones extranjeras de debida diligencia en materia de sostenibilidad, en particular la CSDDD de la
UE. El proyecto de ley introduce un marco legal que limita la aplicabilidad de dichas regulaciones extranjeras
dentro de la jurisdiccion estadounidense y busca proteger a las empresas de las consecuencias legales y
econdmicas asociadas.

2. Principales aspectos
El proyecto de ley introduce las siguientes medidas clave:

e Ambito de aplicacion. El proyecto de ley se aplica a las empresas consideradas parte integral de los
intereses nacionales de US, incluidos los contratistas federales, las empresas de los sectores extractivo
y manufacturero, los productores de armas o minerales criticos, o las designadas por el Presidente.

e Se considera que una empresa esta cubierta si cumple dos posibles condiciones. La primera de
ellas, si realiza negocios con el gobierno federal de US. La segunda de ellas, si esta constituida conforme
a la legislacion estadounidense (o es una filial extranjera de una empresa estadounidense) y cumple
alguno de los siguientes criterios: i) obtiene al menos el 25 % de sus ingresos de la extraccion o
produccién de materias primas; ii) tiene una clasificacion en el sector manufacturero; iii) obtiene al menos
el 25 % de sus ingresos de la transformacion de materiales en nuevos productos; iv) se dedica a la
produccion de defensa o a la actividad minera critica.

e Normas extranjeras especificas. El proyecto de ley se centra en las leyes extranjeras que exigen a las
empresas evaluar, mitigar y comunicar los riesgos medioambientales o sociales en todas sus operaciones
o cadenas de suministro. Aunque el CSDDD de la UE es un objetivo principal, el alcance del proyecto de
ley incluye cualquier normativa extranjera con requisitos similares, a menos que las normas estén
sustancialmente alineadas con las leyes estadounidenses aprobadas por el Congreso.

e Prohibicién del cumplimiento de las normativas extranjeras de diligencia debida en materia de
sostenibilidad. El proyecto de ley prohibe que las entidades estadounidenses consideradas de interés
nacional cumplan con mandatos de diligencia debida en materia de sostenibilidad impuestos por
normativas extranjeras, salvo cuando lo exija la legislacién estadounidense o sea necesario en el curso
ordinario de los negocios. Asimismo, establece un mecanismo de exencion por dificultades, mediante el
cual las empresas afectadas pueden solicitar al Presidente una dispensa en caso de impacto significativo.
El Presidente debera responder en un plazo de 30 dias y justificar su decision, considerando factores
como los efectos sobre las cadenas de suministro, las consecuencias econdémicas y los riesgos para la
continuidad operativa.

e Protecciones legales y herramientas de aplicacién. El proyecto de ley establece salvaguardas para
las entidades que se abstengan de cumplir con regulaciones extranjeras en materia ambiental, social y
de gobernanza (ESG). Prohibe represalias por dicha inaccion y dispone que las sentencias dictadas por
tribunales extranjeros en relacion con estas normativas no seran reconocidas ni ejecutables en tribunales
de US, salvo que el Congreso lo autorice expresamente. Ademas, otorga al Presidente amplias facultades
para actuar en defensa del interés publico, teniendo en cuenta el impacto en consumidores, la seguridad
economica y energética, y las relaciones exteriores. Las empresas afectadas podran ejercer acciones
legales para reclamar compensaciones, incluyendo dafios punitivos, costos judiciales y otras medidas.
Las infracciones a esta ley podran sancionarse con multas de hasta un millén de ddlares y la exclusion
de procesos de contratacion federal por un periodo de hasta tres afos.
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08/01/2025

COMISION
CMF - Consulta publica sobre el Capitulo 21-10 y ajustes a la ﬂ PARA EL MERCADO
RANy Compendio de Normas Contables FINANCIERO

1. Contexto

En 2022, la CMF inform6 sobre la finalizacion del Programa de Evaluacion del Sector Financiero (FSAP) realizado
por el Fondo Monetario Internacional (FMI) y el Banco Mundial. Este reporte incluyé analisis sobre competencia,
inclusion financiera digital, finanzas verdes, endeudamiento de hogares y proteccion al consumidor. Ademas,
identificé la falta de orientacion explicita sobre las garantias elegibles como mitigadores de riesgo de crédito y su
valoracién para la determinacién de provisiones. En particular, se sefial6 que las regulaciones actuales no exigen
valoraciones frecuentes de las garantias y recomendaron la elaboracién de normas para el proceso de evaluacion
de garantias, considerando su admisibilidad, valor y perfil de riesgo del banco.

En este contexto, la CMF ha publicado la consulta publica sobre el nuevo Capitulo 21-10 sobre garantias
como mitigadores de riesgo de crédito y ajustes a los Capitulos 1-13 de la Recopilacién Actualizada de
Normas (RAN) para Bancos y B-1 del Compendio de Normas Contables. De esta forma, la CMF avanza en el
cierre de brechas detectadas por el FSAP y continGa con la implementacion del estandar internacional de Basilea
Il en todas sus materias, asi como una mayor integracion con los mercados financieros internacionales. En cuanto
a los objetivos especificos, estos son: i) establecimiento de responsabilidades, politicas, procedimientos y
controles para la gestién de garantias; ii) los requisitos de admisibilidad de garantias; iii) requisitos de evaluacion
legal de las garantias; iv) los criterios de valorizacion y revalorizacion; y v) lineamientos para el registro, custodia,
alzamiento y ejecucion de las garantias como mitigadores de riesgo de crédito.

2. Principales aspectos
La propuesta normativa incluye varias modificaciones clave:

e Establecimiento de responsabilidades y controles. Se definen las responsabilidades, politicas,
procedimientos y controles que deben tener los bancos para gestionar adecuadamente las garantias.
Esto incluye la identificacién, valoracion y seguimiento de las garantias aceptadas. Los bancos deberan
establecer politicas claras y detalladas que abarquen todos los aspectos de la gestion de garantias,
asegurando que estas politicas sean revisadas y actualizadas periédicamente.

e Requisitos de admisibilidad de garantias. Se especifican los requisitos generales y especificos que
deben cumplir las garantias para ser consideradas admisibles. Esto abarca aspectos como la calidad de
las garantias, su liquidez y la capacidad de ser ejecutadas en caso de incumplimiento. Las garantias
deben ser evaluadas rigurosamente para asegurar que cumplen con los estandares establecidos y que
pueden ser efectivamente utilizadas para mitigar el riesgo de crédito.

e Valoracion de garantias. Se establecen criterios y metodologias para la valoracién de las garantias,
asegurando que su valor refleje adecuadamente el riesgo de crédito mitigado. Esto incluye la frecuencia
de las valoraciones y los ajustes necesarios en funcién de las condiciones del mercado. Los bancos
deberan utilizar metodologias de valoraciébn reconocidas y consistentes, y realizar valoraciones
periddicas para mantener la precision de los valores asignados a las garantias.

e Lineamientos para el registro, custodia, alzamiento y ejecucién de las garantias mantenidas como
mitigadores de riesgo de crédito. Se establecen directrices claras para los bancos en cuanto a la
gestidn integral de las garantias. Esto incluye procedimientos detallados para el registro adecuado de las
garantias, asegurando su correcta custodia y proteccion. Ademas, se especifican los procesos para el
alzamiento de las garantias, es decir, la liberacion de las mismas una vez cumplidas las obligaciones
correspondientes. Finalmente, se describen los pasos necesarios para la ejecucion de las garantias en
caso de incumplimiento, garantizando que los bancos puedan hacer efectivas estas garantias de manera
eficiente y conforme a la normativa vigente.

e Impactos: en principio estos cambios no tendrian impactos en los resultados actuales que se estén
entregando por Capital y Provisiones, si no que vienen a reforzar la gestion y control de las garantias.

3. Préximos pasos

e La consulta publica estara abierta hasta el 28 de marzo de 2025.
e Estos nuevos lineamientos comenzaran a regir a partir del 1 de enero de 2026.
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23/01/2025 COMISION
b PARA EL MERCADO
CMF - Aplicacion por segunda vez de la normativa de FINANCIERO

requerimientos patrimoniales segun Pilar 2
1. Contexto

En los Ultimos afios, la implementacion de los estandares de Basilea Il ha sido una prioridad para los reguladores
financieros a nivel mundial. Estos estandares buscan fortalecer la regulacion, supervision y gestion de riesgos del
sector bancario, con el objetivo de aumentar la resiliencia de los bancos ante posibles crisis financieras. En este
marco, los reguladores han ido adoptando diversas normativas para asegurar que las entidades bancarias
mantengan niveles adecuados de capital y gestionen de manera efectiva los riesgos a los que estan expuestas.

En este contexto, la CMF ha aplicado por segunda vez la normativa de requerimientos patrimoniales segun
Pilar 2, continuando con el avance en la implementacion de los estandares de Basilea Ill. El objetivo de esta
publicacion es asegurar que los bancos chilenos mantengan niveles de capital adecuados para cubrir riesgos
especificos que no estan completamente contemplados en el Pilar 1, como el riesgo de concentracion crediticia y
el riesgo de mercado en el libro de banca.

2. Principales aspectos
La normativa incluye los siguientes aspectos:

e Requerimientos patrimoniales. La CMF ha decidido aplicar los requerimientos patrimoniales del Pilar
2 a las mismas entidades que en 2024: Banco Bice, Banco BTG Pactual Chile, Banco Consorcio, Banco
del Estado de Chile, Banco Internacional, Banco Security, HSBC Bank (Chile), Banco de Chile y
Scotiabank Chile. Estos requerimientos incluyen la autoevaluacién de capital a través del Informe de
Autoevaluacién de Patrimonio Efectivo (IAPE), que considera tanto los riesgos de Pilar 1 como otros
riesgos especificos, quedando de la siguiente forma: de 0,90% para Banco Bice; de 2,00% para Banco
BTG Pactual Chile; de 2,5% para Banco Consorcio; de 1,25% para Banco Internacional; de 1,75% para
HSBC Bank (Chile); de 1,25% para Banco Security; de 0,25% para Banco del Estado de Chile; y mantener
el cargo ya constituido por este concepto desde junio de 2024, de un 0,13% para Banco de Chile y de un
0,25% para Scotiabank Chile, correspondiente al 25% del cargo total solicitado.

e Implementacion gradual. La implementacion de estos requerimientos ser4 gradual, con un
reconocimiento del 50% de lo requerido a mas tardar el 30 de junio de 2025. Los porcentajes restantes
deberan constituirse anualmente segun lo disponga la CMF, de acuerdo con la evaluacion de la
suficiencia patrimonial de cada afio.

3. Préximos pasos

e Las entidades bancarias deberan realizar la autoevaluacion de capital y presentar el IAPE
correspondiente al afio 2024.

e La CMF continuara supervisando y evaluando la suficiencia patrimonial de las entidades bancarias para
asegurar el cumplimiento de los nuevos requerimientos.
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23/01/2025 COMISION
PARA EL MERCADO
CMF - Norma de creacién del Manual de Sistema de Informacién FINANCIERO

Fintec
1. Contexto

En los dltimos afios, la CMF de Chile ha impulsado una agenda regulatoria enfocada en promover la innovacion y
la transparencia en el sistema financiero, adaptandose a las transformaciones tecnoldgicas y al auge de las fintec.
En este contexto, la promulgacion de la Ley N° 21.521, conocida como la Ley Fintec, en enero de 2023, sent6 las
bases para regular y fomentar la inclusion financiera en el pais. Como parte de este proceso, en octubre de 2024,
la CMF realiz6 una consulta publica para recopilar aportes de los actores del mercado, con el fin de garantizar que
las normativas finales respondieran a las necesidades del sector.

En este contexto, la CMF ha publicado la norma que establece el Manual de Sistema de Informacion Fintec,
cuyo objetivo es definir los estdndares y requisitos para el envio de informacion por parte de las entidades fintec
registradas. Este marco regula la recopilacion de datos sobre operaciones, gestion de riesgos y requerimientos
patrimoniales, promoviendo la transparencia y el cumplimiento normativo en el sector. Ademas, busca fortalecer
la confianza en el ecosistema financiero digital, fomentar la competencia y garantizar que las fintec operen bajo
principios que protejan a los consumidores y contribuyan a la estabilidad del sistema financiero.

2. Principales aspectos

El documento incluye los siguientes aspectos clave:

e Periodicidad y medio de envio de informacion. El manual establece la forma, periodicidad y el canal
oficial a través del cual las entidades deben remitir la informacién a la CMF. Toda la informacion debe
ser enviada a través de la plataforma CMF Supervisa, asegurando un proceso estandarizado y eficiente
de reporting para las entidades inscritas.

e Archivos normativos obligatorios. El manual incluye un total de 16 archivos normativos que las
entidades deben reportar. Estos abarcan aspectos como volumen de operaciones, patrimonio minimo,
activos ponderados por riesgo (operacional, de mercado, de crédito y criptoactivos), transacciones
realizadas, ingresos por asesorias, registros de custodia y saldos, e indicadores de infraestructura
tecnoldgica y ciberseguridad.

e Principios de modularidad y proporcionalidad. La normativa adopta un enfoque modular y
proporcional, estableciendo que las entidades reporten Unicamente la informacién relevante segun la
naturaleza de los servicios que prestan, el volumen de su negocio y los riesgos asociados. Esto busca
evitar cargas innecesarias para las entidades y asegurar que los datos reportados sean significativos
para la supervision.

e Estandares de formato y contenido. Los datos deben cumplir especificaciones claras en cuanto a
formato y contenido. Los archivos son de formato fijo, por ello cada archivo y campo debe seguir estrictas
normas de estructura, como completar con datos por defecto cuando no se cuente con informacion
suficiente. Esto asegura la uniformidad y calidad de los datos remitidos.

e Objetivo del reporte de informacién. La informacion recopilada permitirda a la CMF supervisar el
cumplimiento normativo de las entidades fintec y generar estadisticas para monitorear la evolucién de la
industria y el impacto de la normativa. Esto refuerza la transparencia y la estabilidad del ecosistema fintec

en Chile.

3. Proximos pasos

e Las entidades deberan asegurarse de estar registradas y contar con las credenciales de acceso a CMF
Supervisa antes del 1 de mayo de 2025.

e Enelcaso de estar registradas, las entidades deben actualizar la informacion de identificacion que hayan
proporcionado en su solicitud de inscripcion o autorizacién de existencia antes del 30 de mayo de 2025.
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SBS - Consulta sobre el Reglamento para la negociacion y contabilizacion de
instrumentos financieros derivados en las empresas del sistema financiero SUPERINTENDENCIA

DE BANCA, SEGUROS Y AFP
1. Contexto

En 2024, la SBS ha trabajado en la actualizacion de diversas normativas para mejorar la supervision y regulacion
del sistema financiero y de seguros en Perl. Estas actualizaciones buscan armonizar las normativas locales con
los estandares internacionales, como las NIIF, y asegurar la estabilidad y solidez del sistema financiero.

En este contexto, la SBS ha publicado la consulta del proyecto normativo que aprueba el nuevo Reglamento
parala negociacion y contabilizacion de instrumentos financieros derivados en las empresas del sistema
financiero. El objetivo de este Reglamento es establecer lineamientos claros para la identificacién, medicion y
contabilizacion de los instrumentos financieros derivados, proporcionando informacion util y relevante para los
usuarios de los estados financieros y otras consideraciones prudenciales.

2. Principales aspectos

La propuesta normativa incluye varias modificaciones:

e Contabilidad de instrumentos financieros derivados. Los instrumentos financieros derivados se
mediran a su valor razonable desde su reconocimiento inicial. Se clasifican en dos categorias: con fines
de negociacion y con fines de cobertura contable. Los cambios en el valor razonable de los derivados
con fines de negociacion afectaran los resultados del ejercicio.

e Contabilidad de coberturas. Este capitulo establece los criterios y requisitos para la contabilidad de
coberturas, que busca reflejar en los estados financieros los efectos de las actividades de gestion de
riesgos mediante el uso de instrumentos financieros derivados. Se detallan los requisitos de elegibilidad
y la documentacién necesaria para las relaciones de cobertura.

e Contabilizacién de las relaciones de cobertura contable. Se describen los tipos de relaciones de
cobertura contable, incluyendo coberturas del valor razonable, coberturas de flujos de efectivo y
coberturas de inversiones netas en el extranjero. Se explica como se deben reconocer y medir las
ganancias o pérdidas de los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas en los estados financieros.

e Identificacion y tratamiento de derivados implicitos. Se define qué es un derivado implicito y se
establecen las condiciones bajo las cuales deben ser separados y contabilizados por separado del
contrato anfitrién. Los derivados implicitos en instrumentos financieros hibridos deben ser evaluados para
determinar si cumplen con los criterios de separacion.

e Autorizacion para la contratacion de instrumentos financieros derivados. Se describen los tipos de
autorizacion necesarios para operar con instrumentos financieros derivados, ya sea con fines de
negociacion o de cobertura contable. También se detallan los requisitos y procedimientos para obtener
dichas autorizaciones.

e Limite global a los instrumentos financieros derivados. Se establece un limite global para las
posiciones en instrumentos financieros derivados, calculado en funcién del valor razonable de las
posiciones y el patrimonio efectivo de la empresa.

3. Préximos pasos

e El plazo para el envio de comentarios finaliza el 5 de febrero de 2025.
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SBS - Consulta publica sobre proyecto normativo del Reglamento de

;:ilrf]sl;r;fé(i::r%on y valorizacién de las Inversiones de las empresas del sistema SUPERINTENDENCIA

DE BANCA, SEGUROS Y AFP
1. Contexto

En 2024, la SBS ha trabajado en la actualizacion de diversas normativas para mejorar la supervision y regulacion
del sistema financiero y de seguros en Per(. Estas actualizaciones buscan armonizar las normativas locales con
los estandares internacionales, como las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y asegurar la
estabilidad y solidez del sistema financiero.

En este contexto, la SBS ha publicado en consulta publica el proyecto normativo que aprueba el nuevo
Reglamento de Clasificacion y Valorizacion de las Inversiones de las Empresas del Sistema Financiero.
Este reglamento tiene como objetivo establecer un marco uniforme para la clasificacion, medicién y registro de las
inversiones, alineado con las IFRS y enfocado en fortalecer la estabilidad financiera y la calidad de la informacion
contable de las entidades supervisadas.

2. Principales aspectos
La propuesta normativa incluye varias modificaciones:

e Clasificacion de las inversiones. El reglamento establece una clasificacion detallada de las inversiones
en cuatro categorias principales: i) inversiones a coste amortizado, ii) inversiones a valor razonable con
cambios en otro resultado integral, iii) inversiones a valor razonable con cambios en resultados, y iv)
inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos. Esta clasificacion tiene
como objetivo alinear las politicas contables con las IFRS y garantizar una adecuada presentacion de los
estados financieros.

e Modelos de negocio para la gestién de inversiones. Se identifican tres modelos de negocio que
orientan la gestion de las inversiones: i) mantener las inversiones para obtener flujos de efectivo
contractuales, ii) gestionar inversiones con el propdsito de obtener flujos contractuales y vender activos,
y iii) gestionar inversiones para obtener valores razonables a través de ventas activas. Cada modelo
incluye criterios especificos para definir como se gestionan las carteras y como estas deben clasificarse
contablemente.

e Prueba de caracteristicas de flujos de efectivo (SPPI). Para clasificar las inversiones en ciertas
categorias, estas deben cumplir con la "Prueba de SPPI", que asegura que los flujos de efectivo
contractuales estan compuestos Unicamente por pagos del principal e intereses sobre el principal
pendiente. Este analisis permite descartar instrumentos que no reflejan un préstamo basico, como
aquellos relacionados con exposiciones a precios de acciones o materias primas.

e Criterios de valoracién y medicion posterior. El reglamento establece que todas las inversiones deben
ser registradas inicialmente a su valor razonable. Posteriormente, dependiendo de la categoria asignada,
se aplicara un método especifico de medicion: ya sea costo amortizado, valor razonable con cambios en
resultados, o valor razonable con cambios en otro resultado integral. Este enfoque permite reflejar de
forma mas precisa el rendimiento econémico de las inversiones.

e Gestion de riesgos y provisiones. Se introducen lineamientos para identificar y gestionar los riesgos
asociados a las inversiones, con énfasis en el riesgo crediticio. Ademas, se exige la creacion de
provisiones basadas en las pérdidas crediticias esperadas, las cuales deben ser actualizadas
periédicamente para reflejar cambios en el riesgo crediticio y mantener la estabilidad del sistema
financiero.

e Politicas de divulgacion y transparencia. Las empresas del sistema financiero deben mantener a
disposicion de la Superintendencia politicas claras y actualizadas sobre la gestion de sus inversiones.
Esto incluye politicas de inversion, procedimientos contables, registros operativos, contratos de custodia,
y reportes que permitan asegurar una supervision eficiente y alineada con las mejores practicas
internacionales.

3. Proximos pasos

e El plazo para el envio de comentarios finaliza el 1 de febrero de 2025.
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SBS - Consulta publica sobre proyecto normativo parala prevencion de lavado
de activos y financiamiento del terrorismo (LA/FT) SUPERINTENDENCIA

DE BANCA, SEGUROS Y AFP
1. Contexto

En los dltimos afios, el sector de juegos y apuestas a distancia ha experimentado un notable crecimiento,
impulsado por la digitalizacion de plataformas y el interés del publico en nuevas formas de entretenimiento online.
En 2019, la SBS publico la Resolucion SBS N° 2794-2019, estableciendo obligaciones especificas para estos
operadores en materia de reporte, como la presentacion de informes semestrales y anuales del Oficial de
Cumplimiento. Este dinamismo ha incrementado los riesgos asociados a delitos financieros, lo que ha llevado a
las autoridades a fortalecer los mecanismos de control y prevencién en estas actividades, en linea con los
estandares internacionales sobre prevencion de LA/FT.

En este contexto, la SBS ha publicado en consulta publica el proyecto normativo que aprueba la norma para
la prevencion de LA/FT. La norma aplica a personas juridicas que explotan juegos a distancia y apuestas
deportivas a distancia, bajo supervision del Ministerio de Comercio Exterior y Turismo (MINCETUR). El documento
establece un marco integral de obligaciones en materia de prevencién, deteccion y reporte de operaciones
sospechosas, asi como lineamientos para la implementacion de sistemas de cumplimiento adecuados al nivel de
riesgo de estas actividades.

2. Principales aspectos
La propuesta normativa incluye:

e Obligaciones integrales de cumplimiento. Las empresas que operen plataformas de juegos o apuestas
a distancia deberan implementar un Sistema de Prevencion del Lavado de Activos y del Financiamiento
del Terrorismo (SPLAFT), que contemple politicas, procedimientos y controles adaptados al nivel de
riesgo de su actividad. Este sistema incluye, entre otros aspectos, el registro de operaciones relevantes,
el reporte de operaciones sospechosas y la realizacion de auditorias internas o externas.

e Fortalecimiento del rol del Oficial de Cumplimiento y nuevas exigencias regulatorias. La norma
refuerza el rol del Oficial de Cumplimiento como figura clave en la operatividad de SPLAFT, asignandole
la responsabilidad directa de coordinar con la Unidad de Inteligencia Financiera de Peru (UIF-Perd) y
MINCETUR, liderar la gestion de riesgos LA/FT y garantizar el cumplimiento normativo. La norma también
define criterios objetivos para determinar cuando el cargo debe tener dedicacion exclusiva, permitiendo
la dedicacion no exclusiva solo en determinados casos. Finalmente, se detallan los procedimientos para
su designacion, remocion, vacancia y comunicacion ante las autoridades, los cuales deberan gestionarse
formalmente a través de la plataforma SISDEL.

e Conocimiento del cliente y del entorno operativo. Se establecen medidas reforzadas de debida
diligencia para la identificacién y monitoreo de clientes, beneficiarios finales, directores, trabajadores y
proveedores. Las empresas deberan recopilar informacion detallada, realizar verificaciones periodicas y
establecer procedimientos ante situaciones de riesgo, incluyendo el tratamiento de Personas Expuestas
Politicamente (PEP).

e Registro y reporte de operaciones bajo nuevos parametros. El documento establece umbrales
especificos, por ejemplo, apuestas iguales o mayores a 2,500 USD, a partir de los cuales se debe
registrar informacion en el registro de operaciones (RO) asi como lineamientos para detectar operaciones
inusuales y reportar operaciones sospechosas a la UIF-Peru en plazos muy acotados, de un maximo de
24 horas desde su calificacién como sospechosa.

3. Préximos pasos

e Elplazo para el envio de comentarios finaliza el 25 de marzo de 2025.

e Las empresas sujetas a esta norma deberan implementar lo dispuesto en un plazo maximo de 120 dias
calendario desde la entrada en vigencia de la norma.

e Los sujetos que ya cuenten con autorizacion para oficial de cumplimiento corporativo deberan adecuarse
a la nueva norma en un plazo de 60 dias habiles desde su entrada en vigencia.
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(!l SBS - Resolucion que modifica el Reglamento de Gestion de Conducta de

Mercado del Sistema Financiero SUPERINTENDENCIA

DE BANCA, SEGUROS Y AFP
1. Contexto

En los dltimos afios, la Regulacion de Conducta de Mercado en el Sistema Financiero y de Seguros ha venido
consolidandose como uno de los pilares centrales del marco normativo peruano. La finalidad es asegurar una
relacion mas transparente, equitativa y responsable entre las entidades financieras y los usuarios, en especial en
productos sensibles como los créditos hipotecarios y los seguros asociados. Entre 2017 y 2019 se aprobaron los
Reglamentos de Gestién de Conducta de Mercado mediante las Resoluciones SBS N° 3274-2017 y N° 4143-
2019, que sentaron las bases del marco actual. Sin embargo, uno de los puntos criticos identificados en su
aplicacion ha sido la comercializacion del seguro de desgravamen, tanto por su impacto econémico sobre los
usuarios como por su papel en la proteccion frente a riesgos. Este tipo de seguro tiene como finalidad cubrir el
saldo pendiente de un crédito en caso de fallecimiento o invalidez del titular, liberando asi a los herederos o
familiares del pago de la deuda.

En este contexto, la SBS ha publicado la Resolucién N° 890-2025, mediante la cual se introducen modificaciones
relevantes al Reglamentos de Gestion de Conducta de Mercado del Sistema Financiero y al Reglamento de
Gestion de Conducta de Mercado del Sistema de Seguros, asi como a sus normas complementarias y
modificaciones vigentes. Las medidas adoptadas buscan mejorar las condiciones de comercializacién del seguro
de desgravamen, asegurar mayor transparencia sobre los costes asociados y promover una oferta mas inclusiva
y adecuada a las necesidades de los usuarios.

2. Principales aspectos
El Reglamento incluye las siguientes modificaciones:

e Condicionamiento del seguro de desgravamen. Se establece que el seguro de desgravamen solo
podra ser condiciébn para contratar en créditos hipotecarios para vivienda. Para otros productos
crediticios, su contratacién sera opcional y debera contar con el consentimiento expreso del usuario. Las
entidades deberan garantizar que exista al menos un producto por tipo de crédito que no lo exija.

e Derecho del usuario a elegir el seguro. Las empresas deberan informar de manera clara que el usuario
puede optar por contratar el seguro ofrecido por la entidad o presentar un seguro alternativo que cumpla
con las condiciones previamente informadas. No se podran aplicar cargos adicionales al usuario cuando
se utilice un seguro endosado valido.

e Transparencia en los costos y condiciones de comercializacién. Se exige a las empresas publicar
en su sitio web el detalle de la prima comercial del seguro de desgravamen, incluyendo los cargos por
intermediacion, bonificaciones u otros beneficios otorgados a corredores de seguros o comercializadores.
Estos datos también deberan reportarse a la SBS a través del Reporte de Comisiones y Principales
Gastos.

e Atencidn inclusiva y trato adecuado a personas con discapacidad. Las entidades deberan
desarrollar politicas y procedimientos especificos para asegurar la accesibilidad plena a los canales de
atencion. Ademas, se establecen condiciones para exonerar cargos por ventanilla cuando sea el Gnico
canal accesible para la persona con discapacidad.

3. Prdximos pasos

e La Resolucion entra en vigencia a partir del dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial El
Peruano.

e Las modificaciones establecidas cuentan con un plazo de adecuacion de 180 dias desde la vigencia de
la resolucion.
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SBS - Resolucién que modifica el Reglamento de cuentas basicas y el
Reglamento de operaciones con dinero electrénico SUPERINTENDENCIA

DE BANCA, SEGUROS Y AFP
1. Contexto

El fortalecimiento del marco regulatorio vinculado a la inclusion financiera en el pais ha estado acompafiado de
una evolucion normativa progresiva. A partir de disposiciones previas como los Reglamentos de cuentas béasicas
y de operaciones con dinero electronico, se identificé la necesidad de realizar ajustes especificos en los
procedimientos de identificacion y verificacion de clientes. Estas modificaciones respondieron, ademas, a lo
establecido en la Politica Nacional de Inclusién Financiera (PNIF). Como parte del desarrollo regulatorio, las
propuestas fueron sometidas a consulta publica a través de un procedimiento formal respaldado por la Ley General
del Sistema Financiero y el Decreto Supremo N° 009-2024 emitido por el Ministerio de Justicia y Derechos
Humanos, lo que permitié incorporar comentarios del publico antes de su aprobacion definitiva por las autoridades
competentes.

En este contexto, la SBS ha publicado la Resolucion N° 00908-2025 que modifica el Reglamento de cuentas
basicas y el Reglamento de operaciones con dinero electrénico. Estos cambios buscan fortalecer los
procedimientos de identificacion y verificacion de los clientes, asegurando una mayor claridad y consistencia en
los requisitos exigidos por las entidades financieras. El objetivo principal de esta actualizacion normativa es
continuar promoviendo el acceso seguro y simplificado al sistema financiero, en coherencia con los lineamientos
establecidos en la PNIF y con una vision orientada a ampliar la participacion de la poblacion en los servicios
financieros formales.

2. Principales aspectos
La Resolucidn incluye las siguientes modificaciones sobre el Reglamento de cuentas bésicas:

e Articulo 1. Se amplia la definicién de cuenta basica, especificando que este tipo de producto financiero
puede ser abierto tanto por personas fisicas nacionales como extranjeras. Esta precision busca reforzar
el caracter inclusivo del producto, asegurando su disponibilidad para un mayor nimero de personas,
independientemente de su nacionalidad o condicién migratoria.

e Articulo 5 sobre el régimen simplificado. Se detallan los requisitos minimos de identificacién y
verificacion exigidos para la apertura de cuentas basicas bajo el régimen simplificado. Ahora se requiere
que la informacion del cliente incluya el tipo y ndmero de documento de identidad (DNI), carné de
extranjeria, carné de identidad, pasaporte u otro documento reconocido, el nombre completo y el domicilio
actualizado. La verificacion puede realizarse a través de entidades oficiales como Registro Nacional de
Identificacion y Estado Civil (RENIEC), Migraciones o el Ministerio de Relaciones Exteriores, incluso de
forma posterior a la apertura de la cuenta. En caso de contratacion presencial, se exige la presentacion
del documento correspondiente.

La Resolucion incluye las siguientes modificaciones sobre el Reglamento de operaciones con dinero electronico:

e Articulo 5. Se establece expresamente que las cuentas de dinero electrénico simplificadas pueden ser
abiertas tanto por personas fisicas nacionales como extranjeras, reafirmando el enfoque de inclusion
financiera también en este tipo de productos.

e Articulo 7 sobre el régimen simplificado de conocimiento del cliente y debida diligencia. Se
precisan los datos minimos necesarios para la apertura de cuentas de dinero electrénico simplificadas,
incluyendo el numero y tipo de documento de identidad y el nombre completo del cliente. La verificacion
podra realizarse a través de RENIEC, Migraciones, el Ministerio de Relaciones Exteriores u otras
modalidades equivalentes, incluso después de la apertura. En los casos de contratacion presencial, se
exige la presentacion fisica del documento.

e Articulo 8 sobre el régimen general de debida diligencia. Se refuerza el procedimiento de verificacion
para clientes extranjeros, indicando que esta debe realizarse mediante las entidades competentes
mencionadas anteriormente o cualquier otro medio que permita dejar constancia adecuada del proceso,
incluso si se efectda con posterioridad a la apertura de la cuenta.

3. Préximos pasos

e La Resolucion entra en vigor a partir del 16 de junio de 2025.
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SBS - Consulta publica sobre el proyecto de modificacion del Reglamento para
la Supervision Consolidada de los Conglomerados Financieros y Mixtos

SUPERINTENDENCIA
1. Contexto DE BANCA, SEGUROS Y AFP

La Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros (Ley N° 26702) contempla la facultad de regular
aspectos técnicos vinculados a la supervision consolidada de conglomerados financieros y mixtos. Esta labor se
desarrolla bajo principios de transparencia y participacion, recogidos en el Texto Unico Ordenado de la Ley del
Procedimiento Administrativo General y en el Decreto Supremo de Justicia N° 009-2024, que establecen la
obligacion de difundir proyectos normativos para consulta publica. En ese contexto, las propuestas regulatorias
elaboradas por la SBS cuentan con el respaldo técnico de sus areas especializadas y se orientan a fortalecer la
armonizacion contable, la determinacion del patrimonio efectivo y la calidad de la informacion financiera que deben
remitir las entidades supervisadas.

En este contexto, la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones
(SBS) ha publicado una consulta publica sobre el proyecto de modificacién del Reglamento para la
Supervision Consolidada de los Conglomerados Financieros y Mixtos. El objetivo principal de esta
publicacion es precisar el tratamiento contable aplicado en la consolidacion de estados financieros, armonizar
politicas contables dentro de los grupos supervisados y fortalecer la metodologia para la determinacién del
patrimonio efectivo, asegurando asi una supervision mas coherente, transparente y alineada con estandares
prudenciales.

2. Principales aspectos
La Resolucién incluye las siguientes modificaciones sobre el Reglamento:

e Actualizacion del célculo del patrimonio efectivo. Se redefine la metodologia para calcular el
patrimonio efectivo, considerando la naturaleza de las utilidades (si aplican o no la normativa contable de
la SBS) y su procedencia dentro del grupo. También se introducen topes y condiciones para su inclusion
en los niveles de capital consolidado (nivel 1, adicional nivel 1 y nivel 2).

e Condiciones parala capitalizacion de utilidades. Las empresas del grupo consolidado deben ejecutar
los acuerdos de capitalizacion de utilidades dentro de un plazo de 90 dias, tanto para utilidades del
ejercicio en curso como para ejercicios anteriores. El incumplimiento de esta obligacion puede conllevar
sanciones, incluyendo la exclusion temporal de futuros acuerdos similares del calculo del patrimonio
efectivo.

e Tratamiento de inversiones intra-sistema. Se establecen mecanismos especificos para revertir
utilidades, pérdidas y ganancias no realizadas en inversiones de empresas del grupo en otras entidades
financieras o aseguradoras. Estas reversiones se permiten solo bajo ciertos limites y condiciones,
asegurando que no se duplique su computo en el patrimonio consolidado.

e Revision de informacién para supervision. Se actualiza la estructura del articulo 20° sobre la
informacion requerida para la supervisién consolidada. Se eliminan ciertos literales ya no necesarios y
se incorporan nuevos formatos y documentos obligatorios, como hojas de eliminaciones trimestrales,
manuales de gestion de riesgos y reportes anuales de cumplimiento.

e Nuevas notas a los estados financieros. Se detallan las notas minimas que deben incluir los estados
financieros consolidados, como la composicién del grupo, politicas contables aplicadas, restricciones
relevantes sobre transferencias de fondos, y detalles sobre empresas excluidas de la consolidacién.
También se regula la conservacion de papeles de trabajo.

e Alineacion contable y aplicacion de IFRS. Se exige armonizacién de politicas contables entre todas
las entidades del grupo, preferiblemente siguiendo la normativa de la SBS. Si ello no es viable, se permite
el uso de IFRS, justificando su aplicacion. Las excepciones deben ser notificadas y aprobadas
previamente por la Superintendencia.

e Ampliacidn de requisitos del informe de gestion de riesgos. El informe anual de riesgos debe incluir
un analisis financiero consolidado, tanto cualitativo como cuantitativo, que contemple liquidez, solvencia,
calidad de activos, rentabilidad y concentracion de riesgos. También debe documentar las medidas
adoptadas y el cumplimiento de los requerimientos de capital.

e Cambios en la presentacion de informacidn trimestral. La informacién financiera consolidada debera
presentarse dentro de los 30 dias siguientes al cierre de cada trimestre, y dentro de los 40 dias para el
cierre del afo. Cada envio debera acompafiarse de notas explicativas segun lo estipulado por el articulo
23 del Reglamento.

e Reformas en anexos técnicos. Se introducen cambios en la estructura, denominacién y contenido
técnico de los Anexos 8 al 14 del Reglamento, relacionados con el célculo del patrimonio, limites de
financiamiento, concentracion de inversiones, y requerimientos de solvencia. Estos cambios buscan
mayor claridad, consistencia y alineacion con las nuevas disposiciones del Reglamento.

3. Préximos pasos

e La fecha limite para enviar comentarios es el 24 de abril de 2025.
e A partir de la informacion correspondiente al segundo trimestre de 2025 (es decir, desde el 1 de abril
de 2025), las entidades deberan aplicar los nuevos requisitos al enviar sus reportes a la SBS.
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Global

FSB - Informe sobre la relevancia de los planes de transiciéon para la estabilidad financiera

(14/01) - Sostenibilidad

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado un informe sobre la importancia de los planes de
transicion climatica para la estabilidad financiera. Sin embargo, sefiala que la falta de estandarizacion y la calidad
variable de los datos limitan actualmente su utilidad para las evaluaciones macroprudenciales. El FSB insta a una
adopcion mas amplia y estandarizada de estos planes, enfatizando que la informacién debe ser creible,
transparente y basada en supuestos claros, con métricas y metodologias consistentes.

(mas detalle)

BCBS - Informes finales sobre margenes en mercados centralizados y no centralizados

(15/01) - Capital

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS), el Comité de Pagos e Infraestructuras de Mercado del
Banco de Pagos Internacionales (CPMI) y la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) han
publicado tres informes finales. Estos informes ofrecen recomendaciones y buenas practicas para aumentar la
transparencia y previsibilidad de los margenes en los mercados centralizados y no centralizados. Incluyen
medidas especificas para optimizar la gestion de riesgos en estos mercados, mejorar la estabilidad financiera y
garantizar una aplicacién coherente de los requisitos de margen a nivel global. (mas detalle)

BCBS - Informe de seguimiento de Basilea III de marzo de 2025

(26/03) - Capital, liquidez y apalancamiento

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) ha publicado el informe de seguimiento de Basilea III
correspondiente a marzo de 2025, que analiza el impacto acumulado de la implementacién del marco final de
Basilea III en los bancos, utilizando datos de 30 de junio de 2024. El informe se basa en informacion de 133
bancos de 29 jurisdicciones, incluyendo entidades globales de importancia sistémica (G-SIBs), y evalla aspectos
clave como los requerimientos minimos de capital, la ratio de apalancamiento, los riesgos de mercado, crédito y
operacionales, asi como la capacidad total de absorcién de pérdidas (TLAC). El informe concluye que la mayoria
de los bancos cumple ya con los requisitos del marco final de Basilea III, si bien aln se observan brechas en
algunos casos, especialmente respecto al suelo de capital (output floor). Este informe forma parte de un ejercicio
semestral continuo de supervisidn regulatoria. (mas detalle)

IASB - Publicacion de la taxonomia contable 2025

(26/03) - Provisiones y NPL

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), ha publicado la taxonomia contable de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) 2025, que incorpora las actualizaciones a las normas contables
emitidas hasta el 1 de enero de 2025. Esta version refleja los cambios derivados de nuevas normas y enmiendas,
incluidas las relacionadas con la nueva IFRS 18 sobre presentacidon y revelacién en los estados financieros, asi
como mejoras técnicas para optimizar la representacion digital de la informacion financiera. La taxonomia esta
diseflada para facilitar el reporte electrénico de informacién financiera mediante el uso del lenguaje extensible
(XBRL). La publicacion forma parte del ciclo anual de actualizaciéon. (mas detalle)
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Regién Europea

CE - Informe preliminar sobre actividades y criterios técnicos de seleccién que deben actualizarse o
incluirse en la taxonomia de la UE

(08/01) - Sostenibilidad

La Plataforma sobre Finanzas Sostenibles de la Comisiéon Europea (CE) ha publicado un informe preliminar que
propone actualizaciones a los criterios técnicos de seleccion para actividades incluidas en el Acto Delegado
Climatico de la taxonomia de la Unién Europea (UE), asi como la incorporacién de nuevas actividades. Este
informe busca mejorar la claridad, concision y consistencia de los criterios, considerando la disponibilidad de
datos para facilitar el cumplimiento por parte de las empresas y permitir una verificacién independiente. (mas
detalle)

EBA - Derogacion de las Directrices sobre la notificacion de incidentes graves en virtud de la PSD2
(17/01) - Pagos

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha derogado las Directrices sobre la notificacion de incidentes graves bajo
la Directiva de Servicios de Pago revisada (PSD2). Esta decisién se toma tras una revision exhaustiva de las
directrices desde su implementacion, identificando areas de mejora en los procesos de notificacion de incidentes
graves. El objetivo es simplificar y optimizar los procedimientos para que los proveedores de servicios de pago
puedan garantizar una mayor coherencia y eficiencia en el reporte de estos eventos, contribuyendo a un marco
regulatorio mas claro y practico. Ademas, esta derogacién esta vinculada a la entrada en vigor del Reglamento
sobre Resiliencia Operativa Digital (DORA), que establece un marco mas robusto para la resiliencia operativa
digital y redefine los requisitos de notificacion de incidentes en el sector financiero. (mas detalle)

EBA - Adopcidon de directrices sobre pseudonimizacién y el establecimiento de bases para mejorar la
cooperacion con las autoridades de competencia

(17/01) - Tecnologia

El Comité Europeo de Proteccion de Datos (EDPB) ha adoptado directrices sobre la pseudonimizacién de datos,
marcando un paso importante para mejorar la proteccion de datos personales en linea con el Reglamento General
de Proteccién de Datos (RGPD). Estas directrices buscan proporcionar claridad sobre el uso de técnicas de
pseudonimizacion para proteger la privacidad de los individuos, ofreciendo ejemplos practicos y criterios
especificos. Ademas, el EDPB ha tomado medidas para reforzar la cooperacidn entre las autoridades nacionales
de proteccion de datos, facilitando la aplicacion uniforme de la normativa en toda la Unidn Europea (UE). (mas
detalle)

ESMA/CE - Orientaciones sobre activos digitales fuera del alcance de MiCA

(17/01) - Criptoactivos

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) y la Comisién Europea (CE) han publicado una guia sobre
los tokens de referencia de activos (ARTs,) y los tokens de dinero electréonico (EMTs) que no cumplen con el
Reglamento de Mercados de Criptoactivos (MiCA). Este documento proporciona claridad sobre la regulacion de
estos activos y detalla cdmo los reguladores abordaran los casos de incumplimiento. Los prdéximos pasos incluyen
la implementacion de estas directrices por parte de las entidades afectadas y su revisidon continua para garantizar
la alineacion con MiICA. Se espera que las directrices se implementen antes de finales de enero de 2025 y que se
cumplan plenamente a mas tardar al final del primer trimestre de 2025. (mas detalle)

ECB - Anuncio de pruebas de resistencia para 96 bancos de la zona euro en 2025

(20/01) - Supervisidn - Capital

El Banco Central Europeo (BCE), a través del Mecanismo Unico de Supervisién (SSM), ha anunciado que realizard
un ejercicio de pruebas de resistencia para 96 bancos de la zona euro en 2025. Este ejercicio incluye la
colaboracion con la Autoridad Bancaria Europea (EBA) para evaluar a los principales bancos de la regidn y pruebas
adicionales para bancos medianos que no forman parte de la muestra de la EBA. Los resultados se publicaran a
principios de agosto de 2025 y proporcionaran informacion sobre la resiliencia de los bancos ante escenarios
macroeconomicos adversos. (mas detalle)

EBA - Lanzamiento de prueba de resistencia de la Union Europea de 2025

(20/01) - Supervision - Capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha lanzado su prueba de esfuerzo a nivel de la Unidn Europea (UE) para
2025. Este ejercicio evaluara la resiliencia de los principales bancos europeos frente a escenarios econdmicos
adversos y examinara su capacidad para absorber impactos financieros extremos. La prueba involucra a 70
bancos que representan aproximadamente el 75% de los activos bancarios de la UE. Los resultados se publicaran
en julio de 2025, proporcionando una vision clave para los reguladores, el mercado y el publico en general sobre
la fortaleza del sector bancario europeo. (mas detalle)


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffinance.ec.europa.eu%2Fdocument%2Fdownload%2Fa3e72e4c-f2fb-4400-b06f-f7f10dc2cd09_en%3Ffilename%3D250108-sustainable-finance-platform-draft-taxonomy-report_en.pdf&data=05%7C02%7C%7Cf4e8aa58d4734e996b9108dd34ed72b3%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638724917467031357%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=T%2FltCMih5yBKd2mEnXw3WA7YaQykrU3UJQ0ifhumBoE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffinance.ec.europa.eu%2Fdocument%2Fdownload%2Fa3e72e4c-f2fb-4400-b06f-f7f10dc2cd09_en%3Ffilename%3D250108-sustainable-finance-platform-draft-taxonomy-report_en.pdf&data=05%7C02%7C%7Cf4e8aa58d4734e996b9108dd34ed72b3%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638724917467031357%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=T%2FltCMih5yBKd2mEnXw3WA7YaQykrU3UJQ0ifhumBoE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fpublications-and-media%2Fpress-releases%2Feba-repeals-guidelines-major-incident-reporting-under-revised-payment-services-directive&data=05%7C02%7C%7Ce0673ee6dd744a34122608dd3a633d9f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638730920420809687%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=c6aZcuPZ%2BLjOeeFaLW1t0EVO662%2Fd7OMlTFgbWxfAVI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.edpb.europa.eu%2Fnews%2Fnews%2F2025%2Fedpb-adopts-pseudonymisation-guidelines-and-paves-way-improve-cooperation_en&data=05%7C02%7C%7Ce0673ee6dd744a34122608dd3a633d9f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638730920420821933%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=%2BNvBku8AG7BI06F581Eq74JI0CQtENT0VRhcL%2BOlmHo%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.edpb.europa.eu%2Fnews%2Fnews%2F2025%2Fedpb-adopts-pseudonymisation-guidelines-and-paves-way-improve-cooperation_en&data=05%7C02%7C%7Ce0673ee6dd744a34122608dd3a633d9f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638730920420821933%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=%2BNvBku8AG7BI06F581Eq74JI0CQtENT0VRhcL%2BOlmHo%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fesma-and-european-commission-publish-guidance-non-mica-compliant-arts-and-emts&data=05%7C02%7C%7C8123029bec6f4f9e511b08dd3fdf8683%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638736951782326725%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=uUujS%2FdFI9Xx78Ltbj1cCHj5jwYumvMPTwufe6qsBY8%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankingsupervision.europa.eu%2Fpress%2Fpr%2Fdate%2F2025%2Fhtml%2Fssm.pr250120~6e75fde026.en.html&data=05%7C02%7C%7C8123029bec6f4f9e511b08dd3fdf8683%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638736951782350702%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=%2BOA7v4M%2BWdCVKpvssIuOyiojxevW5Nfv%2Bcv%2FMOXDvBs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fpublications-and-media%2Fpress-releases%2Feba-launches-its-2025-eu-wide-stress-test&data=05%7C02%7C%7C8123029bec6f4f9e511b08dd3fdf8683%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638736951782370291%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=nlVDnk8Z%2FuxtY5RnAVc3Rx9X2SSgoYEf0UxE5Vt1OWs%3D&reserved=0
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EBA - Opinion sobre la interaccion entre el output floor y los requisitos del Pilar 2

(21/01) - Supervisién - Capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una opinion sobre la interaccion entre el output floor y los
requisitos de Pilar 2 establecidos en Basilea III. Este documento ofrece orientacidn a las autoridades nacionales
competentes (NCAs) para garantizar que la aplicacion del limite del resultado final no interfiera negativamente
en la asignacion de los requisitos de capital bajo Pilar 2. Los proximos pasos incluyen una evaluacién de las
practicas de supervision en los Estados miembros y la consideracion de ajustes en las directrices regulatorias
para garantizar la coherencia en toda la Union Europea (UE). (mas detalle)

CE - Informe sobre los elementos centrales para evaluar los planes de transicion corporativa

(23/01) - Sostenibilidad

La Plataforma de Finanzas Sostenibles de la Comision Europea (CE) ha publicado un informe sobre los elementos
centrales para evaluar los planes de transicién corporativos. Este documento proporciona directrices para evaluar
los compromisos y estrategias de las empresas en su transicion hacia modelos de negocio sostenibles. Ademas,
busca promover la transparencia, la confianza y la rendicién de cuentas entre las empresas y los inversores,
contribuyendo a los objetivos climaticos y de sostenibilidad de la Unién Europea (UE). (mas detalle)

ESMA - Inicio de régimen de publicacion de datos de Entidades Designadas de Publicacion y fin de la
publicacion de datos de internalizadores sistematicos

(24/01) - Mercados de capitales - Reporting y disclosure

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un recordatorio de que el nuevo régimen para
la notificacion de transacciones extrabursatiles (OTC) con fines de transparencia post-negociacion entrara en
vigor el 3 de febrero de 2025. Ademas, ha anunciado que la publicacién trimestral de datos sobre internalizadores
sistematicos se interrumpird de inmediato. Tras la revision del Reglamento de Infraestructura del Mercado de
Instrumentos Financieros (MiFIR), la responsabilidad de informar sobre transacciones extrabursatiles pasara de
los internalizadores sistematicos a las nuevas Entidades Designadas de Publicacién (DPE). (mas detalle)

CE - Brujula para recuperar la competitividad y garantizar una prosperidad sostenible

(30/01) - Sostenibilidad

La Comision Europea (CE) ha presentado la Brujula para la Competitividad, un marco estratégico para posicionar
a Europa como lider en tecnologia, productos y servicios limpios, con el objetivo de ser el primer continente
climaticamente neutro. Se basa en tres pilares: cerrar la brecha de innovacion, establecer una hoja de ruta para
la descarbonizacién y reducir dependencias estratégicas. También identifica cinco factores clave para mejorar la
competitividad, como la simplificacidon regulatoria y el impulso a la financiacion y el empleo de calidad. reduccién
de las barreras al mercado Unico, financiacion de la competitividad, fomento de las cualificaciones y el empleo
de calidad, mejor coordinacion de las politicas a escala nacional y de la Unién Europea (UE). (mas detalle)

EIOPA - Asesoramiento técnico sobre el nuevo marco de proporcionalidad de Solvencia II a la
Comision Europea

(30/01) - Solvencia

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha proporcionado su asesoramiento técnico
a la Comisién Europea (CE) sobre la implementacién del nuevo marco de proporcionalidad en la Directiva
Solvencia II. Este marco establece criterios para clasificar aseguradoras como pequefias y no complejas y
propone condiciones para aplicar medidas de proporcionalidad a otras entidades. La reforma busca reducir ciertos
requisitos regulatorios en funcidon del tamano, la escala y la complejidad del riesgo de las aseguradoras. (mas
detalle)

EIOPA - Sugerencia de enmienda sobre el tratamiento de capital de la exposicion directa de las
aseguradoras a las camaras centrales de compensacion

(30/01) - Solvencia - Capital

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado su asesoramiento técnico a la
Comisidn Europea (CE) sobre el tratamiento de capital en la formula estandar para las exposiciones directas de
las aseguradoras a las Camaras Centrales de Compensacion (CCPs). EIOPA propone alinear este tratamiento con
el Reglamento de Requisitos de Capital (CRR) y extender a las exposiciones directas el mismo enfoque aplicado
a las indirectas. También recomienda ajustar el tratamiento de las contribuciones a los fondos de garantia para
mejorar la sensibilidad al riesgo y evitar desincentivos a la compensacion directa. (mas detalle)

ESMA : Guia sobre mejores practicas en MiCA

(31/01) - Criptoactivos

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado una guia sobre mejores practicas en la
aplicacion del Reglamento de Mercados de Criptoactivos (MiCA), dirigida a los supervisores nacionales y a los
participantes del mercado. El documento ofrece recomendaciones para garantizar una aplicacion coherente del
reglamento en la Unién Europea (UE), abordando aspectos clave como la autorizacidn, gobernanza y requisitos
de transparencia. Se espera que los reguladores nacionales implementen estas directrices en sus procesos de
supervision, en linea con los plazos de aplicacion de MiCA. (mas detalle)


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fpublications-and-media%2Fpress-releases%2Feba-publishes-opinion-interaction-between-output-floor-and-pillar-2-requirements&data=05%7C02%7C%7C8123029bec6f4f9e511b08dd3fdf8683%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638736951782384528%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=N75QsuWofCeMsvDH%2Fq6EWCTfa7WmnqfCcFEdk8mgwG8%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffinance.ec.europa.eu%2Fpublications%2Fplatform-sustainable-finance-report-building-trust-transition-core-elements-assessing-corporate_en&data=05%7C02%7C%7C8123029bec6f4f9e511b08dd3fdf8683%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638736951782398498%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=GQNZv9zpRH6ucAk7N395L5RR21gIe3Z3v86jPUrKLus%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fstart-dpe-regime-3-february-and-end-publication-systematic-internalisers-data&data=05%7C02%7C%7Cc08e63873b0d4d1e1ad908dd4548145e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638742898420678820%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=Jt3rnYrtkOF04Y1rS7I%2BCThNvkA9KQbUG3Pa3s5LNKM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Fcommission%2Fpresscorner%2Fdetail%2Fen%2Fip_25_339&data=05%7C02%7C%7Cd5b7abf6ceb5485bd50b08dd5d62a6d0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638769400478482565%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=PrwfVhSOiaRmlPmj4pr1rwhaw7gBolT7X1HKt0%2Boahg%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Feiopa-provides-its-advice-solvency-iis-new-proportionality-framework-european-commission-2025-01-30_en&data=05%7C02%7C%7Cc08e63873b0d4d1e1ad908dd4548145e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638742898420718504%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=%2Be9XPIAIUp0gzKBefaSdQmlWVw4jxQfYqEFdbM%2F6v10%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Feiopa-provides-its-advice-solvency-iis-new-proportionality-framework-european-commission-2025-01-30_en&data=05%7C02%7C%7Cc08e63873b0d4d1e1ad908dd4548145e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638742898420718504%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=%2Be9XPIAIUp0gzKBefaSdQmlWVw4jxQfYqEFdbM%2F6v10%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Feiopa-suggests-amending-capital-treatment-insurers-direct-exposure-central-clearing-counterparties-2025-01-30_en&data=05%7C02%7C%7Cc08e63873b0d4d1e1ad908dd4548145e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638742898420749704%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=l5%2BWxMJN9YUsDgvW81MxUchVoP4MHXdEm2fQIbSAyQ0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fesma-provides-guidance-mica-best-practices&data=05%7C02%7C%7C7017b3c04276408357b108dd4ae6f186%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638749078165858638%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=1Dlj1xKNAo%2BBYQfoJhmz3Q9P1%2BUJPtTt1uTt5jUcwKw%3D&reserved=0
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ESRB - Recomendaciones sobre un marco de supervision de los riesgos sistémicos de liquidez en el
sistema financiero

(03/02) - Capital, liquidez y apalancamiento

El Comité Europeo de Riesgo Sistémico (ESRB) ha emitido una recomendacién sobre los riesgos del sector
financiero en la Unidn Europea (UE), alertando sobre posibles vulnerabilidades derivadas del endurecimiento de
las condiciones de financiacion, la desaceleracion del crecimiento econdémico y las tensiones geopoliticas. El ESRB
subraya la importancia de que las autoridades nacionales competentes (NCAs)y los actores del mercado refuercen
sus estrategias de gestion de riesgos y resiliencia financiera. El informe insta a los reguladores nacionales y
europeos a evaluar e implementar medidas macroprudenciales adicionales para mitigar riesgos sistémicos y
preservar la estabilidad financiera en la UE. (mas detalle)

EIOPA - Consulta sobre las directrices revisadas relativas a los métodos de determinacion de las
cuotas de mercado para los requisitos de informacién limitada

(03/02) - Mercados - Reporting y disclosure

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha lanzado una consulta sobre la revisiéon
de las directrices para los métodos de determinacion de cuotas de mercado en el marco del régimen de informes
limitados (Limited Reporting). El objetivo es garantizar una aplicacion coherente de estos métodos en la Union
Europea (UE), facilitando la supervision proporcional del sector asegurador. La consulta estard abierta hasta el
28 de abril de 2025. (mas detalle)

EBA - Proyecto de ITS sobre la comunicacion de datos sobre comisiones por transferencias y cuentas
de pago, y sobre acciones de transacciones rechazadas

(04/02) - Pagos

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado sus normas técnicas de ejecucion (ITS) definitivos sobre la
presentacion de informes de datos de cargos en transferencias de crédito y adeudos directos, con el objetivo de
mejorar la transparencia y la supervision de los costes asociados a estos servicios en la Unidn Europea (UE).
Estos ITS establecen requisitos detallados para que los proveedores de servicios de pago (PSP) informen sobre
los cargos aplicados, facilitando la comparacién y supervision por parte de las autoridades competentes. Se
espera que la Comisidn Europea (CE) revise y adopte estos estandares, tras lo cual seran de aplicacion obligatoria
para las entidades sujetas a regulacion. (mas detalle)

CE - Propuesta de simplificacion de la taxonomia de la UE para fomentar las finanzas sostenibles
(05/02) - Sostenibilidad

La Plataforma sobre Finanzas Sostenibles de la Comision Europea (CE) ha publicado un informe sobre la
simplificacién de la Taxonomia de la Unién Europea (UE), con el objetivo de facilitar su aplicacidon y fomentar las
inversiones sostenibles. El documento propone ajustes en los criterios técnicos y mejoras en la accesibilidad de
la informacidn, buscando reducir la complejidad y los costes de cumplimiento para las empresas y los inversores.
La CE evaluara las recomendaciones del informe y considerara posibles modificaciones en el marco regulatorio
para mejorar la eficacia y usabilidad de la Taxonomia de la UE. (mas detalle)

EBA - Modificacion de las directrices sobre las TIC y las medidas de gestion de los riesgos para la
seguridad en el contexto de la aplicacion de DORA

(11/02) - Tecnologia

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una modificacidon de sus Directrices sobre la gestidon de riesgos
de Tecnologias de la Informacion y la Comunicacién (TIC) y de seguridad para alinearlas con el Reglamento sobre
Resiliencia Operativa Digital (DORA) para el Sector Financiero, que entré en vigor en enero de 2025. La
actualizacién introduce requisitos mas detallados sobre la gestion de riesgos TIC, refuerza las medidas de
supervision sobre proveedores externos y mejora la capacidad de respuesta ante incidentes de seguridad.
Ademas, armoniza su aplicacion con otros marcos normativos europeos en materia de ciberseguridad y resiliencia
operativa. Las nuevas directrices entraran en vigor el 30 de junio de 2025, reemplazando las versiones publicadas
en 2019 y 2020. (mas detalle)

ECB - Actualizacion del Marco de Pruebas de Resiliencia Basadas en Inteligencia de Amenazas para
la Union Europea

(11/02) - Tecnologia

El Banco Central Europeo (ECB) ha publicado la actualizacién del Marco de Pruebas de Resiliencia Basadas en
Inteligencia de Amenazas para la Unidn Europea (TIBER-EU). Esta version revisada incorpora experiencias de
pruebas previas, refuerza la gobernanza del proceso y mejora la cooperacion entre entidades financieras y
autoridades. Ademas, introduce nuevos estandares para la ejecucidén de pruebas de penetracion avanzadas, con
el objetivo de fortalecer la ciberresiliencia del sector financiero europeo. (mas detalle)

CE : Programa de trabajo para 2025

(11/02) - Expectativas supervisoras

La Comision Europea (CE) ha publicado su Programa de Trabajo para 2025, delineando estrategias clave y
propuestas legislativas destinadas a fortalecer la competitividad, mejorar la seguridad y reforzar la resiliencia
economica de la Union Europea (UE). Este programa se centra en areas como la simplificacion de normas, la
promocion de la innovacion y la transicion hacia una economia mas sostenible, con el objetivo de construir una
Europa mas fuerte, segura y préspera. (mas detalle)


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esrb.europa.eu%2Fnews%2Fpr%2Fdate%2F2025%2Fhtml%2Fesrb.pr250203~a4b1990d58.en.html&data=05%7C02%7C%7C7017b3c04276408357b108dd4ae6f186%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638749078165872826%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=wPfqxfhSk9S%2FCMwyupjUb2Rj97oZ8o9Bzd5n5v1s5M4%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Feiopa-opens-consultation-revised-guidelines-methods-determining-market-shares-limited-reporting-2025-02-03_en&data=05%7C02%7C%7C7017b3c04276408357b108dd4ae6f186%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638749078166013980%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=RBq4QN2wF09SM%2BINbh1qCU7OFaxcOGl7VeQWcJ50bZk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fpublications-and-media%2Fpress-releases%2Feba-publishes-its-draft-final-technical-standards-reporting-data-charges-credit-transfers-and&data=05%7C02%7C%7C7017b3c04276408357b108dd4ae6f186%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638749078165886175%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=cXOsmO81uQFZTWmdYwjoT69sNdC%2BQjshzxBnvqsEJcw%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffinance.ec.europa.eu%2Fpublications%2Fplatform-sustainable-finance-report-simplifying-eu-taxonomy-foster-sustainable-finance_en&data=05%7C02%7C%7C7017b3c04276408357b108dd4ae6f186%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638749078165899442%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=astufBUW9CSsWGtlrzOFHMlBvMZ%2FmWgzYhloHdrVF6A%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fpublications-and-media%2Fpress-releases%2Feba-amends-its-guidelines-ict-and-security-risk-management-measures-context-dora-application&data=05%7C02%7C%7C4dd8ca2c67ef475c168308dd5c980735%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638768530205529447%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=BgebuAp8ti6NMb9gSzMFE%2B0acnmUvgV52rZUaIBcf0A%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ecb.europa.eu%2Fpub%2Fpdf%2Fother%2Fecb.tiber_eu_framework_2025~b32eff9a10.en.pdf%3F3b0db754db78099069fc41d5db1423c0&data=05%7C02%7C%7C4dd8ca2c67ef475c168308dd5c980735%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638768530205542501%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=mj%2FkHPGU0fJoIONBBY2uGN4WNg8l9OtoIoaNJh%2BA3sw%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fcommission.europa.eu%2Fpublications%2F2025-commission-work-programme-and-annexes_en&data=05%7C02%7C%7C4dd8ca2c67ef475c168308dd5c980735%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638768530205555348%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=eUsRWoKQK5hfiZiJIcPL8CeqRUujrruP%2BKE2d0bgUOI%3D&reserved=0
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EBA - Proyecto final de ITS para implantar un centro de datos centralizado del Pilar 3 de la EBA
(12/02) - Tecnologia - Reporting y disclosure

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado las normas técnicas de ejecucion (ITS) para la implementacion
del Centro de Datos Centralizado del Pilar 3, con el objetivo de mejorar la transparencia y accesibilidad de la
informacion sobre riesgos y sostenibilidad de las entidades financieras en la Union Europea (UE). Este sistema
permitird un acceso mas facil a los datos de divulgacion de las entidades, alinedndose con los requisitos del Pilar
3 de Basilea. El proyecto de ITS para entidades pequeiias y no complejas (SNCIs) y sobre la politica de nueva
presentacion (resubmission) sera objeto de una consulta aparte, que se prevé poner en marcha en el primer
semestre de 2025. (mas detalle)

CE - Integracién del Cédigo de buenas practicas sobre desinformacion, de caracter voluntario, en la
Ley de servicios digitales

(13/02) - Tecnologia

La Comision Europea (CE) y la Junta Europea de Servicios Digitales (EBDS) han integrado el Cédigo de Buenas
Practicas sobre Desinformacién en la Ley de Servicios Digitales (DSA), convirtiéndolo en un referente para
evaluar el cumplimiento de grandes plataformas como Google, Meta, Microsoft y TikTok. El Codigo establece
compromisos en desmonetizaciéon de la desinformacién, transparencia en publicidad politica y reduccién de
cuentas falsas y deep fakes, entre otros. Su cumplimiento sera auditado anualmente desde el 1 de julio de 2025,
en linea con las auditorias de la DSA. (mas detalle)

ESMA - Consulta sobre los requisitos de informacion revisados para las titulizaciones privadas
(13/02) - Reporting y disclosure

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha lanzado una consulta publica sobre la revision de los
requisitos de divulgacién para titulizaciones privadas, con el objetivo de mejorar la transparencia y alinearlos
con las necesidades del mercado. La consulta busca equilibrar la carga regulatoria con la disponibilidad de
informacidn clave para inversores y supervisores. Los interesados podran enviar comentarios hasta el 15 de abril
de 2025, antes de la adopcion final de las nuevas normas. (mas detalle)

ESMA - Consulta sobre las modificaciones de la disciplina de liquidacion

(13/02) - Mercados de capitales

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha iniciado una consulta publica sobre modificaciones en el
régimen de disciplina de liquidacion bajo el Reglamento sobre Depositarios de Valores (CSDR). Las propuestas
buscan mejorar la eficiencia del proceso de liquidacidn, reducir el nimero de fallos en las transacciones y ajustar
las normas para una mayor armonizacion del mercado. Los interesados pueden enviar comentarios hasta el 15
de abril de 2025, antes de la adopcidn final de las enmiendas. (mas detalle)

ESMA - Consulta sobre los criterios de evaluacion de los conocimientos y competencias en el marco
de MiCA

(18/02) - Criptoactivos - Reporting y disclosure

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha lanzado una consulta publica sobre los criterios para
evaluar los conocimientos y competencias del personal de los proveedores de servicios de criptoactivos (CASPs)
que ofrecen informacion o asesoramiento en este ambito bajo el marco de Reglamento de Mercados de
Criptoactivos (MiCA). La consulta aborda los requisitos minimos que deben cumplir estos empleados y las
obligaciones organizativas de los CASPs para garantizar la formacidn y actualizacidon continua de su personal.
Los interesados pueden enviar sus comentarios hasta el 22 de abril de 2025. (mas detalle)

CE - Nuevo plan de ciberseguridad para mejorar la coordinacion de la UE en cibercrisis

(21/02) - Tecnologia

La Comisidn Europea (CE) ha presentado una propuesta para reforzar la respuesta a incidentes cibernéticos de
gran escala en la Unidn Europea (UE). Este plan actualiza el marco de gestion de crisis de ciberseguridad de la
UE, detallando las funciones de los actores relevantes en todas las fases de una crisis. Incluye medidas para
mejorar la preparacion, la conciencia situacional compartida y las capacidades de deteccidon necesarias para
identificar y mitigar incidentes cibernéticos. Ademas, promueve la colaboracion entre entidades civiles y militares,
incluyendo la Organizacién del Tratado del Atlantico Norte (OTAN), y aborda la seguridad de infraestructuras
criticas como los cables submarinos. Esta iniciativa refleja el compromiso de la UE para garantizar un enfoque
coordinado que proteja el mercado interior y funciones sociales vitales. (mas detalle)

ESMA - Primer conjunto de normas técnicas para recalibrar y clarificar el marco CSDR Refit

(21/02) - Mercados de capitales

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un conjunto inicial de normas técnicas
destinadas a recalibrar y clarificar el marco del Reglamento de Depdsitos Centrales de Valores (CSDR) Refit.
Estas normas abarcan aspectos como la informacién que los Depdsitos Centrales de Valores (CSD) europeos
deben proporcionar a sus autoridades nacionales competentes (NCAs) para el proceso de revision y evaluacion,
los criterios para evaluar la importancia de los CSD en un Estado miembro anfitrion y los datos que deben
notificar los CSD de terceros paises. El objetivo principal de CSDR Refit es afinar y clarificar el marco regulatorio
existente, considerando las aportaciones de las partes interesadas y buscando reducir la carga regulatoria cuando
sea posible. (mas detalle)


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fpublications-and-media%2Fpress-releases%2Feba-publishes-its-final-draft-technical-standards-implement-centralised-eba-pillar-3-data-hub&data=05%7C02%7C%7C4dd8ca2c67ef475c168308dd5c980735%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638768530205568073%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=0rv9tErzrqwK5GxOtq6kg2nHGKwgnSHEuyflqY788XY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Fcommission%2Fpresscorner%2Fdetail%2Fen%2Fip_25_505&data=05%7C02%7C%7C4dd8ca2c67ef475c168308dd5c980735%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638768530205485266%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=RgDi0lYvI5ijA2Wj%2BOXpTxjPzwMDBEaiy%2BxFyhTbEFc%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fesma-consults-revised-disclosure-requirements-private-securitisations&data=05%7C02%7C%7C4dd8ca2c67ef475c168308dd5c980735%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638768530205580594%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=vuThKsnl8PCfrmsUP%2BKOdEWkDldhxM5VjEamxPiaTJo%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fesma-consults-amendments-settlement-discipline&data=05%7C02%7C%7C4dd8ca2c67ef475c168308dd5c980735%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638768530205592983%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=0iH9YdmkRQwfLpUOkiXxL0%2BstMmRMCxTxFiRfgyINYs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fesma-consults-criteria-assessment-knowledge-and-competence-under-mica&data=05%7C02%7C%7C5e7bca5afc974588ab5408dd5c980954%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638768530258599096%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=8NeMcvA5%2FJsjA0t1393wuWCeIXbDRljogeB0lEi0dZE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fdigital-strategy.ec.europa.eu%2Fen%2Fnews%2Fcommission-launches-new-cybersecurity-blueprint-enhance-eu-cyber-crisis-coordination&data=05%7C02%7C%7C4b6b529e2be745c850b708dd5c98120c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638768530392960710%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=zYghkwbRE42xkAUckBg1BtyGnpSeszk8lPUb3DWZ1fo%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fcsdr-refit-esma-publishes-first-set-technical-standards-recalibrate-and&data=05%7C02%7C%7C5e7bca5afc974588ab5408dd5c980954%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638768530258627340%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=FVsK7MhHckL3Br624SCZfuAS4oeEw0gkUA89XUpcT84%3D&reserved=0
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ECB - Cambios en la utilizacion de calificaciones externas para los activos del sector privado en el
sistema de garantias del Eurosistema

(21/02) - Capital

El Banco Central Europeo (ECB) ha anunciado cambios en las normas para evaluar la elegibilidad de activos del
sector privado como garantia en el Eurosistema. Ahora se aplicara la segunda mejor calificacion para ciertos
activos, como bonos bancarios y corporativos, y se aplicaréd un ajuste a los activos con una sola calificacion.
Estos cambios buscan mejorar la coherencia en la evaluacion del riesgo y entraran en vigor en un plazo minimo
de 18 meses desde el 21 de febrero de 2025, por tanto, el 21 de agosto de 2026. (mas detalle)

ESMA : Primera serie de normas técnicas para recalibrar y clarificar el marco CSDR Refit

(24/02) - Criptoactivos

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado el primer conjunto de normas técnicas bajo la
revisiéon del Reglamento de Depédsitos Centrales de Valores (CSDR Refit). Estas normas buscan mejorar la
eficiencia y flexibilidad del sistema de liquidacion en la Union Europea (UE), ajustando requisitos como la gestion
de fallos en la liquidacién y la disciplina de liquidacidn. Las medidas se recogen en tres informes finales distintos
sobre el proceso de revision y evaluacién de los Depositarios Centrales de Valores (CSD) de la UE, los criterios
segun los cuales las actividades de un CSD podrian considerarse de importancia sustancial para el funcionamiento
de los mercados de valores y la proteccidn de los inversores, y las notificaciones de los CSD de terceros paises.
(mas detalle)

CE - Consulta sobre derivados de materias primas y ajustes en el CBAM

(27/02) - Sostenibilidad

La Comision Europea (CE) ha iniciado una consulta publica dirigida a participantes del mercado de derivados de
materias primas, con el objetivo de evaluar posibles ajustes regulatorios que mejoren la transparencia y
estabilidad en este sector. Paralelamente, se han anunciado retrasos y modificaciones en la implementacion del
Mecanismo de Ajuste en Frontera por Carbono (CBAM), buscando alinear su aplicacion con las necesidades del
mercado y garantizar una transicion efectiva hacia practicas mas sostenibles. La consulta cierra el 9 de abril de
2025. (mas detalle)

ESMA - Ampliacion de la clasificacion y el reconocimiento de las tres entidades de contrapartida
central con sede en el Reino Unido

(18/03) - Mercados

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha anunciado su decision de prorrogar temporalmente la
aplicacion de las decisiones de reconocimiento previstas en el articulo 25 del Reglamento europeo de
infraestructuras de mercado (EMIR) para tres entidades de contrapartida central (CCPs) establecidas en el Reino
Unido (UK). El 30 de enero de 2025, la Comision Europea (CE) adoptdé una nueva decisién de equivalencia con
respecto al marco regulatorio aplicable a las CCPs en UK. (mas detalle)

Consejo - Adopcion de la posicion sobre el mecanismo Stop the Clock para la mejora de la
competitividad europea

(26/03) - Sostenibilidad

El Consejo de la Unién Europea (UE) ha publicado un acuerdo sobre el mecanismo "Stop the Clock", que permite
retrasar los plazos de implementacion de los requisitos de la Directiva de Informes de Sostenibilidad Corporativa
(CSRD) vy la Directiva de Diligencia Debida de las Empresas en Materia de Derechos Humanos y Medioambiente
(CRDDD). Estos requisitos incluyen la obligacion de las empresas de informar sobre sostenibilidad y cumplir con
los estandares de diligencia debida, lo que les dard mas tiempo para adaptarse a las nuevas normativas. Las
negociaciones continuaran en las proximas semanas. El Parlamento Europeo (PE) ha programado el 1 de abril
una votacion sobre la solicitud del procedimiento de urgencia para esta propuesta. (mas detalle)

Consejo - Revision del marco regulador de los indices financieros para reducir cargas a las PYMEs
(24/03) - Capital, liquidez y apalancamiento

El Consejo de la Unién Europea (UE) ha adoptado una revision del Reglamento sobre indices de referencia
financieros con el objetivo de reducir las cargas administrativas para los agentes financieros, especialmente para
las pequeias y medianas empresas (PYMEs). Entre las principales novedades se incluye la exclusion del ambito
de aplicacion de los indices no significativos, la posibilidad de que los administradores de indices soliciten
voluntariamente su inclusion (régimen de opt-in), y nuevas obligaciones de registro para los indices de referencia
climaticos alineados con los objetivos del Acuerdo de Paris. Asimismo, se refuerza el papel de la Autoridad
Europea de Valores y Mercados (ESMA), que asumira funciones de registro, supervision y gestion de la base de
datos de administradores. El nuevo reglamento entrara en vigor el 1 de enero de 2026, una vez sea firmado y
publicado en el Diario Oficial de la UE (DOUE). (mas detalle)

CE - Consulta sobre la aplicacion de los nuevos requisitos prudenciales en materia de riesgo de
mercado en la UE
(24/03) - Mercados
La Comisidn Europea (CE) ha lanzado una consulta publica para determinar el enfoque mas adecuado en la
aplicaciéon del marco de requisitos prudenciales de riesgo de mercado para los bancos de la Unién Europea (UE).
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Esta iniciativa responde a la revision fundamental del libro de negociacién (FRTB) introducida por Basilea III, que
busca incorporar técnicas mas sofisticadas de medicidn de riesgos y alinear mejor los cargos de capital con los
riesgos reales que enfrentan los bancos en sus actividades en los mercados de capitales. Dado que otros paises
podrian retrasar la implementacidn de estas normas, la CE estd considerando tres opciones: i) aplicar el FRTB
desde el 1 de enero de 2026; ii) posponer su implementacion hasta el 1 de enero de 2027; o iii) introducir
enmiendas temporales y especificas al marco de riesgo de mercado por hasta tres afios. Las partes interesadas
pueden enviar sus comentarios hasta el 22 de abril de 2025. (mas detalle)

EBA - Actualizacion de la metodologia de evaluacion de la equivalencia regulatoria y supervisora de
terceros paises

(24/03) - Capital, liquidez y apalancamiento - Expectativas supervisoras

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una actualizaciéon de su metodologia para evaluar la
equivalencia regulatoria y supervisora de paises no pertenecientes a la Unién Europea (UE). Esta metodologia
renovada introduce criterios mas especificos y objetivos para valorar si los marcos normativos y de supervision
de terceros paises son comparables con los de la UE, considerando aspectos como requisitos prudenciales,
gobernanza, intercambio de informacién y cooperacion supervisora. La actualizacion busca reforzar la coherencia
y transparencia en la toma de decisiones sobre el reconocimiento de equivalencias. Esta metodologia se aplicara
en futuras evaluaciones. (mas detalle)

CE - Respuesta de la Plataforma de Finanzas Sostenibles a la consulta publica sobre la propuesta de
modificacion del Reglamento delegado de la taxonomia de la UE

(26/03) - Sostenibilidad

La Comisidon Europea (CE) ha publicado la respuesta de la Plataforma de Finanzas Sostenibles a la consulta
publica sobre el borrador del Reglamento delegado que modifica los Reglamentos delegados de la taxonomia de
la Unidn Europea (UE). Esta respuesta evalla los avances del marco de finanzas sostenibles y propone ajustes
para simplificar la aplicacion de la taxonomia sin comprometer los objetivos del Pacto Verde Europeo. Entre las
recomendaciones destacan la reduccion de un tercio en las cargas de reporte, un enfoque mas practico para el
principio de no causar perjuicio significativo, y medidas para mejorar el acceso de las pequefias y medianas
empresas (PYMES) a la financiacién sostenible. También se sugiere alinear el ambito de aplicacion de la taxonomia
con el de la Directiva sobre informacidn corporativa en materia de sostenibilidad (CSRD). Se espera que la CE
tenga en cuenta estas recomendaciones en futuras modificaciones del marco regulatorio. (mas detalle)

CE - Guia sobre indices de referencia climaticos y divulgacion en finanzas sostenibles

(26/03) - Sostenibilidad

La Comisién Europea (CE) ha publicado un manual sobre los indices de referencia climaticos de la Unién Europea
(UE) y la divulgacion de informacion en materia de sostenibilidad, elaborado por el Grupo de Expertos Técnicos
sobre finanzas sostenibles (TEG). El documento proporciona orientacidén sobre la implementacion de los indices
de referencia de transicion climatica de la UE y los indices de referencia alineados con el acuerdo de Paris, con
el objetivo de mejorar la transparencia y la comparabilidad en el mercado financiero. Ademas, incluye directrices
sobre la divulgacion de informacion por parte de los administradores de indices de referencia. Este manual sirve
como una herramienta clave para fomentar la integracidén de consideraciones climaticas en la inversién y la toma
de decisiones financieras. (mas detalle)

ESMA - Recomendaciones para la supervision de las titulizaciones simples, transparentes y
estandarizadas

(26/03) - Cumplimiento y conducta

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado una serie de recomendaciones dirigidas a las
autoridades nacionales competentes (NCAs) sobre la supervision de las titulizaciones simples, transparentes y
estandarizadas (STS), conforme al Reglamento de titulizacién de la Unién Europea (UE). El informe identifica
areas clave para reforzar la coherencia supervisora, incluyendo la validacion de notificaciones STS, la revision de
la documentacion de la titulizacién y la evaluacion de la diligencia debida de las partes implicadas. Asimismo,
propone buenas practicas para promover un enfoque comun y eficaz entre los supervisores nacionales. No se
especifican préximas fechas clave, pero las recomendaciones forman parte del trabajo continuo de ESMA para
garantizar una supervision uniforme en el ambito de las titulizaciones STS. (mas detalle)

EBA - Borrador del paquete técnico para la version 4.1 del marco de reporting

(27/03) - Reporting y disclosure - Recuperacion y resolucion

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado el paquete técnico preliminar para el marco de informacion
4.1, que introduce mejoras en los requisitos de reporte prudencial y de resolucion bancaria en la Unidon Europea
(UE). La actualizacién incorpora cambios en la recopilacion de datos relacionados con el riesgo de crédito, los
requisitos de capital y la planificacion de resolucion, asegurando una mayor coherencia y precision en la
informacion reportada por las entidades financieras. La consulta sobre el paquete técnico estara abierta hasta el
15 de abril de 2025, y la versidon final del marco se espera que se publique a finales de mayo de 2025, con su
implementacidn prevista a partir de junio del mismo afio. (mas detalle)
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EIOPA - Propuesta de requisitos de capital para las tenencias de criptoactivos en el sector asegurador
europeo

(26/03) - Capital, liquidez y apalancamiento - Criptoactivos

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado una propuesta para aplicar un
requisito de capital de tipo 1:1 (es decir, mantener un euro de capital por cada euro invertido) a las tenencias
de criptoactivos por parte de las aseguradoras de la Unidn Europea (UE), en el marco del régimen prudencial
Solvencia II. Esta medida implicaria que las aseguradoras deban mantener un euro de capital por cada euro
invertido en criptoactivos, reflejando su alta volatilidad y riesgo. La propuesta se alinea con el dictamen previo
de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) y responde al mandato de la Ley de resiliencia operativa digital (DORA)
y del reglamento Mercados de criptoactivos (MiCA). EIOPA también ha abierto una consulta publica sobre el
tratamiento prudencial de las exposiciones a criptoactivos, abierta hasta el 25 de junio de 2025, en la que se
recaban opiniones sobre el enfoque a largo plazo y posibles medidas regulatorias complementarias. (mas
detalle)

Espafa

MINECO - Consulta publica sobre proyecto de orden por la que se regula el préstamo de valores de
las entidades de inversion colectiva

(13/01) - Crédito

El Ministerio de Economia, Industria y Competitividad (MINECO) ha lanzado una consulta publica sobre un
proyecto de orden que regula el préstamo de valores por parte de las entidades de inversion colectiva. El objetivo
de esta normativa es establecer los requisitos y condiciones bajo las cuales estas entidades podran realizar
operaciones de préstamo de valores, contribuyendo a mejorar la transparencia y el control sobre estas
actividades en el mercado de valores. La consulta estara abierta para recibir comentarios hasta el 28 de enero
de 2025. (mas detalle)

MINECO - Proyecto de Orden por la que se regula el préstamo de valores de las entidades de inversion
colectiva

(13/01) - Mercados financieros - Cumplimiento

El Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (MINECO) ha publicado el proyecto de una Orden que regula el
préstamo de valores por las entidades de inversion colectiva. Esta normativa busca establecer las condiciones y
procedimientos para llevar a cabo este tipo de operaciones, asegurando que se realicen de manera transparente
y conforme con la normativa vigente. La consulta publica estd abierta para recibir comentarios hasta el 31 de
enero. (mas detalle)

CNMV - Adopcion de las directrices europeas para evaluar la idoneidad de los miembros del 6rgano
de direccion y de los accionistas de los proveedores de servicios de criptoactivos

(04/02) - Criptoactivos

La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha adoptado las directrices europeas para evaluar la
idoneidad de los miembros del 6rgano de direccion y de los accionistas de los proveedores de servicios de
criptoactivos (PSC), en cumplimiento del Reglamento de los Mercados de Criptoactivos (MiCA). Estas directrices,
aplicables desde el 4 de febrero de 2025, establecen criterios comunes para evaluar la honorabilidad,
conocimientos, experiencia y dedicacion de los miembros del 6rgano de direccidn, asi como la reputacion y
competencia profesional de los accionistas con participaciones cualificadas en emisores de fichas referenciadas
a activos y en PSC. (mas detalle)

MITECO - Consulta publica previa a la elaboracion del Plan Social para el Clima

(24/02) - Sostenibilidad

El Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demografico (MITECO) ha abierto una consulta publica para
elaborar el Plan Social para el Clima, en linea con el Reglamento de la Unién Europea (UE) 2023/955. Este fondo,
parte del paquete Objetivo 55, financiarda medidas para reducir emisiones en transporte y edificios, apoyando a
hogares vulnerables y microempresas. La consulta busca propuestas para reducir la pobreza energética y de
transporte. Se pueden enviar aportaciones hasta el 21 de marzo de 2025. (mas detalle)

Reino Unido

PRA : Declaracion normativa PS1/25 de modificaciones en las fechas de reporting y divulgaciéon
(07/01) - Reporting y disclosure

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha publicado la declaraciéon normativa (PS) 1/25, que ajusta las
fechas para que las entidades financieras presenten sus informes de evaluacién de resolucion y divulguen
resimenes publicos. Anteriormente, las entidades debian presentar estos informes cada dos anos, el primer
viernes de octubre, y publicar un resumen el segundo viernes de junio del afio siguiente. Con las nuevas
modificaciones, las fechas de presentacion y divulgacion ya no estaran fijadas en ciclos bienales especificos. En
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su lugar, la PRA comunicara las fechas de cada ciclo con antelacion, permitiendo a las entidades planificar y
preparar sus informes de manera mas efectiva. Esta medida busca proporcionar mayor flexibilidad y garantizar
que las evaluaciones de resolucion se realicen de manera oportuna y adecuada. (mas detalle)

BoOE - Esquema del marco para una iniciativa de moneda digital

(15/01) - Monedas digitales de bancos centrales (CBDC)

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado un documento técnico que expone sus reflexiones preliminares sobre
el alcance y las areas de enfoque potenciales para la libra digital. Este documento destaca las consideraciones
actuales del BoE durante la fase de disefio, poniendo énfasis en la participacion del publico, las empresas y la
sociedad civil. Los documentos técnicos estan disefiados para fomentar discusiones en las etapas iniciales,
aunqgue aun no se han tomado decisiones sobre la creacion de una libra digital. (mas detalle)

UK Gov - Consulta publica sobre la Ley del Mercado Interior del Reino Unido

(23/01) - Mercados de capitales

El Gobierno del Reino Unido (UK) ha lanzado una consulta sobre la Ley del Mercado Interno del Reino Unido (UK
Internal Market Act). Esta iniciativa busca recopilar opiniones de las partes interesadas sobre la implementacion,
los efectos y posibles mejoras de esta ley, que regula el comercio interno entre las naciones de UK tras el Brexit.
La ley tiene como objetivo garantizar un mercado interno sin fricciones, preservando la libre circulacion de bienes
y servicios, mientras se respeta la autonomia regulatoria de Escocia, Gales, Irlanda del Norte e Inglaterra. A
través de esta consulta, el gobierno espera identificar desafios practicos y fomentar una mayor colaboracion para
equilibrar la integracion econémica con las competencias descentralizadas. (mas detalle)

UK Gov - Cambios metodoldgicos previstos en las estadisticas sobre emisiones de gases de efecto
invernadero

(23/01) - Sostenibilidad

El Gobierno del Reino Unido (UK) ha publicado cambios metodoldgicos planificados para el calculo de las
emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) en el pais. Este documento detalla las actualizaciones propuestas
en la forma en que se recopilan, calculan y reportan los datos de emisiones, asegurando que se alineen con los
estandares internacionales y reflejen de manera mas precisa las actividades actuales. Los cambios buscan
mejorar la transparencia, consistencia y precision de los informes, lo que contribuird a una mejor toma de
decisiones y seguimiento del progreso hacia los objetivos climaticos de UK. (mas detalle)

PRA - Informe de Adaptacion al Cambio Climatico 2025

(30/01) - Sostenibilidad

La Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) ha publicado su Informe de Adaptacion al Cambio Climatico 2025,
detallando su respuesta a los riesgos que el cambio climatico representa para sus operaciones y objetivos
politicos desde octubre de 2021. El informe destaca la evolucion de su enfoque en la supervision prudencial, el
desarrollo de politicas nacionales e internacionales y la construccion de capacidades en la industria. Ademas,
subraya la necesidad de que las entidades financieras identifiquen, midan, gestionen y mitiguen los riesgos
climaticos que enfrentan. La PRA también planea actualizar sus expectativas de supervision y continuar
evaluando posibles riesgos sistémicos relacionados con el cambio climatico. (mas detalle)

BoOE - Declaracion politica sobre la racionalizacion de las comunicaciones de capital especificas de las
empresas

(12/02) - Capital - Reporting y disclosure

El Banco de Inglaterra (BoE), a través de la Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA), ha publicado una
declaracion normativa (PS) para optimizar la comunicacién de los requisitos de capital especificos de cada
entidad. La actualizacion busca hacer mas eficiente la forma en que las firmas reguladas reciben y gestionan
estos requerimientos, reduciendo la complejidad administrativa y mejorando la transparencia en el proceso.
Ademas, la nueva politica pretende alinear mejor las expectativas regulatorias con los marcos de supervision
existentes. Los cambios entraran en vigor el 1 de junio de 2025. (mas detalle)

HM Treasury - Informe sobre el plan de liquidacion acelerada

(19/02) - Mercados de capitales

El Tesoro de Su Majestad (HM Treasury), en colaboracion con la Autoridad de Conducta Financiera (FCA) vy el
Banco de Inglaterra (BoE), ha publicado su respuesta a la consulta sobre la reduccion del ciclo de liquidacion de
valores en el Reino Unido a un dia habil (T+1). Esto significa que, en lugar de que una transaccion de valores
se liquide en dos dias habiles (T+2, como sucede actualmente), pasara a completarse en un solo dia habil (T+1),
agilizando el proceso y reduciendo riesgos. En su informe, el HM Treasury confirma su compromiso con la
transicion a T+1 para finales de 2025, destacando los beneficios en eficiencia y reduccion de riesgos. Ademas,
se establece un grupo de trabajo con representantes de la industria para coordinar el proceso y garantizar su
implementacién efectiva. (mas detalle)

BoE - Documento de consulta sobre la politica de intercambios reconocidos y la transferencia de los
principales indices
(19/03) - Mercados
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El Banco de Inglaterra (BoE), a través de la Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA), ha lanzado una consulta
publica sobre la revisién de su politica de autorizacion de bolsas y el proceso de transferencia de los principales
indices. Esta propuesta busca actualizar los criterios utilizados por la PRA para autorizar las bolsas, es decir,
otorgarles la aprobacion oficial para operar dentro del marco regulatorio. Ello con el fin de garantizar una mayor
coherencia en el tratamiento prudencial de las exposiciones a instrumentos negociados en estas plataformas.
Asimismo, la consulta introduce un nuevo enfoque sobre cémo gestionar la transferencia de indices clave de una
bolsa reconocida a otra, con el objetivo de reducir riesgos operacionales y mejorar la transparencia regulatoria.
La consulta estara abierta hasta el 21 de junio de 2025. (mas detalle)

BoE : Prueba de Estrés de Capital Bancario de 2025 y guia para los participantes

(24/03) - Capital, liquidez y apalancamiento

El Banco de Inglaterra (BoE), ha puesto en marcha la prueba de resistencia del capital bancario de 2025 y ha
publicado dos documentos complementarios: i) los elementos clave de la prueba de resistencia del capital
bancario de 2025, que describe el disefio y el alcance del ejercicio; y ii) la guia para los participantes, que
establece las expectativas detalladas para la modelizacién y las presentaciones de los bancos en el marco del
escenario. Los resultados de la prueba de resistencia se publicaran en el cuarto trimestre de 2025 y los datos de
las proyecciones solicitados deben presentarse al Banco antes del 23 de junio de 2025. (mas detalle)

FCA - Plan de accion para la simplificacion normativa tras la implementacion del principio de deber
con el cliente

(25/03) - Cumplimiento y conducta

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado una declaracién sobre el feedback en la que presenta
un plan de accién inmediato y propuestas futuras para revisar y simplificar su normativa tras la introduccion del
principio de deber con el cliente (consumer duty). La publicacién aborda preocupaciones de las entidades sobre
la complejidad del FCA Handbook y propone intervenciones en cuatro areas clave: i) revision de los fundamentos
regulatorios, ii) modernizacién de la divulgacion de informacion al cliente; iii) reduccién de cargas
administrativas; y iv) simplificacion normativa. Entre las acciones anunciadas se incluyen consultas sobre reglas
hipotecarias en mayo y junio de 2025, una revisién de los requisitos internacionales de conducta y del régimen
de capacitacidn y competencia, asi como el retiro de comunicaciones supervisoras antiguas. Se prevé una
actualizacién del programa de trabajo en septiembre de 2025 y un foro presencial en verano. (mas detalle)

BoE - Consulta sobre la modificacion de los requisitos de margen para derivados compensados
centralmente

(26/03) - Capital

El Banco de Inglaterra (BoE), ha publicado un documento de consulta sobre enmiendas a la norma técnica de
regulacién (RTS) 2016/2251, relativo a los requisitos de margen aplicables a derivados compensados de forma
centralizada. La propuesta, emitida a través de la Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA), busca adaptar el
marco britanico tras el Brexit y garantizar que las normas sigan siendo apropiadas para el entorno del Reino
Unido. Entre los cambios propuestos se incluyen ajustes técnicos para mejorar la claridad y la coherencia del
régimen de margenes, asi como la introduccion de nuevas exenciones y flexibilidades para ciertos contratos. La
consulta estara abierta hasta el 27 de junio de 2025, y se prevé que las enmiendas finales entren en vigor tras
la revision de los comentarios recibidos. (mas detalle)

BoE - Revision del marco de buffers de capital para entidades sistémicamente importantes

(28/03) - Capital, liquidez y apalancamiento

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado un documento de consulta en el cual propone actualizar los umbrales
utilizados para determinar las tasas de buffers de capital aplicables a bancos de importancia sistémica nacional
(D-SIBs). Estas tasas de buffers de capital son requerimientos adicionales de capital que las entidades deben
mantener para reforzar su resiliencia y reducir riesgos para el sistema financiero. La propuesta sugiere indexar
estos umbrales al crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) nominal desde 2019, con el objetivo de garantizar
que el marco refleje adecuadamente la evolucidn econdémica y mantenga su efectividad. El documento también
plantea la posibilidad de realizar revisiones periddicas de los umbrales en funcién del crecimiento del PIB nominal
para evitar ajustes significativos en el futuro. Se espera que las tasas de buffers de capital se apliquen a partir
del 1 de enero de 2026. (mas detalle)
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Otras publicaciones de interés

Region Americana

us

SEC - Calculo diario de los requisitos de reserva para clientes y corredores segin la Regla de
Proteccion al Cliente de Broker-Dealer

(20/12) - Capital, liquidez y apalancamiento

La Comision de Bolsa y Valores (SEC) ha adoptado modificaciones a la norma de proteccion al cliente de los
agentes de bolsa para exigir a determinados agentes de bolsa que realicen sus cdlculos de reservas para cuentas
de clientes y cuentas propias de agentes de bolsa y efectlen los depositos necesarios en sus cuentas de reserva
bancarias diariamente en lugar de semanalmente. La SEC también estd adoptando enmiendas a la norma de
capital neto de los intermediarios y a la norma de proteccion del cliente para permitir que determinados
intermediarios que realizan un célculo diario de reservas para cuentas de clientes reduzcan las partidas de débito
agregadas en un 2% en lugar del 3% como parte del calculo. Por ultimo, la SEC esta adoptando modificaciones
técnicas al Informe Unico Uniforme Combinado Financiero y Operativo, Informe FOCUS, para ajustario a las
modificaciones con respecto a la reduccion de la reduccion de débitos del 3% al 2%. (mas detalle)

FDIC - Documentos relacionados con la supervision de las actividades relacionadas con las
criptomonedas

(05/02) - Capital, liquidez y apalancamiento - Criptoactivos

La Corporacién Federal de Seguro de Depdsitos (FDIC) ha publicado documentos relacionados con la supervision
de actividades vinculadas a criptoactivos, proporcionando mayor claridad sobre los riesgos y requisitos
regulatorios para las entidades financieras bajo su supervision. Estos documentos incluyen guias sobre la
evaluacion de riesgos asociados a la exposicion a criptoactivos y directrices para garantizar la proteccion de los
depositantes y la estabilidad financiera. Se espera que las entidades supervisadas revisen y adopten las
recomendaciones de la FDIC en sus estrategias de gestion de riesgos y cumplimiento normativo en el ambito de
los criptoactivos. (mas detalle)

SEC - Requisitos de informacion para todos los declarantes y grandes asesores de fondos de cobertura
(19/03) - Mercados

La Comision de Comercio de Futuros de Materias Primas (CFTC) y la Comisidén del Mercado de Valores (SEC)
estan adoptando enmiendas al formulario de fondo privado (PF), el formulario de informacién confidencial para
determinados asesores de inversion registrados en la SEC para fondos privados, incluidos aquellos que también
estan registrados en la CFTC como operador de pools de materias primas (CPO) o asesor de negociacién de
materias primas (CTA). Las modificaciones corrigen algunos errores del formulario PF. (mas detalle)

Brasil

BCB - Instruccion Normativa BCB N° 587 que establece nuevos requisitos para la divulgacion de
informacion sobre riesgo de mercado y de tasa de interés en la cartera bancaria

(31/01) - Riesgo de mercado

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Instruccién Normativa BCB N° 587, que establece nuevos
requisitos para la divulgacion de informacion sobre riesgo de mercado y de tasa de interés en la cartera bancaria
(IRRBB) por parte de las entidades financieras. La norma tiene como objetivo mejorar la transparencia y la
gestion de riesgos, alinedandose con los estandares internacionales de supervision bancaria. Entre los principales
cambios, se establecen criterios mas detallados para la medicién y divulgacién de la exposicién a fluctuaciones
de tasas de interés y otros riesgos de mercado que puedan afectar la estabilidad financiera de las entidades. La
instruccion entrd en vigor el mismo dia de su publicacion, el 31 de enero de 2025. (mas detalle)

BCB - Instruccion Normativa BCB N° 588 que introduce nuevos lineamientos para la divulgacion de
informacion financiera y de riesgos

(31/01) - Reporting y Disclosure

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Instruccién Normativa BCB N° 588, que introduce nuevos
lineamientos para la divulgacion de informacidn financiera y de riesgos por parte de las entidades supervisadas.
La normativa busca aumentar la transparencia en el sector financiero, alinedndose con estandares
internacionales para mejorar la supervision y la toma de decisiones en el mercado. Entre los principales cambios,
se establecen requisitos mas detallados sobre la exposicion al riesgo, la calidad de los activos y la solidez
financiera de las entidades. La instruccidn entré en vigor el mismo dia de su publicacién, 31 de enero de
2025. (mas detalle)
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BCB - Instruccion Normativa BCB N° 589, que establece nuevas reglas para la divulgacion de
informacion sobre riesgo operacional por parte de las entidades financieras supervisadas

(04/02) - Cumplimiento

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Instruccion Normativa BCB N° 589, que establece nuevas reglas
para la divulgacién de informacién sobre riesgo operacional por parte de las entidades financieras supervisadas.
La normativa busca mejorar la transparencia y fortalecer la gestion de riesgos en el sistema financiero,
alinedndose con los estandares internacionales de supervision bancaria. Entre los cambios clave, se establecen
criterios mas detallados para la identificacion, mediciéon y divulgacién de eventos de riesgo operacional,
incluyendo fraudes, fallos en procesos internos y riesgos asociados a tecnologias de la informacion. La instruccion
entra en vigor en distintas fechas: inmediatamente para ciertas revocaciones, el 1 de abril de 2025 para la
mayoria de las enmiendas, el 16 de junio de 2025 para modificaciones relacionadas con Pix Automatico y el 1 de
agosto de 2025 para el capitulo 16. (mas detalle)

BCB - Consulta publica sobre la denominacion de entidades financieras autorizadas

(13/02) - Cumplimiento y conducta

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Consulta Publica 117/2025, una propuesta de resolucion conjunta
con el Consejo Monetario Nacional (CMN) que busca regular la denominacion de las entidades autorizadas por el
BCB. La propuesta establece que dichas entidades deben utilizar en su nombre términos que reflejen claramente
el objeto de su autorizacién. Ademas, se prohibe el uso de términos que sugieran actividades para las cuales la
entidad no tiene autorizacidn especifica. La consulta publica estara abierta hasta el 31 de mayo de 2025. (mas
detalle)

BCB - Version 2.8.1 del manual de normas para la iniciacién del sistema de pagos instantaneos Pix
(19/03) - Sostenibilidad - Reporting

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Instruccién Normativa BCB n® 591, que establece directrices
para la remisidn de informacion sobre los riesgos socioambientales y climaticos por parte de las entidades
financieras supervisadas. Esta normativa define los formatos y plazos para la presentaciéon de los informes
relacionados con la exposicidn y gestién de estos riesgos, en el marco de los requisitos establecidos por la
Resolucion BCB n° 254. La iniciativa busca fortalecer la transparencia y la capacidad de supervisién del BCB
respecto al impacto de los factores ambientales, sociales y climaticos en la estabilidad del sistema financiero. La
instruccion se enmarca en la aplicacion del régimen regulatorio establecido por la Resolucion BCB n° 254, cuyas
obligaciones comenzaran a aplicarse a partir de julio de 2025, aunque esta instruccion no detalla una fecha de
entrada en vigor especifica. (mas detalle)

Chile

CMF - Consulta publica sobre una nueva clausula adicional para pensiones de renta vitalicia

(06/01) - Conducta

La Comisién del Mercado Financiero (CMF) ha abierto una consulta publica sobre una propuesta que introduce
una nueva cldusula adicional para aumentos de rentas diferidas y vitalicias. Esta clausula permitird que los
futuros jubilados por vejez o invalidez opten por una pensiéon mas baja durante un periodo inicial predeterminado,
y luego accedan a una cantidad fija mas alta en Unidades de Fomento (UF) de por vida. La iniciativa tiene como
objetivo ofrecer una mayor flexibilidad en la planificacion de pensiones, adaptandose a las necesidades
individuales de los afiliados. La clausula podra ser contratada junto con modalidades como rentas vitalicias
inmediatas o rentas vitalicias inmediatas con retiros programados, y también podra combinarse con la clausula
de renta con periodo de pago garantizado. La consulta publica estara abierta hasta el 31 de enero de 2025, y la
CMF invita a todas las partes interesadas a presentar sus comentarios y observaciones a través de su sitio web.
(mas detalle)

CMF - Extension del plazo de consulta sobre modificaciones a la regulacion de emisores y operadores
de tarjetas de pago

(13/01) - Pagos

La Comision del Mercado Financiero (CMF) de Chile ha extendido el plazo de consulta publica sobre las
modificaciones a las regulaciones para emisores y operadores de tarjetas de pago, incluyendo ajustes
relacionados con operadores subadquirentes y adquisicion transfronteriza. Estas actualizaciones buscan
fortalecer la supervision financiera y perfeccionar la normativa vigente, adaptandose a las dinamicas del
mercado, con énfasis en tarjetas prepago y transferencias entre cuentas. El nuevo periodo consulta finaliza el 7
de febrero. (mas detalle)

CMF - Consulta publica sobre ajustes normativos para contribuir a la internacionalizacion del peso
chileno

(16/01) - Pagos

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) de Chile ha publicado una actualizacidon sobre sus esfuerzos
regulatorios, incluyendo medidas relacionadas con la sostenibilidad y la estabilidad del sistema financiero. En su
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comunicado, la CMF destaca iniciativas clave para mejorar la supervisién, promover la transparencia en los
mercados financieros y facilitar la transicion hacia una economia mas sostenible, todo ello alineado con los
estandares internacionales y las mejores practicas del sector. (mas detalle)

CMF - Modificacion de la entrada en vigor de instrucciones sobre gestion de riesgo operacional para
intermediarios de valores y corredores de bolsa de productos

(20/01) - Riesgo operacional

La Comisién para el Mercado Financiero (CMF) de Chile ha anunciado la modificacién de la fecha de entrada en
vigor de las instrucciones sobre gestion de riesgo operacional para intermediarios de valores y corredores de
bolsa de productos. Originalmente programadas para el 1 de febrero de 2025, estas instrucciones ahora entraran
en vigor el 1 de agosto de 2025. Esta prorroga de seis meses tiene como objetivo otorgar a las entidades
afectadas un plazo adicional para implementar adecuadamente las nuevas directrices establecidas en la Norma
de Caracter General N° 510. La CMF enfatiza la importancia de que estas entidades utilicen este tiempo adicional
para fortalecer sus sistemas de gestién de riesgo operacional, asegurando asi una transicidon efectiva y el
cumplimiento de los estandares regulatorios establecidos. (mas detalle)

CMF - Consulta sobre nuevo formulario para reportar operaciones efectuadas mediante Camaras de
Compensacion de Pagos de Bajo Valor

(03/02) - Mercados financieros

La Comision para el Mercado Financiero de Chile (CMF) ha publicado una consulta publica sobre un nuevo
formulario para reportar operaciones realizadas a través de Camaras de Compensacion de Pagos de Bajo Valor,
con el objetivo de mejorar la transparencia y supervision del sistema de pagos en el pais. La propuesta busca
estandarizar la informacion que las entidades deben reportar a la CMF, facilitando un seguimiento mas eficiente
de las transacciones y garantizando la seguridad y estabilidad del sistema financiero. La consulta estard abierta
hasta el 4 de marzo de 2025. (mas detalle)

BCCh - Actualizacion de las especificaciones técnicas del SICAM

(27/03) - Reporting y disclosure

El Banco Central de Chile (BCCh) ha publicado una actualizacion de las especificaciones técnicas relativas al
Sistema de Informacién sobre Operaciones de Cambios Internacionales (SICAM), con el objetivo de mejorar la
transmision y el procesamiento de la informacion sobre operaciones cambiarias. La nueva version incorpora
ajustes en los requisitos técnicos y estructurales para optimizar la compatibilidad con los sistemas de reporte de
las entidades obligadas. Las entidades deberan publicar por primera vez los nuevos requerimientos del Pilar 3,
con fecha de referencia 31 de diciembre de 2024, a mas tardar el 30 de junio de 2025. (mas detalle)

México

CNBYV : Modificacion de las disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito
(27/12) - Reporting y disclosure

La Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) ha emitido una Resoluciéon que modifica las disposiciones de
caracter general aplicables a las instituciones de crédito. Esta modificacion busca simplificar el cumplimiento de
las obligaciones de reporte por parte de las instituciones bancarias, eliminando duplicidades en la informacion
solicitada y almacenada. En particular, se deroga el reporte A-2815 sobre Asignacién del Método del Indicador
de Negocio para Riesgo Operacional de la Serie R28 sobre Informacidn de Riesgo Operacional, considerando que
su contenido se encuentra integramente en el reporte A-0111 sobre Catalogo minimo de la Serie R01 del Catalogo
minimo. La Resolucidon entrard en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial de la Federacidon
(DOF). (mas detalle)

Colombia

BRC - Modificacion del régimen de interoperabilidad para los sistemas de pago de bajo valor
inmediatos

(21/03) - Pagos

El Banco de la Republica de Colombia (BRC) ha publicado un nuevo proyecto de regulacidon, cuyo objetivo es
modificar la circular reglamentaria externa DSP-465 sobre la interoperabilidad de los Sistemas de Pago de Bajo
Valor Inmediatos (SPBVI). Entre los principales cambios propuestos se incluyen la actualizacidén de reglas para
el procesamiento de érdenes de pago y/o transferencias inmediatas, la habilitacion del directorio centralizado
para la gestion de llaves, y la revision de estandares técnicos y operativos. También se establecen nuevas fases
para la implementacién gradual de estas disposiciones, con especial énfasis en la experiencia del cliente, la
seguridad operativa y el cumplimiento de tiempos maximos de procesamiento. Los comentarios al proyecto
podran enviarse hasta el 5 de abril de 2025. (mas detalle)

BRC - Regulacion sobre los Apoyos Transitorios de Liquidez para entidades de crédito


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.cmfchile.cl%2Fportal%2Fprensa%2F615%2Fw3-article-89629.html&data=05%7C02%7C%7C8123029bec6f4f9e511b08dd3fdf8683%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638736951782464524%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=xLSgR7enD3wj3qwYWQg4LKFEMg2IgD6SLd9l%2BMnQl9Q%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.cmfchile.cl%2Fportal%2Fprensa%2F615%2Fw3-article-89758.html&data=05%7C02%7C%7C8123029bec6f4f9e511b08dd3fdf8683%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638736951782503834%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=v66hTAz4DPc4whlSwUeacVvEkUk0etIhj4LeTdp2hmk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.cmfchile.cl%2Fportal%2Fprensa%2F615%2Fw3-article-90452.html&data=05%7C02%7C%7C7017b3c04276408357b108dd4ae6f186%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638749078165952485%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=jH6ov9mddUAuRZxTyJsfVDexWHbr79Kk5a0Ckubdm0A%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcentral.cl%2Fdocuments%2F33528%2F133256%2FCarta%2520Circular%2520744.pdf%2F7e042836-b6a5-8fd0-8fa2-2904d0b960bf%3Fversion%3D1.0%26t%3D1743095200934&data=05%7C02%7C%7Ccb6dea186d254e754d1e08dd71582e68%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638791346283291941%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=zeCT38nt9rnEa8gxDAyAJWcIEibQAekbMIbYOcQwWY0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.dof.gob.mx%2Fnota_detalle.php%3Fcodigo%3D5746251%26fecha%3D27%2F12%2F2024%23gsc.tab%3Dhttps%3A%2F%2Fwww.dof.gob.mx%2Fnota_detalle.php%3Fcodigo%3D5746251%26fecha%3D27%2F12%2F2024&data=05%7C02%7C%7Cf4e8aa58d4734e996b9108dd34ed72b3%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638724917467070322%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=valla096BKHjX0kq4D9a54NCI7AVxSzCfO2XgkIJcQA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fd1b4gd4m8561gs.cloudfront.net%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Freglamentacion%2Farchivos%2Fproyecto-regulacion-pr-dsp-006.pdf&data=05%7C02%7C%7Ccb6dea186d254e754d1e08dd71582e68%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638791346283267646%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=qV9oDLAX9F9NwXOPYMPEhsjc9bNUxhOn5jmDD5W4msM%3D&reserved=0
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(25/03) - Liquidez

El Banco de la Republica de Colombia (BRC) ha publicado una circular reglamentaria externa que regula los
Apoyos Transitorios de Liquidez (ATL) para las entidades de crédito. Estos apoyos buscan ofrecer asistencia
financiera temporal a las entidades que enfrenten dificultades de liquidez. La circular establece los montos,
plazos, tasas de interés y procedimientos para acceder a estos recursos. La circular entra en vigor el mismo dia
de su publicaciéon. (mas detalle)

Peru

SBS - Modificaciones al Reglamento de inversiones y requerimientos patrimoniales para empresas de
seguros y reaseguros

(28/12) - Solvencia

La Superintendencia de Banca, Seguros y Administradores de fondos de pensiones (SBS) ha emitido la Resolucion
N.© 4380-2024, que introduce cambios en el Reglamento de inversiones de las empresas de seguros y en el
reglamento de requerimientos patrimoniales de las empresas de seguros y reaseguros. Estas modificaciones
incluyen la incorporacion de los pasivos por contragarantias recibidas en efectivo o depdsitos en cuenta como
parte de las obligaciones técnicas, y la actualizacidon de los anexos ES-3, ES-3A y ES-7C para reflejar estos
ajustes. La Resolucion entrd en vigor el 1 de enero de 2025. (mas detalle)

SBS - Modificacion del manual de contabilidad para empresas del sistema financiero

(03/01) - Reporting y disclosure

La Superintendencia de Banca, Seguros y Administradores de fondos de pensiones (SBS) ha publicado la
Resolucion SBS N.° 00003-2025, que modifica el manual de contabilidad para empresas del sistema financiero,
aprobado por la Resolucién SBS N.© 348-95 y sus normas modificatorias. Esta Resolucidn introduce mejoras al
formato del Reporte N.° 28, ahora denominado Informacién financiera de deudores no minoristas, con el objetivo
de complementar las labores de supervision realizadas por la SBS. La Resolucion estara abierta a comentarios y
observaciones hasta el 2 de febrero de 2025. (mas detalle)

SBS - Proyecto normativo para la modificacion de los canales de atencion en el sistema privado de
pensiones

(30/01) - Conducta

La Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (SBS) ha emitido la
Resolucion N° 00095-2025, que autoriza la difusidon en consulta publica de un proyecto normativo que modifica
varios titulos del Compendio de Normas de Superintendencia Reglamentarias del Sistema Privado de
Administracion de Fondos de Pensiones (SPP), enfocadas en la actualizacion de los canales de atencion dentro
del sistema privado de pensiones. Estas modificaciones buscan promover la innovacion en la prestacion de
servicios dentro del SPP, garantizando la proteccion de los derechos de los afiliados. El publico puede enviar
comentarios y observaciones a la SBS hasta el 9 de febrero. (mas detalle)

SBS - Proyecto de reglamento de aspectos actuariales para las cajas de beneficios

(20/02) - Expectativas supervisoras

La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) ha publicado un proyecto de reglamento sobre los aspectos
actuariales aplicables a las Cajas de Beneficios, con el objetivo de fortalecer su sostenibilidad y gestion de riesgos.
La propuesta establece lineamientos para la evaluacién de reservas técnicas, el calculo de compromisos futuros
y la presentacion de informacidn actuarial. Ademas, busca mejorar la transparencia y supervision de estas
entidades. Las partes interesadas pueden enviar comentarios hasta el 21 de marzo. (mas detalle)

SBS - Actualizacion del marco legal de las prestaciones que brinda el SPP

(25/02) - Cumplimiento

La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) ha publicado una actualizacion del marco legal que regula
las prestaciones del Sistema Privado de Pensiones (SPP) en Perd. La nueva normativa introduce mejoras en la
operatividad del sistema, garantizando mayor claridad en los procesos de retiro y beneficios para los afiliados.
Asimismo, se establecen disposiciones que refuerzan la supervision y transparencia de las administradoras de
fondos de pensiones (AFP). (mas detalle)

SMV - Nuevo producto de inversion para personas naturales con bajo riesgo

(19/03) - Mercados de capitales

La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) ha aprobado un nuevo producto de inversidn de bajo riesgo
para personas naturales, en linea con su estrategia para fortalecer el mercado de valores peruano. Como parte
de este esfuerzo, se han identificado diversas opciones de apoyo, incluyendo la simplificaciéon de requisitos
regulatorios para facilitar el acceso a estos productos, el fomento de la educacion financiera para inversionistas
minoristas, y la creacidon de mecanismos que permitan a mas personas participar en instrumentos financieros
con menor volatilidad. (mas detalle)


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fd1b4gd4m8561gs.cloudfront.net%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Freglamentacion%2Farchivos%2Fjunta-directiva-boletin-15-2025.pdf&data=05%7C02%7C%7Ccb6dea186d254e754d1e08dd71582e68%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638791346283279895%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=icxnNZALJj6LbNYG%2BAgYH%2BUvQJBo01cApKpchm%2BCRao%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fintranet2.sbs.gob.pe%2Fdv_int_cn%2F2473%2Fv1.0%2FAdjuntos%2F4380-2024.R.pdf&data=05%7C02%7C%7Cf4e8aa58d4734e996b9108dd34ed72b3%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638724917467083019%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=zYcpksbgjHTMwqNSX0pbuOsJzU2J6Fuxz9epSOV3Fuk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.sbs.gob.pe%2Fapp%2Fpp%2FPreProyectos%2Fproyecto_aviso.asp%3Fp%3D8651&data=05%7C02%7C%7Cf4e8aa58d4734e996b9108dd34ed72b3%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638724917467107925%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=qb15wAga%2B4dXvbRU9SXcLnvRqKl3HqfmxvTndj%2FuSkE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fintranet2.sbs.gob.pe%2FPreproyectos%2F8691IOHCIMHK8BUEENM5MJVYVKXILJV5ZHA.PDF&data=05%7C02%7C%7Cc08e63873b0d4d1e1ad908dd4548145e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638742898420764428%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=ZE%2B2CZ4YA0Bu5jDNRK3%2BCUSlPJ95yp0fsiFkV3yGwkk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.sbs.gob.pe%2Fnoticia%2Fdetallenoticia%2Fidnoticia%2F3813%3Ftitle%3DSBS%2520publica%2520proyecto%2520de%2520reglamento%2520de%2520aspectos%2520actuariales%2520para%2520las%2520cajas%2520de%2520beneficios&data=05%7C02%7C%7C4b6b529e2be745c850b708dd5c98120c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638768530393093517%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=Imz2l%2Bf4A2cY0scM3F0Qe1rmAfjpKgLqFY3lpdGEoi8%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.sbs.gob.pe%2Fnoticia%2Fdetallenoticia%2Fidnoticia%2F3814%3Ftitle%3DSBS%2520actualiza%2520marco%2520legal%2520de%2520las%2520prestaciones%2520que%2520brinda%2520el%2520SPP&data=05%7C02%7C%7C4b6b529e2be745c850b708dd5c98120c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638768530393080724%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=%2BJe2LOSepfZt5fwiPohyVS7pJQEt9zQ6ndXwzgmHuK8%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fcdn.www.gob.pe%2Fuploads%2Fdocument%2Ffile%2F7733757%2F6540686-peru-documento-de-apoyo-para-el-desarrollo-de-una-hoja-de-ruta.pdf%3Fv%3D1741277458&data=05%7C02%7C%7C0566cb93e9be4ab41ae208dd6bc8a7a6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638785232717123310%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=PgQgeCSeD6fr%2FKvfnd0Y82tfNG9LzkI9JHVEQCStQnc%3D&reserved=0
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SBS - Resoluciéon que modifica el Reglamento para la Supervision Consolidada de los Conglomerados
Financieros y Mixtos

(31/03) - Capital, liquidez y apalancamiento

La Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (SBS) ha publicado
una Resolucion que modifica el Reglamento para la Supervision Consolidada de los Conglomerados Financieros
y Mixtos. El objetivo principal de esta publicacion es precisar el tratamiento contable aplicado en la consolidacién
de estados financieros, armonizar politicas contables dentro de los grupos supervisados y fortalecer la
metodologia para la determinacion del patrimonio efectivo, asegurando asi una supervision mas coherente,
transparente y alineada con estandares prudenciales. La fecha limite para enviar comentarios es el 24 de abril
de 2025. A partir de la informacién correspondiente al segundo trimestre de 2025 (es decir, desde el 1 de abril
de 2025), las entidades deberan aplicar los nuevos requisitos al enviar sus reportes a la SBS. (mas detalle)

Honduras

CNBS - Actualizacidon de los Planes Preventivos de Recuperacion para entidades bancarias

(26/03) - Recuperacién y resolucién

La Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) ha publicado la circular n® 004/2025, que establece la
obligacién para las entidades bancarias de actualizar anualmente sus Planes Preventivos de Recuperacién (PPR),
los cuales son estrategias para garantizar su estabilidad financiera en situaciones de crisis. Las entidades deben
presentar estos planes con cifras actualizadas al 31 de diciembre de 2024, siendo la fecha limite para su
presentacion el 31 de marzo de 2025. (mas detalle)


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fintranet2.sbs.gob.pe%2Fdv_int_cn%2F2486%2Fv1.0%2FAdjuntos%2F975-2025.R.pdf&data=05%7C02%7C%7Ccb6dea186d254e754d1e08dd71582e68%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638791346283255709%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=pGG6%2B9dx6eGvPV11cU5cBoQSHuLiF%2BmzSkkIsTZpLng%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fcirculares.cnbs.gob.hn%2FArchivo%2FViewer%2F5676%2F004-2025%2520REFERENTE%2520PLANES%2520PREVENTIVOS%2520DE%2520RECUPERACIONf.pdf&data=05%7C02%7C%7Ccb6dea186d254e754d1e08dd71582e68%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638791346283304706%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=w7CGG3xhPlisXJmVb4ZkKl4TVjQvI6NnkvW71bxRSy4%3D&reserved=0
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Servicio de Alertas Normativas

de Management Solutions

Management Solutions impulsa el conocimiento inmediato de las novedades
regulatorias entre sus profesionales y clientes a través de la App
FinRegAlerts. Ademas ofrece soluciones de radar regulatorio adaptadas a las

necesidades especificas de sus clientes

Servicio de Alertas Normativas

El area de 1+D de Management Solutions vigila a
diario las publicaciones normativas de mas de 30
reguladores, supervisores financieros y
proveedores de estandares en las principales
regiones donde MS tiene presencia.

Sobre las publicaciones con mayor impacto
potencial para los clientes de MS, [+D viene
emitiendo alertas de publicacién desde comienzos
de 2013.

Las alertas se emiten en versiéon bilingle
(castellano e inglés).

Asimismo, con caracter trimestral se publica el
Informe de Normativa, que recopila las alertas del
periodo y la agenda regulatoria que detalla
previsiones normativas y otros hitos normativos.

El servicio de alertas normativas financieras de
Management Solutions se presta de forma gratuita
a través de la App FinRegAlerts para dispositivos
moviles, que puede descargarse de forma gratuita
desde las principales tiendas de aplicaciones:

£, Download on the
' App Store

Asimismo, Management Solutions ofrece un
servicio de radar regulatorio adaptado a las
necesidades especificas de sus clientes. jLe
animamos a ponerse en contacto con nosotros
para mas informacion!

Principales organismos monitorizados

Global

FSB, BCBS, IASB, IOSCO, IAIS, IFRS

Europa

Europe

UK

Spain

Ameérica

us

México

Brasil

Argentina

Peru

Colombia

Chile

Centro
América

EC, EP, Consejo, EBA, ESMA, EIOPA,
ECB, SRB

BoE, PRA, FCA

BdE, Gobierno, Cortes Generales, CNMV,
DGSFP, MINECO

Fed, SEC, OCC, FDIC

CONAMER, DOF, SHCP, CNBV, CNSF

BCB, Susep, CVM

BCRA

SBS, Diario Oficial, SMV

SFC, Banrep

CMF, Diario Oficial, BCC

ARCOTEL, BCE, CNBS, CRIE, SCVS,
SB, SBP, SECMA, SIBOIF, SSF


https://itunes.apple.com/us/app/finregalerts/id1383718738?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.companyname.AppMS
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Nuestro objetivo es superar las
expectativas de nuestros clientes
convirtiéndonos en socios de
confianza

'O Management
IVS Solutions

Making things happen

Management Solutions es una firma internacional de
servicios de consultoria centrada en el asesoramiento de
negocio, riesgos, finanzas, organizacion y procesos,
tanto en sus componentes funcionales como en la
implantacion de sus tecnologias relacionadas.

Con un equipo multidisciplinar de cerca de 4.000
profesionales, Management Solutions desarrolla su
actividad a través de 50 oficinas (22 en Europa, 23 en
América, 3 en Asia, 1 en Africa, 1 en Oceania).

Para dar cobertura a las necesidades de sus clientes,
Management Solutions estructura sus practicas por
industrias (Entidades Financieras, Energia,
Telecomunicaciones, Consumo e Industria, Gobierno y
Construccién), agrupando una amplia gama de
competencias  (Estrategia, Gestion Comercial y
Marketing, Organizacién y Procesos, Gestion y Control
de Riesgos, Informacién de Gestidon y Financiera, y
Nuevas Tecnologias).

Manuel Angel Guzman Caba
Socio en Management Solutions
manuel.guzman@managementsolutions.com

Marta Hierro Triviiio
Socia en Management Solutions
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Management Solutions, servicios profesionales de consultoria

Management Solutions es una firma internacional de servicios de consultoria, centrada
en el asesoramiento de negocio, riesgos, finanzas, organizacion y procesos.

Para més informacion visita www.managementsolutions.com
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