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Resumen ejecutivo

En el bloque de capital y provisiones, la publicacién de la Propuesta de
normas para reforzar los requerimientos de capital de los grandes bancos,
conocida como Basel Il Endgame, fue de especial importancia en Estados
Unidos. Se produjeron avances regulatorios en materia de capital y liquidez
en Brasil, Colombia, Peru y Chile

Capital y provisiones

[Global] Informe con los avances entre los
bancos en la adopcién de los Principios, para
la recopilacion eficaz de datos sobre riesgos y
la presentacion de informes (RDA&RR).
Actualizacién de los progresos realizados por los
31 bancos de importancia sistémica global,
basasdo en una plantilla de evaluacion comun
que los supervisores de las distintas
jurisdicciones completaron sobre los datos de
junio de 2022. (BCBS, noviembre 2023).

[Global] Documento de consulta sobre la
recalibracién de los shocks para el riesgo de
tasa de interés en la cartera de inversion
(IRRBB). También propone realizar ajustes
especificos a la metodologia actual utilizada para
calcular los shocks. En consulta hasta el 28 de
marzo de 2024. (BCBS, diciembre 2023).

[EU] Documento de Consulta (CP) sobre el
Proyecto de ITS que modifica el Reglamento
de reporting sobre IRRBB. ElI CP incluye
plantillas simplificadas para la presentacién de
informes por parte de las entidades pequefias y
no complejas (SNCI) y solicita comentarios
especificos sobre la proporcionalidad para las
entidades medianas. (EBA, febrero 2023)

[EU] Consulta sobre la Guia revisada de los
modelos internos, que aclara como deben incluir
las entidades de crédito en sus modelos los
riesgos climaticos y medioambientales relevantes.
También ofrece aclaraciones para los bancos que
deseen volver al método estandar para calcular
sus activos ponderados por riesgo. (ECB, junio
2023)

[EU] Consulta publica de Guia para una
agregacion eficaz de datos sobre riesgos y
presentacién de informes de riesgos
(RDA&RR). La Guia describe los requisitos
previos para una eficaz agregacion de datos
sobre riesgos y presentacion de informes sobre
riesgos (RDA&RR), con el fin de ayudar a las
entidades de crédito a reforzar sus capacidades,
basandose en las buenas practicas observadas
en el sector. (ECB, julio 2023)

[EU] Segundo informe de seguimiento sobre
la implementacion del IFRS 9 por parte de las
instituciones financieras de la EU. Frente al
anterior, publicado en noviembre de 2021, este
informe se centra en las carteras HDP vy tiene
como objetivo promover mejoras adicionales en
las practicas del modelo ECL entre las entidades
de la EU. (EBA, noviembre 2023).

[ES] Proyecto de Ley de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion.
Incorpora las mejoras necesarias para facilitar el
desarrollo de los mercados de valores espafioles
en el entorno competitivo actual en linea con las
novedades de la normativa europea. (Congreso
de los Diputados, enero 2023)

[US] Propuesta de normas para reforzar los
requerimientos de capital de los grandes
bancos (Basel Il Endgame). Basada en el
conjunto de reformas iniciales para dar respuesta
a la crisis financiera 2007-09, introduce mayores
requerimientos de capital sobre  un mayor
nimero de grandes bancos (activos totales
iguales o superiores a 100.000 millones de
dolares). (Fed, septiembre 2023)

[BR] Resolucién sobre los conceptos vy
criterios contables aplicables a instrumentos
financieros. El documento modifica la
Resolucion CMN N ©° 4.966, que establece los
conceptos y criterios contables aplicables a los
instrumentos financieros, asi como para la
designacion y reconocimiento de las relaciones
de cobertura (hedge accounting) por parte de las
entidades financieras y otras entidades
autorizadas a operar por el Banco Central de
Brasil. (BCB, septiembre 2023)

[BR] Resoluciéon sobre los procedimientos
para el célculo de la parte de RWA relacionada
con el calculo del requisito de capital para la
aproximacion RWAgpap- La Resolucion va
dirigida a las entidades financieras y otras
instituciones autorizadas a operar por el BCB, y
entra en vigor el 1 de enero de 2025. (BCB,
diciembre 2023).
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Resumen ejecutivo

En 2023 se produjeron importantes desarrollos normativos ligados a la
sostenibilidad, centrados en divulgacién, como las recomendaciones finales
de TNFD y el Pilar 3 climéatico de Basilea. En Estados Unidos, también se
produjeron importantes desarrollos normativos en el ambito de
sostenibilidad como los principios de gestién de los riesgos financieros
relacionados con el clima para grandes entidades financieras

Capital y provisiones (cont.)

[CL] Consulta publica sobre ajustes al
capitulo 21-13 de la recopilacién actualizada
de normas para bancos. El objetivo de la
consulta es generar nuevos lineamientos de
acuerdo con la revisién posterior al desarrollo de
la norma, asi como facilitar el proceso supervisor
y aclarar determinados aspectos del proceso de
evaluacion de capital. (CMF, diciembre 2023).

[CO] Circular Externa mediante la que se
imparten instrucciones sobre el esquema de
pruebas de resistencia (EPR) vy la
implementacion de los programas de
autoevaluacion de capital (PAC) y liquidez
(PAL). El objetivo de la Circular es adoptar las
recomendaciones del BCBS, para que las
entidades vigiladas implementen un adecuado
esquema de pruebas de EPR, PAC y PAL. (SFC,
noviembre 2023).

[PE] Nuevo Reglamento para la Gestion del
Riesgo de Liquidez. En él se regulan aspectos
del ambiente interno de la gestion del riesgo de
liquidez junto con la identificacion, medicion,
evaluacion y tratamiento del riesgo del riesgo de
liquidez. (SBS, diciembre 2023).

Sontenibilidad

[Global] Recomendaciones finales de TNFD,
con ligeras modificaciones sobre el dltimo
borrador en los capitulos de gobierno y gestion
del riesgo e impactos. Las recomendaciones se
han disefiado con el objetivo de que sean
coherentes con TCFD e ISSB. (TNFD, septiembre
2023).

[Global] Documento de consulta sobre la
divulgacion de los riesgos financieros
relacionados con el clima (Pilar 3 Climatico).
Se trata del primer estandar de divulgacion,
cualitativa y cuantitativa de los riesgos fisicos y
de transicion por parte del Comité de Basilea. Los
comentarios deben enviarse antes del 29 de
febrero de 2024. (BCBS, diciembre 2023).

[EU] Borrador de Acto Delegado por el cual se
adopta el primer set de ESRS. Este borrador
incluye  modificaciones a los estdndares
presentados por el EFRAG, relativos a los
impactos, riesgos y oportunidades relacionados
con la sostenibilidad en el marco de CSRD. (EC,
junio 2023).

[EU] Informe sobre el papel de los riesgos
medioambientales y sociales en el marco
prudencial, relativo a recomendaciones
especificas para acelerar la integracion de los
riesgos medioambientales y sociales en el Pilar 1.
(EBA, octubre 2023).

[EU] Guia de plantillas para el andlisis del
escenario de riesgo climatico Fit-for-55. El
objetivo del documento es proporcionar tanto las
definiciones como las orientaciones técnicas a los
bancos participantes para rellenar el conjunto de
plantillas para el ejercicio de andlisis del
escenario de riesgos climatico One-off Fit-for-55.
(EBA, noviembre 2023).

[ES] Proyecto de Real Decreto por el que se
regula el contenido de los informes sobre el
impacto financiero de los riesgos asociados al
cambio climético, incluidos en el art 32 de la
Ley de Cambio climético, por el cual se
establecen los criterios para la elaboracion y
publicacién de la informacion relativa al nivel de
exposicion a riesgos climaticos y de carbono, asi
como las estrategias y objetivos para su
mitigacion. (MINECO, abril 2023).

[ES] Anteproyecto de Ley por la que se regula
el marco de informacion corporativa sobre
cuestiones medioambientales, sociales y de
gobernanza, por el cual se introducen al
ordenamiento espafiol las novedades de CSRD
que no habian sido introducidas previamente en
la Ley 11/2018. (MINECO, mayo 2023).
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Resumen ejecutivo

Las publicaciones dentro del @mbito tecnoldgico y de inteligencia artificial
también han sido de especial relevancia este afio. A nivel europeo, se
publicaron los reglamentos de criptoactivos y de servicios de pago y la
propuesta de Reglamento sobre el establecimiento del euro digital...

Sostenibilidad (cont.)

[UK] Nuevo codigo de conducta para los
proveedores de datos y calificaciones ESG,
cuyo objeto es fomentar un mercado fiable,
eficiente y transparente, mediante la introduccién
de normas claras para los proveedores de
calificacion y productos de datos ESG vy la
explicacién de la forma en que estos proveedores
pueden interactuar con el resto de participantes
en el mercado. (FCA, julio 2023).

[US] Ejercicio piloto de andlisis de escenarios

climaticos (CSA): instrucciones para los
participantes. La FED ha incluido en este
ejercicio dos madulos separados e

independientes: un modulo de riesgo fisico y otro
de riesgo de transicién, asi como documentacion
de apoyo y respuestas a preguntas cualitativas
gue describen la gobernanza, las préacticas de
gestion de riesgos y las metodologias de
medicion de las entidades. (FED, enero 2023)

[US] Principios para la gestion de los riesgos
financieros relacionados con el clima para las
grandes entidades financieras. Los principios
son sustancialmente similares al borrador y
abordan los riesgos fisicos y de transicién
asociados al cambio climatico. (Fed, octubre
2023).

[BR] Resolucion sobre la elaboracion vy
divulgacion de informes de informacién
financiera relacionados con la sostenibilidad,
basada en la norma internacional emitida el ISSB.
En ella se regula la divulgaciéon voluntaria de
informacién financiera, aspectos del informe
como la periodicidad, la preparacion y la
obligacion de verificacion independiente. (CVM,
diciembre 2023).

Tecnologia e Inteligencia Artificial

[Global] Documento de consulta sobre
Divulgaciéon de Exposiciones a Criptoactivos.
Con la publicacion de este documento se
pretende reducir la asimetria de la informacion
entre los bancos y los participantes del mercado,
en materia de exposiciones de los bancos a
criptoactivos. (BCBS, octubre 2023).

[EU] Reglamento relativo a los mercados de
criptoactivos, que establece por primera vez un
marco a escala europea para este sector. Este
Reglamento establece requisitos uniformes para
la oferta publica y la admisién a negociacion en
una plataforma de negociacion de criptoactivos: i)
distintos de fichas referenciadas a activos y fichas
de dinero electrénico; ii) de fichas referenciadas a
activos; vy iii) de fichas de dinero electronico, asi
como requisitos para los proveedores de servicios
de criptoactivos. (EP/ Council, mayo 2023)

[EU] Consulta publica de RTS e ITS sobre
DORA, cuyo objetivo es garantizar un marco
juridico coherente y armonizado en los ambitos
de la gestién de riesgos de las TIC, la notificacién
de incidentes graves relacionados con las TIC y
la gestidn de riesgos de las TIC frente a terceros.
(ESAs, junio 2023)

[EU] Reglamento sobre servicios de pago y
una propuesta de Reglamento relativo a un
marco para el acceso a los datos financieros.
El paquete tiene como objetivo que los
consumidores puedan seguir efectuando pagos y
transacciones electronicas de forma segura y
protegida en la EU, a nivel nacional o
transfronterizo, en euros y en otras monedas (EC,
junio 2023)

[EU] Propuesta de Reglamento sobre el
establecimiento del euro digital. En el
documento se establecen y regulan los aspectos
esenciales para garantizar el uso del euro como
moneda Unica en toda la zona euro. Ademas, la
EC ha publicado una segunda propuesta de
Reglamento con el fin establecer las obligaciones
especificas que los proveedores de servicios de
pago (PSP) deben respetar a la hora de distribuir
el euro digital. (EC, julio 2023)

[EU] Proyectos de normas técnicas de
regulacion (RTS) y proyecto de directrices
detalladas relacionadas con los Tokens
Referenciados a Activos (ART) y los emisores
de Tokens de Dinero Electrénico (EMT). Estas
publicaciones desarrollan normativas para la
emision y los servicios asociados a los tokens,
garantizando su adecuado funcionamiento y la
mitigacién de los riesgos asociados. (EBA,
noviembre 2023).
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Resumen ejecutivo

...y en el ambito de la inteligencia artificial, la Casa Blanca emitio una Orden
Ejecutiva sobre el desarrollo y uso seguro y fiable de la Inteligencia Artificial.
En Peru se public6 la Ley que promueve el uso de la inteligencia artificial

Tecnologia e Inteligencia Artificial

[UK] Conjunto de documentos sobre el
enfoque propuesto para la regulacién de las
stablecoins. Un primer documento de debate
sobre la fase 1 de la regulacion de criptoactivos;
un documento de debate sobre el régimen
regulatorio para los sistemas de pago sistémicos
que utilizan stablecoins y proveedores de
servicios relacionados; y una hoja de ruta
conjunta sobre innovaciébn de pagos. (BoOE,
noviembre 2023).

[US] Marco de Gestion de Riesgos (RMF) con
el objetivo de ofrecer un recurso a las
organizaciones que disefian, desarrollan,
despliegan o utilizan sistemas de Al que pueda
ayudarlas a gestionar los numerosos riesgos de
la Al y promover un desarrollo y un uso fiables y
responsables de estos sistemas. Este Marco, al
contrario que el europeo, pretende ser voluntario.
Por otro lado, est4 basado en el riesgo, no se
restringe a un sector especifico y es agndstico en
cuanto a los casos de uso, proporcionando
flexibilidad a las organizaciones de todos los
tamafios. (NIST, febrero 2023).

[US] Modificaciones propuestas sobre normas
de ciberseguridad. Estas modificaciones
introducirian el requisito de adopcion de politicas
y procedimientos escritos para programas de
respuesta a incidentes que permitan hacer frente
al acceso o uso no autorizado de la informacién
del cliente, incorporando también los riesgos de
ciberseguridad. Ademas, se propone incluir una
gama mas amplia de participantes clave en la
infraestructura del mercado de valores de US
bajo el Reglamento de Cumplimiento e Integridad
de los Sistemas (Reglamento SCI). (SEC, marzo
2023).

[US] Guia final conjunta destinada a ayudar a
las entidades a gestionar el riesgo de
terceros, incluidas las relaciones con
empresas de tecnologia financiera. Segun esta
guia, una buena gestion del riesgo de terceros
tiene en cuenta el nivel de riesgo, la complejidad
y el tamafio de la entidad bancaria, asi como la
naturaleza de la relacién con el tercero. Ademas,
describe los principios y consideraciones para la
gestidn de riesgos en las relaciones con terceros
y abarca préacticas de gestion de riesgos en las
diferentes etapas del ciclo de vida de estas
relaciones. (Fed/FDIC/OCC, junio 2023)

[US] Orden Ejecutiva sobre el Desarrollo y
Uso Seguro y Fiable de la Al con el fin de
orientar el impacto de la Al en todos los sectores
y ayudar a las agencias y a los consumidores a
aprovechar los beneficios de la Al al tiempo que
se mitigan los riesgos. (WH, octubre 2023).

[PE] Ley que promueve el uso de la
inteligencia artificial (Al) en el marco del
proceso nacional de transformacién digital
privilegiando a la persona y el respeto de los
derechos humanos con el fin de fomentar el
desarrollo econémico y social del pais, en un
entorno seguro que garantice su uso ético,
sostenible, transparente, replicable y

responsable. (DOEP, julio 2023).
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Agenda regulatoria

En Europa se esperan desarrollos regulatorios con implicaciones
significativas en el ambito tecnolégico, como la versién definitiva de la Ley
de Inteligencia Artificial (Al Act) y la revisibn de la estrategia de
transformacion digital por parte de la EIOPA. En UK esta prevista una
consulta sobre divulgacion de los planes de transicidon climaticos

Previsiones normativas

1. Préximo trimestre

* (Global) T1 2024:

o IAIS: i) Consulta sobre cambios en determinadas orientaciones del ICP en relaciéon con el riesgo
climatico, asi como material de apoyo; ii) recomendaciones finales para la regulacién de la financiacién
descentralizada (DeFi).

o |OSCO: Documento de consulta sobre los mercados voluntarios de carbono.

* (Europa) T1 2024:

o EP y Consejo: Reglamento por el que se establecen los requisitos de la inteligencia artificial (Al Act).

o ESAs: primer conjunto de normas finales bajo DORA para la gestion de riesgos de ICT y de terceros y la
clasificacion de incidentes?.

o EBA: i) Informe de evaluacion comparativa 2023 sobre modelos IRB; ii) informe de seguimiento sobre el
tratamiento del capital de las STS sintéticas; iii) informe de seguimiento sobre practicas de
colateralizacion; iv) Directrices finales sobre la gestion del riesgo ESG?; v) ITS sobre formatos de
divulgacion uniformes en riesgo de mercado3.

o EIOPA: Revision de la estrategia de transformacion digital, integrandola con la estrategia de datos y IT,
la Estrategia SupTech y parcialmente también la estrategia de suscripcion cibernética.

(UK) T1 2024

o UK.gov: Consulta sobre la introduccion de requisitos para que las mayores empresas de UK hagan

publico su plan de transiciéon a cero emisiones netas, si lo tienen.
(US) T1 2024:
o Fed: Conclusiones obtenidas sobre el Ejercicio Piloto de analisis de escenarios climaticos (CSA).

2. Proximo afio

(Global) T4 2024:

o BCBS: i) Evaluar la materialidad de las lagunas en el marco de Basilea existente; ii) propuesta definitiva

del documento sobre la divulgacion de los riesgos financieros relacionados con el clima.
(Europa) 2024:

o EBA: i) tercera revision de las directrices del SREP; ii) CP sobre GL para las pruebas de estrés
climatico; iii) report sobre greenwashing; iv) ITS sobre el reporting ESG; v) RTS sobre la evaluacion de
los riesgos ESG; vi) RTS sobre divulgacion de informacién ESG para la titulizacion STS; vii) revision de
RTS sobre divulgacion de informacion de sostenibilidad relativa a los Indicadores PAI; viii) Informe final
sobre tratamiento prudencial de exposiciones; ix) GL sobre clasificacion de criptoactivos; x) RTS sobre
partidas fuera de balance.

o EBAJ/ESMA: informe sobre el umbral minimo de recortes (haircut floor).

o ECB: Guia final para la agregacion eficaz de los datos de riesgos y presentacion de informacion de
riesgos (RDARR).

o EIOPA: i) GL que promueven la convergencia de la supervision en el marco de SFDR, MIFID I, el
Reglamento sobre taxonomia, CSRD y el Reglamento sobre indices de referencia; ii) Modificacion de las
RTS sobre el marco PAI y determinadas divulgaciones MICA; iii) RTS y ITS en el marco del DORA4,
incluido lo relativo a la gestion de riesgos de las TIC y la gestion de riesgos de terceros en el marco del
DORA; iv) RTS sobre las notificaciones para la comercializacion y gestion transfronteriza de AIF y
UCITS; v) Revision de las ITS sobre la cartografia de las agencias de rating (ECAI) para las
calificaciones de empresas con arreglo al Reglamento sobre requisitos de capital y Solvencia Il; vi) RTS
sobre los elementos minimos que deben ser incluidos en un plan de reorganizacion empresarial; vii)
Revision de las RTS sobre los requisitos de informacion de las titulizaciones (CP); viii) Ejercicio de stress
test de cambio climatico en cooperacion con la ESRB, el BCE, la EBA y la ESMA.

1Publicado el 17/01/2024
2Publicado el 18/01/2024
3 Publicado el 11/01/2024
4 Publicado el borrador de RTS e ITS el 19/06/2023
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* (Europa) T2 2024:
o EBA: RTS de circunstancias extraordinarias para permitir continuando con el uso de IMA.
o EBA: GL stress testing (MiCAR).
o EC: Version final CRR 1l y CRD VI.
* (Europa) T3 2024:
o EBA:CRRII/CRD V and CRR lll/ CRD VI / Basel Il monitoring report (annual report).
* (Europa) T4 2024:
o EBA: ) ITS sobre la asignacién de los componentes de los Indicadores de Negocio (BIC) a FINREP; ii)
RTS que establecen una taxonomia de riesgo de los eventos de pérdida por riesgo operacional; iii)
Informe de seguimiento (Follow-up report) del Pilar 1.
* (Europa) Diciembre 2024:
o EC: Directiva de Diligencia Debida en materia de sostenibilidad.
+  (UK) 2024:
o UK.Gov: Consulta sobre la Taxonomia verde de UK.
+ (UK) S1 2024
o FCA: Consulta sobre la actualizacion de sus normas de divulgacion alineadas con TCFD para hacer
referencia a las normas de divulgacion de la sostenibilidad del ISSB aprobadas en UK.
* (UK) Diciembre 2024
o BOE: Informe con los resultados finales del Exploratory Scenario Excercise (SWES) del BoE.

3. Mas deun afio

* (Europa) 2025:
o EIOPA: i) Implementacion de un sistema de naotificacion de ciberincidentes - Centro de datos
centralizado.
o ESAs: establecimiento de un marco de supervision de los proveedores de servicios de terceros de ICT
criticos a escala de la EU.
o EBA: i) Publicacion de los primeros resultados del ejercicio empleando las plantillas definitivas para la
recopilacion de los datos relacionados con el clima de la EBA; ii) Adecuacion de los niveles minimos de
PD/LGD de riesgo de crédito; iii) RTS sobre posiciones de renta variable (TB-BB Boundary); iv) Guias
sobre CVA riesgos para supervisores y RTS.
* (Europa) 1T 2025:
o EBA: Resultados escenario de riesgo climatico Fit-for-55.
* (Europa) 2026:
o EBA: Informe a la EC sobre el riesgo operativo revisado.

Fechas de aplicacion

1. Préximo trimestre

(Europa) Enero 2024:

o ECB: En linea con sus expectativas supervisoras sobre el refuerzo de la capacidad de resistencia ante
perturbaciones macrofinancieras y geopoliticas inmediatas, se espera que las entidades significativas
gestionen los riesgos C&E con un enfoque global (institution-wide), incluyendo la estrategia empresarial,
la gobernanza y el apetito por el riesgo, asi como la gestion del riesgo, incluida la gestion del riesgo de
crédito, operativo, de mercado y de liquidez.

o Directrices de la EBA sobre resolucion.

o Directrices finales de la EBA en materia de transferibilidad.

o CSRD: aplicacién para las empresas ya sujetas a la NFRD y Aplicacién del Acto Delegado de la EC por
el cual se adopta el primer set de ESRS.

o Reglamento del EP/Consejo de MiCA.

o Acto Delegado de la EC sobre Taxonomia Medioambiental.

(Europa) Febrero 2024:

o Aplicacion general del Reglamento de Servicios Digitales (excepciones aplicables a partir de noviembre
2022).

(Europa) Diciembre 2024:

o Aplicacion de las Directrices de la EBA sobre los factores de riesgo de ML/TF para incluir a los
proveedores de servicios de criptoactivos (CASP).

(UK) Enero 2024:

o Entrada en vigor del Requisito de reporting de la PRA para las entidades sujetas a un requisito de ratio

de apalancamiento minimo (LREQ).
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(Peru) Enero 2024:
o Resolucion modificatoria sobre las medidas prudenciales aplicables a los Conglomerados Financieros y
Mixtos.
(Brasil) Enero 2024:
o Resolucién que establece los conceptos y criterios contables aplicables a los instrumentos financieros.

Préximo ano

(Europa) T2 2024-T3 2024:

o Aplicacion ejercicio de stress test de la ESMA para entidades de contrapartida central (CCP).
(Europa) Mayo 2024:

o Entrada en vigor de la norma contra el greenwashing.
(Europa) Junio 2024:

o Primera fecha de referencia de divulgacién de la informacion adicional (vs GAR) del BTAR.

o Primera fecha de referencia para la aplicacién del Proyecto de ITS de la EBA que modifica el
Reglamento de Ejecucion (EU) 2021/451 de la Comision en lo que respecta al reporting sobre el
IRRBB.

(Europa) Diciembre 2024:

o ECB: Estar plenamente en consonancia con todas las expectativas supervisoras, lo que incluye una
sélida integracién de los riesgos C&E en el marco de stress test de las entidades y en el ICAAP.

o Directrices de Supervision Basada en el Riesgo de la EBA.

o Aplicacion del Reglamento sobre bonos verdes europeos.

(UK) Mayo 2024:

o Entrada en vigor de la Declaracion politica de la PRA (PS 6/23) en el que se proporcionan respuestas a

los comentarios al CP6/22 sobre los principios de MRM para los bancos.
(UK) Junio 2024:

o Requisitos de etiquetado, denominaciéon y comercializacion y divulgacién inicial de la PS sobre los

requisitos de divulgacion de la sostenibilidad (SDR) y el etiquetado de las inversiones.
(UK) Julio 2024:

o Normas y orientaciones introducidas por la Consumer Duty en lo que respecta a los productos o

servicios cerrados.
(Chile) Abril 2024:

o Entrada en vigor de los cambios introducidos a raiz de la consulta publica de ajustes al capitulo 21-13

de la Recopilacién Actualizada de Normas para Bancos.

Mas de un afio

(Europa) 2025:
o Aplicacién general de las disposiciones que modifican CRR por las cuales se introducen en Europa las
revisiones al marco de Basilea Ill (Basilea IV).
o Los Estados miembros deberan haber adoptado las disposiciones reglamentarias y administrativas
necesarias para dar cumplimiento a las modificaciones de la CRD IV.
(Europa) Enero 2025:
o Aplicacion de DORA.
o CSRD: aplicacién para las grandes empresas no sujetas en la actualidad a la NFRD.
o Implementacion de los requisitos exigidos por el BCBS sobre la Divulgacion de Exposiciones a
Criptoactivos.
o Entrada en vigor de la instrucciéon Normativa BCB N° 426-433 del 1/12/2023.
(Europa) Septiembre 2025:
o Reglamento sobre normas armonizadas para el acceso justo y uso de datos.
(Europa) Enero 2026:
o CSRD: aplicacién para las pymes que cotizan, asi como para las entidades de crédito pequefias y no
complejas y para las empresas de seguros cautivas.
(Europa) T3 2026:
o Fin de la vigencia del Real Decreto 817/2023 sobre el entorno controlado de pruebas de Inteligencia
Artificial
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(UK) Junio 2025:

o FCA: i) primeras divulgaciones de desempefio en materia de sostenibilidad; ii) divulgaciones a nivel

entidad en el informe de sostenibilidad (grandes entidades).
(UK) T3 2025:

o PRA: aplicacién de los cambios resultantes de la consulta publica sobre la planificacién de la salida

solvente de bancos y sociedades de crédito hipotecario no sistémicos.
(Brasil) Enero 2025:

o Instruccién normativa que define los elementos contables del grupo Activos Realizables de la lista de
cuentas de la Norma Contable para Instituciones Reguladas por el BCB.

o Resolucion sobre el establecimiento de los procedimientos de célculo de la parte de los activos
ponderados por riesgo (RWA) relacionados con el célculo del capital exigido por riesgo operacional
mediante un método normalizado (RWAOPAD).

(Colombia) Enero 2025:

o Instrucciones primera, segunda, tercera y cuarta de la Circular Externa sobre las instrucciones del

esquema de EPR.
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Publicaciones destacadas

Esta seccidon es un recopilatorio de las publicaciones destacadas publicadas por el area de
I+D a través la app FinRegAlert. Este contenido abarca las publicaciones regulatorias
consideradas de especial impacto en el sector financiero.

Estas publicaciones segun el alcance geografico de la publicacién y la fecha de
publicacién.

Asimismo, las publicaciones han sido etiquetadas a efectos informativos con las temdticas
mas representativas del tipo de contenido o naturaleza de la publicacién:

CL capital, liquidez y apalancamiento E Reporting y Disclosure
H Provisiones y NPL Cumplimiento

H Expectativas supervisoras Sostenibilidad
Gobierno Tecnologia y Al

ﬂ Reestructuracion y resolucion Otros

indice de publicaciones destacadas de este trimestre

EIOPA Plan de Convergencia Supervisora para 2023 08/02/2023

Informe sobre la implementacion de medidas de
EU EIOPA adaptacion climéaticas en las practicas de suscripcién de 09/02/2023 22
seguros distintos del seguro de vida

EU ECB Resultados del 2022 SREP 09/02/2023 24

Documento de Consulta (CP) sobre el Proyecto de ITS

CL . ) -
EU EBA que modlfl?glel Reglamento de Ejecucion (E'U) 2021/451 10/02/2023 o5
n de la Comision en lo que respecta al reporting sobre de
IRRBB
EU EBA cL Informe. sobre el EJe'rCIICIO 2022 de evaluacion comparativa 17/03/2023 27
de los riesgos de crédito y de mercado
ES Congreso de Aprobacion del Proyecto de Ley de los Mercados de  16/01/2023 29
los Diputados Valores y de los Servicios de Inversion
Informacion a remitir al BAE sobre los bonos
ES BdE garantizados y otros instrumentos de movilizacion de e 31

préstamos

Informe sobre la supervision por la CNMV de la
ES CNMV H informacién no financiera del ejercicio 2021 y principales 28/03/2023 32
areas de revision del ejercicio siguiente

UK FCA Resultados de la revision de los planes de aplicacion de la 31/01/2023 34

Consumer Duty
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Publicaciones destacadas

UK BoE/HM Documento de consglta .(CP) qge evrfllt.Ja la conveniencia 14/02/2023 36
Treasury de crear un CBDC minorista, la libra digital

UK pK - Pro_yecto de Ley sobre Protecciéon de Datos e Informacion 21/03/2023 38
Parliament Digital (n° 2)

US FED EJermcp piloto de analisis .d.e escenarios climaticos (CSA): 23/01/2023 40

instrucciones para los participantes
us FED Bank Term Funding Program (BTFP) 27/03/2023 41
Us NIST g;\t/:?:(),‘lal Intelligence Risk Management Framework (Al 06/02/2023 42

us SEC Propues.ta de Norma sobre Ig salvaguardia de los activos 24/02/2023 a4
de los clientes bajo asesoramiento

Regulacién S-P: Privacidad de la Informacién Financiera
del Consumidor y Salvaguarda del Cliente; Norma de

us SEC Gestion de Riesgos de Ciberseguridad para Entidades del 28/03/2023 46
Mercado; y Reglamento de Cumplimiento e Integridad de
los Sistemas
Q2 Estandar S1 sobre requisitos generales para la
Global ISSB divulgacion de informacion financiera relacionada con la  30/06/2023 49

n sostenibilidad

Proyecto de RTS sobre la metodologia de evaluacion con
EU EBA CL arreglo a la cual las autoridades competentes verifican la  03/04/2023 51
conformidad de una entidad con el modelo interno

Directrices sobre los factores de riesgo de ML/FT y
Directrices sobre politicas y controles para la gestion

= S CL eficaz de los riesgos de ML/TF cuando se proporciona HEN LA <
acceso a servicios financieros
Informe sobre el impacto y la calibracion del Método
EU EBA CL Estandar para el Riesgo de Crédito de Contraparte (SA- 06/06/2023 54
CCR)
Directrices sobre los factores de riesgo de ML/TF para
EU EBA incluir a los proveedores de servicios de criptoactivos 07/06/2023 55
(CASP)
EU EBA Paquete técnico para la fase 1 de la version 3.3. de su 13/06/2023 56
u marco de informacién
Proyecto de Acto Delegado sobre Taxonomia
£V EC Medioambiental 13/04/2023 7
EU EC égthDelegado por el cual se adopta el primer set de 19/06/2023 60
EU EC Paquete legislativo de inversiones sostenibles 23/06/2023 61

Reglamento sobre servicios de pago y una propuesta de
EU EC Reglamento relativo a un marco para el acceso a los 04/07/2023 63
datos financieros

EU EP/Council Reglamento relativo a los mercados de criptoactivos 26/05/2023 64
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Publicaciones destacadas

Quinto ejercicio de stress test para las entidades de
EU A contrapartida central (CCP) ez e

Documento final sobre la informacion relativa a la
EU ESAs sostenibilidad de las titulizaciones simples, transparentes 30/05/2023 67
y normalizadas (STS)

Documento de debate sobre los criterios de evaluacion de

EU ESAs la criticidad de los proveedores terceros de servicios 13/06/2023 68
(TPP) de ICT y las tasas de supervision aplicables
EU ESAs Consulta publica de RTS e ITS sobre DORA 27/06/2023 69
EU ECB cL Consulta sobre la Guia revisada de los modelos internos 29/06/2023 72
ES BAE Gu!a de transparenma dgl.’ crédito revolving para 02/05/2023 74
entidades sujetas a su supervision
Anteproyecto de Ley por la que se regula el marco de
ES MITECO informacion corporativa sobre cuestiones 10/05/2023 76

n medioambientales, sociales y de gobernanza
Proyecto de Real Decreto por el que se regula el
ES MINECO contenido de los informes sobre la estimacion del impacto  20/04/2023 e
financiero de los riesgos asociados al cambio climatico

Consulta sobre el Real Decreto que establece un entorno

ES MINECO controlado de pruebas para el ensayo del cumplimiento 23/05/2023 79
de la propuesta de Reglamento de Al.

UK PRA ggg::rlgilggzz 2t((§g12:;1t|(:as de la prueba de resistencia 18/04/2023 80

UK PRA Declaracion politica sobre riesgos del apalancamiento 19/05/2023 81

CL contingente

Declaracion politica en el que se proporcionan respuestas
UK PRA cL a los comentarios al Documento de Consulta sobre los 22/05/2023 83
principios de MRM para los bancos.

Documento de Consulta (CP) sobre planificacién de la
UK PRA ﬂ salida solvente para bancos no sistémicos y sociedades 28/06/2023 85
de préstamo inmobiliario.

Propuesta de regulacién sobre las normas de control de

CL calidad de los modelos de valoracién automatizados LMD &9

us Fed

Guia final conjunta destinada a ayudar a las entidades a
us Fed . gestionar el riesgo de terceros, incluidas las relaciones 19/06/2023 87
T con empresas de tecnologia financiera.

uUSs Fed Resultados del stress test de 2023 30/06/2023 88
03 Global UNEPEI Marco Cqmun de_Taxonomlgs Financieras Sostenibles 17/07/2023 89
para América Latina y el Caribe

Recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre

Cleleal b\ 3 H Informacién Financiera Relacionada con la Naturaleza Loz =
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Publicaciones destacadas

E Documento final sobre el proyecto de directrices sobre
la Capacidad Global de Recuperacion (ORC) en la 25/07/2023 92
planificacion de la recuperacién

EU EBA

Consulta publica sobre los proyectos de plantillas para
EU EBA la recogida de datos relacionados con el clima de los 25/07/2023 93
bancos de la EU.

Proyecto de normas técnicas sobre el acceso al

B B

EU EBA/ESMA mercado de la EU de los emisores de fichas 24/07/2023 95
referenciadas a activos en en el marco de MiCAR

EU EC Directiva sobre servicios de pago 04/07/2023 97
Single Currency Package: nuevas propuestas para

EU EC apoyar el uso del efectivo y proponer un marco para un 10/07/2023 99
euro digital

cL E Consulta publica sobre su Guia para una agregacion
EU ECB eficaz de datos sobre riesgos y presentacion de 31/07/2023 101
informes de riesgos (RDA&RR)

U . ﬂ Planificacion de la salida solvente de bancos y e
sociedades de crédito hipotecario no sistémicos
Resultados de la prueba de tension anual del sistema

N e CL bancario de UK en el escenario ciclico de 2022/23. Llzees ges
Nuevo cédigo de conducta para los proveedores de

Ui e datos vy calificaciones ESG. e o

UK FCA CP18/23: Diversidad e inclusion en PRA-regulated firms  25/09/2023 106

us Fed Resultados del stress test de 2023 05/07/2023 107

us Fed cL Propuesta de normas para reforzar los requisitos de 12/09/2023 108
capital de los grandes bancos (Basel Ill Endgame)

BR BCB ﬂ CMN Resoluqlon sobre Ios_ conceptos y (?rlterlc?s 13/09/2023 109
contables aplicables a los instrumentos financieros

PE SBS cL Resg!ucmn que apruepa fel nuevo Reglamento para la 10/07/2023 110

gestion del riesgo de liquidez
Diario Oficial Ley que promueve el uso de la Inteligencia Artificial en
PE El Peruano favor del desarrollo econémico y social del pais LA I
co SFC Ley que promueve el uso de la Inteligencia Artificial en 18/09/2023 114

favor del desarrollo econémico y social del pais
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Publicaciones destacadas

Global BCBS

Global BCBS

Informe sobre la crisis bancaria de 2023 16/10/2023 115

Documento de consulta sobre Divulgacion de

v A 2 24/10/2023 117
Exposiciones a Criptoactivos

o

Newsletter sobre la implementacion de los Principios
para la gestién y supervision de los riesgos financieros 23/11/2023 118
relacionados con el clima

Global BCBS

Informe con los avances en la adopcion de los
Principios entre los bancos, para la recopilacién eficaz
de datos sobre riesgos y la presentacién de informes
(RDA&RR)

Global BCBS 30/11/2023 119

Boletin supervisor sobre la adopcién de los Principios
para la Resiliencia Operativa (POR) y los Principios
revisados para la Buena Gestion del Riesgo Operativo
(PSMOR)

Global BCBS CL 30/11/2023 120

n Documento de consulta sobre la divulgacién de los
riesgos financieros relacionados con el clima (Pilar 3 01/12/2023 121
ESG)

Global BCBS

Documento de consulta sobre la recalibracion de los
Global BCBS CL shocks para el riesgo de tasa de interés en la carterade  19/12/2023 122
inversion.

Global BCBS/EBA CL Informe de seguimiento de Basilea IlI 03/10/2023 123

Lista de bancos globalmente sistémicamente

importantes (G-SIB) de 2023 AT g2e

Global FSB CL

CL Mejora de la gestion y supervision del riesgo de
Global FSB terceros: un conjunto de herramientas para instituciones  11/12/2023 127
financieras y autoridades financieras

Global IAIS CL Informe del Mercado Global de Seguros 2023 14/12/2023 128

Recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre

E Informacién Financiera Relacionada con la Naturaleza el 2 e

Global TNFD

Recomendaciones hacia el desarrollo de escenarios
Global NGFS para evaluar los riesgos econémicos y financieros 19/12/2023 130
relacionados con la naturaleza

Informe sobre el papel de los riesgos medioambientales

. ) 16/10/2023 132
y sociales en el marco prudencial

EU EBA
CL

EU EBA Programa Europeo de Examen Supervisor (ESEP) 23/10/2023 134
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Publicaciones destacadas

EU EBA Conjunto de directrices y normas _tecnlcas de regulaciéon 26/10/2023 135
T (RTS) en el mercado de criptoactivos
Normas técnicas de regulacion (RTS) y un proyecto de
EU EBA directrices detalladas sobre Tokens de Dinero 13/11/2023 136
Electrénico (EMT)

Guia de plantillas para el andlisis del escenario de

= S riesgo climatico Fit-for-55

21/11/2023 138

Informe de seguimiento sobre la implementacion del
EU EBA H

IFRS 9 por parte de las instituciones financieras de la 22/11/2023 139
EU

Borrador de normas técnicas de regulacion (RTS) sobre
la metodologia de evaluacion bajo la cual las
autoridades competentes verifican el cumplimiento de
una entidad con el modelo interno

EU EBA CL 28/11/2023 141

Informe final sobre las directrices de modificacion de las

EU EBA Directrices de Supervisiéon Basada en el Riesgo e S

Informe Anual de Evaluacion de Riesgos (RAR) y
EU EBA resultados del ejercicio de transparencia a nivel de la 15/12/2023 144
Unién Europea para el afio 2023

EU EBA E Normas Técnicas de Ejecucién (ITS) que modifican el 18/12/2023 145
Reglamento de reporting regulatorio

EU EC Recomendac_lon sobre fim_bltos tecnoldgicos criticos 09/10/2023 147
para la seguridad econémica de la EU

EU ECB Informe final sobre practicas adecuadas de gobernanza 26/10/2023 148

y gestion del riesgo de crédito de contraparte

Un examen de los compromisos de emisién net zero

= E=B por parte de los bancos mas grandes del mundo. il ene 2o
Prioridades de supervisién del SSM para el periodo

EU ECB D09 2028 21/12/2023 150

EU EIOPA Plan de Convergencia Supervisor para el afio 2024 27/12/2023 151

EU EP/Consejo Reglamento sobre los bonos verdes europeos 30/10/2023 153

EU EP/Consejo _Reglamento sobre normas armonizadas para el acceso 01/12/2023 154
justo y uso de datos

EU EP/Consejo Reg_larr_1ento sobre normas armonizadas para el acceso 27/12/2023 155
equitativo y uso de datos
Informe sobre el panorama de los proveedores terceros

EU ESAs de servicios (TPPs) de tecnologias de la informacion y 05/10/2023 157
la comunicacion (ICT) en la EU

EU ESAs ESAs proponen enmiendas a las divulgaciones de 07/12/2023 158

sostenibilidad para el sector financiero.
Consulta publica sobre el segundo conjunto de

EU ESAs mandatos normativos en virtud de la Ley de Resiliencia 14/12/2023 159
Operativa Digital (DORA)



Informe anual de Normativa 2023

Publicaciones destacadas

Real Decreto sobre el entorno controlado de pruebas

de Inteligencia Artificial SSHATS | e

ES MINECO

Feedback Statement (FS) que proporciona un resumen
de las respuestas al Documento de Debate sobre 02/11/2023 166
Inteligencia Atrtificial y Machine Learning

UK BoE

-]

Conjunto de documentos sobre el enfoque propuesto

UK BoE - :
para la regulacion de las stablecoins

10/11/2023 167

El

Informe que da inicio a la fase del Exploratory Scenario

LI ESE Excercise (SWES)

16/11/2023 169

El

Consulta publica sobre propuestas para introducir un
nuevo marco regulatorio en diversidad e inclusién en el 02/10/2023 170
sector financiero

UK FCA

o]

PS23/16 - Etiquetas SDR e de inversion y Consulta
sobre orientacién sobre la norma contra el 05/12/2023 171
greenwashing

UK FCA

o]

Norma sobre los requerimientos de capital para las

S e cL aseguradoras supervisadas por la Fed

23/10/2023 173

Los Principios para la gestién de los riesgos financieros
us Fed relacionados con el clima para las grandes entidades 30/10/2023 174
financieras

Orden Ejecutiva sobre el Desarrollo y Uso Seguro y

ue Gl Fiable de la Al

03/11/2023 175

B E

Resolucién sobre los conceptos y criterios contables
BR BCB aplicables a los 23/11/2023 176
instrumentos financieros

Resolucién sobre los procedimientos para el calculo de
la parte de Activos Ponderados por Riesgo (RWA)

BR BCB CcL X . - . 13/12/2023 177
relacionada con el calculo del requisito de capital para
la aproximacién RWAOPAD

BR BCB Instruccién Normativa sobre partidas contables para 18/12/2023 178

instituciones reguladas

Resolucién sobre la elaboracion y divulgacién de
BR CVM informes de informacién financiera relacionados con la 31/10/2023 179
sostenibilidad

Consulta publica sobre ajustes en la tabla 106 del MSI| y

a la recopilacion actualizada de normas para bancos,
CL CMF H . eansata

relacionada con la identificacion de los bancos

sistémicos

13/11/2023 180

Consulta publica de ajustes al Capitulo 21-13 de la
CL CMF CL Recopilacion Actualizada de Normas para Bancos en 22/12/2023 181
relacion a la autoevaluacion de la suficiencia de capital

Proyecto de Circular Externa sobre las instrucciones del
CcO SFC esquema de EPR y la implementacién de programas 15/11/2023 182
PACy PAL
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Publicaciones destacadas

Resolucién que aprueba el Reglamento de Gestion de

PE SMV
ct Riesgo de Crédito

10/10/2023 183

Nuevo Reglamento para la Gestion del Riesgo de

PE B CL
SBS Liquidez

29/12/2023 184



Informe anual de Normativa 2023

T1 Publicaciones destacadas
Region europea
&oops

European Insurance and
Cceupational Pensions Authority

08/02/2023
Plan de Convergencia Supervisora para 2023

1. Contexto

La implantacién de una cultura comin de supervision requiere un cambio y una evolucién constantes. Es de suma importancia
que la comunidad supervisora tenga, a todos los niveles, facil acceso a las herramientas de la EIOPA, asi como la capacidad y
voluntad de utilizarlas. Por esta razon la EIOPA promueve la convergencia supervisora a través de la publicacion de
herramientas de convergencia supervisora tales como Dictamenes o Declaraciones de Supervision.

En este contexto la EIOPA ha publicado el Plan de Convergencia Supervisora para 2023, que parte de las prioridades de
2022 y también tiene en cuenta las prioridades y objetivos estratégicos a escala de la EU, asi como el plan de trabajo del Peer
review 2023-2024.

2. Principales aspectos

La EIOPA ha establecido tres pilares de la convergencia supervisora y prioridades de supervision:
. Aplicacion practica de la cultura de supervisién comun y desarrollo de las herramientas de supervision.

o Marco de evaluacion de riesgos y aplicacion de la proporcionalidad. La EIOPA ha pospuesto los trabajos
preparatorios de las nuevas guias de Solvencia Il hasta que se publique la directiva final y pretende revisar
las guias del Proceso de Revision Supervisora (SRP) y posiblemente el marco de evaluacion de riesgos del
Supervisory Handbook.

o Actualizacion de puntos de referencia comunes para la supervision de los modelos internos (ejem:
Capitulo sobre la Calibracion de Modelos Internos del Supervisory Handbook).
o Evaluacion supervisora de los riesgos de conducta. La EIOPA: i) aplicara las medidas de seguimiento a las

conclusiones de la revisién tematica sobre productos de proteccién crediticia que deben adoptar las
Autoridades Nacionales Competentes (NCAs); ii) ampliara el tipo de trabajo que debe llevarse a cabo en
relacién con la evaluacién de los riesgos de conducta; iii) seguird trabajando en cuestiones relacionadas con
las exclusiones y la falta de claridad en los contratos de seguros; iv) continuara supervisando los riesgos de
optimizacion de recursos; v) realizard una Peer review sobre la gobernanza de la supervision de los
productos y el capitulo del Supervisory Handbook relativo a la conducta empresarial.

o Enfoque supervisor de los riesgos medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG). La EIOPA: i)
revisara el capitulo del Supervisory Handbook relativo a los riesgos relacionados con el clima; ii) iniciara el
seguimiento de su Dictamen sobre los riesgos del cambio climético; iii) recopilara datos sobre los productos
ESG,; iv) supervisara el green-washing y v) analizara la comprensién de los consumidores de la cobertura de
los seguros contra catastrofes naturales.

o Mejora de los capitulos del Manual de Supervision relativos a la supervision de grupos.

o Tecnologia de supervisién (SupTech). Implantacién de una solucién SupTech y desarrollo del segundo
programa SupTech.

o Supervisién de las entidades cautivas. La EIOPA publicara un documento con recomendaciones a las
NCA sobre como supervisar algunas especificidades de los seguros y reaseguros cautivos.

o Herramientas de supervisién en contextos transfronterizos. La EIOPA analizara las distintas herramientas y
competencias en contextos transfronterizos con vistas a evaluar su eficacia y posibles mejoras.

. Riesgo para el mercado interior y laigualdad de condiciones que puede dar lugar a un arbitraje de supervisién.
o Célculo de las provisiones técnicas. La EIOPA debatird cémo concienciar sobre el impacto del aumento de
la inflacion.

o Resultados de los modelos internos, metodologias de modelizacién y practicas de supervision. La EIOPA
finalizara los estudios comparativos de Modelos Internos e iniciara aquellos sobre modelizacién del Riesgo de
Vida y sobre metodologias de Riesgo Operacional y practicas supervisoras.

o Autorizaciones, idoneidad y propiedad. La EIOPA seguird trabajando para establecer un sistema
intersectorial de intercambio de informacién.

o Cuestiones relativas a las pensiones. La EIOPA seguird desarrollando el Supervisory Handbook del Sector
europeo de Pensiones de Empleo (IORPS).

o Reaseguro de terceros paises en la EU. La EIOPA seguira trabajando en el establecimiento de un marco de
cooperacion entre los supervisores de la EU y de terceros paises.
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Supervisién de los riesgos emergentes.

o Seguridad informética y riesgos relacionados con la gobernanza, incluido el riesgo cibernético. La EIOPA
colaborara con la EBA y la ESMA a través del Comité Mixto en el cumplimiento de los mandatos politicos en
virtud del Reglamento DORA.

o Transformacion digital. La EIOPA tratard de; i) desarrollar nuevos trabajos sectoriales; ii) trabajara para
abordar la inclusién financiera en la era digital; iii) recopilard datos armonizados relativos al uso de las
tecnologias; y iv) continuara con el andlisis de las oportunidades y desafios de un marco de seguros abierto.

o Suscripcién cibernética. La EIOPA llevara a cabo un andlisis destinado a comprender el nivel de acceso a la
cobertura cibernética de las pequefias y medianas empresas (SMEs).

o Analisis del modelo de negocio digital. La EIOPA desarrollara herramientas de convergencia de supervision
para apoyar a las NC en la realizacion del analisis del modelo de negocio en el contexto del mercado digital de
seguros.

Prioridades de supervision. Las prioridades establecidas para 2023 son: i) la resolucién de problemas de supervisién:
ii) la_evaluacién de los posibles riesgos transfronterizos (mediante la participacién en inspecciones conjuntas in situ,

entre otros); y iii) la elaboracién de recomendaciones de supervision dirigidas a las NCAs.
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&oops

European Insurance and
Cceupational Pensions Authority

09/02/2023
Informe sobre la implementacién de medidas de adaptacidn climaticas en las practicas de suscripcion de
seguros distintos del seguro de vida

1. Contexto

Se prevé que el cambio climatico aumente sustancialmente la frecuencia y gravedad de los fendmenos climaticos y
meteorolégicos, elevando asi la exposicion de la sociedad y la economia real a los riesgos fisicos. Por esta razén se espera
que los niveles de las primas basadas en el riesgo también aumenten con el tiempo. En este sentido, las medidas de
adaptacion climaticas son clave a la hora de reducir la exposicion de los asegurados a los riesgos fisicos y las pérdidas
aseguradas, y pueden ser una herramienta clave para mantener la oferta futura de este tipo de productos de seguros.

En este contexto, EIOPA ha publicado el Informe sobre la implementacién de medidas de adaptacién climéticas en las
practicas de suscripcién de seguros distintos del seguro de vida que ofrece una vision general de las principales
conclusiones del ejercicio piloto voluntario de EIOPA sobre esta cuestion, asi como de los retos mencionados por las
aseguradoras participantes. El ejercicio piloto tenia por objeto, en particular, comprender mejor las actuales practicas de
suscripcion del sector en relacion con la adaptacién al cambio climético y evaluar su tratamiento prudencial en el marco de
Solvencia Il, y si el marco prudencial introduce algin obstaculo que pueda dificultar la incorporacion de medidas de adaptacion
en los productos de seguros.

2. Principales aspectos

. Estructura del ejercicio piloto. En el ejercicio piloto, EIOPA se ha centrado especialmente en los productos de
seguros que:
o Ofrecen cobertura de seguro frente a peligros relacionados con el clima segun la taxonomia de la UE.
o Apliguen medidas de adaptacion climaticas que reduzcan la exposicion de los asegurados a los riesgos
fisicos climéticos.
o Establezcan incentivos para que los asegurados adopten medidas de adaptacion.

La muestra segun final del ejercicio piloto estaba compuesta por 31 aseguradoras de 14 paises diferentes, a los que

se les realiz6 un cuestionario de 24 preguntas relacionadas con 4 areas principales:

o Influencia del cambio climético en los sectores de actividad de los seguros de no vida.

o Aplicaciéon de medidas de adaptacion climéticas en los productos de sequros de no vida. Los sectores de
actividad de seguros considerados son: i) responsabilidad civil de automodviles; ii) otros seguros de
automoviles; iii) seguros maritimos, de aviacion y de transporte; iv) seguros de incendio y otros dafios
materiales; v) seguros de responsabilidad civil general; vi) seguros de crédito y caucion; vii) seguros de
defensa juridica; viii) seguros de asistencia; y ix) pérdidas financieras diversas.

o Efectos de suscripcion de las medidas de adaptacion climaticas, en particular en lo que respecta a las
medidas especificas de adaptacién climaticas aplicadas en los productos de seguros de no vida, los costes
correspondientes y los incentivos para que los asegurados adopten las medidas de prevencién de riesgos.

o Tratamiento prudencial de las medidas de adaptacién climaticas, en particular en lo que respecta al calculo
de las provisiones técnicas la mejor estimacion y a los requisitos de capital de solvencia.

. Seguros de no vida y cambio climatico. En la mayoria de linea de negocio los participantes afirmaron no_haber
aumentado las primas de seguros debido al cambio climatico. Sin embargo, muchos de ellos mencionaron aumentos
en los niveles de primas de los seguros de bienes, ya que es la linea de negocio méas expuesta al cambio climatico. Por
Gltimo, la mayoria de los participantes mencionaron no tener exclusiones climaticas especificas en sus productos de
seguros.

. Préacticas de suscripcion. La mayoria de los participantes consideraron que las medidas de adaptacion climaticas
son una herramienta eficaz para mantener la disponibilidad y asequibilidad a largo plazo de la cobertura de los seguros
de no vida a la luz del cambio climatico. En el ejercicio piloto las siguientes practicas de suscripcion fueron las mas
proporcionadas por los participantes:

o Evaluaciones de riesgos especificas en los seguros de propiedad.
e} Sistemas de alerta temprana contra fendmenos meteorolégicos extremos.
e} Soluciones basadas en la naturaleza.
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. Retos de la adaptacion al cambio climatico en los seguros de no vida. Del ejercicio piloto se desprenden tres retos
concretos que parecen obstaculizar la oferta a gran escala de productos de seguros de no vida que apliguen medidas
de adaptacion relacionadas con el clima:

o La falta de concienciacién de los asegurados sobre el cambio climéatico y las medidas de adaptacion
relacionadas.

o Dificultades en el reconocimiento basado en el riesgo de las medidas de adaptacién en los contratos de
seguros estandarizados.

o Costes sustanciales de las medidas de adaptacién y falta de los correspondientes incentivos financieros para

los asegurados.

3. Proximos pasos

Los proximos pasos de EIOPA en materia de finanzas sostenibles incluyen varias areas de trabajo que apoyaran la superacion
de estos retos:

. Estudio de posibles herramientas para mejorar la concienciacion sobre los riesgos climaticos y la comprension de las
medidas de prevencion relacionadas entre la sociedad y la industria.

. Desarrollo de formas de mejorar la recopilaciéon de datos sobre pérdidas aseguradas y en facilitar el uso de modelos
open — source sobre riesgos climaticos.

. Evaluacion del potencial de un tratamiento prudencial especifico de las medidas de adaptacion climaticas en los

seguros no de vida, e inicio de la reevaluacion de los requisitos de capital para el riesgo de catastrofe natural en la
Foérmula Estandar de Solvencia Il.
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EUROPEAN CENTRAL BANK

09/02/2023 EUROSYSTEM
Resultados del 2022 SREP

1. Contexto

El ECB ha publicado los resultados de su Proceso de Revision y Evaluacion Supervisora (SREP) de 2022, que reflejan
tanto la capacidad de resiliencia del sector bancario europeo como los retos futuros. Los resultados de dicha evaluacion anual
indican que, a pesar de que las perspectivas empeoraron a lo largo del afio, la subida de los tipos de interés permitié6 mejorar
la rentabilidad y la generacién de capital. De hecho, las entidades significativas han mantenido posiciones de capital y de
liquidez sélidas, y la mayoria opera con niveles de capital superiores a los establecidos en los requerimientos y las directrices
de capital.

2. Principales aspectos

* Modelo de negocio. Las puntuaciones del modelo de negocio se han mantenido practicamente iguales en el ciclo SREP
2022, con los supervisores centrandose en la visién prospectiva dado el complejo contexto existente. El 5% de los bancos
han visto mejorar sus puntuaciones, asociado a mejoras en la direccién estratégica y a un repunte de las fuentes de
ingresos sostenibles. En un entorno de deterioro de la situacién econémica provocado por la invasion de Ucrania por Rusia
y las presiones inflacionistas, la rentabilidad de los bancos se mostr6 sélida en 2022. Concretamente, la rentabilidad
agregada de los fondos propios (ROE) ha seguido creciendo en 2022 y alcanzé el 7,6% en el tercer trimestre. Esta mejora
se ha visto impulsada en gran medida por el aumento de los ingresos netos por intereses, apoyado tanto por el volumen
como por los efectos de los méargenes.

» Gobierno interno. A pesar de los progresos realizados por las entidades significativas en los ultimos afios, el gobierno
interno y la gestion de riesgos siguen siendo un area de elevada preocupacion para la Supervision Bancaria del ECB
(ninguin banco obtuvo una puntuacion de 1 en 2022, mientras que el 73% de las entidades obtuvieron una puntuacion de
3). Las conclusiones del SREP 2022 en este area pueden agruparse en los siguientes blogues:

o Preocupaciones relativas a la eficacia de los 6rganos de administracion en cuanto a su composicion, idoneidad
colectiva y funcién de supervision.

o Cuestiones relacionadas con el marco de gestién de riesgos, principalmente en lo que respecta al apetito al
riesgo y las practicas empleadas para gestionar los riesgos climéaticos y medioambientales (C&E).

o La insuficiente atencién prestada por el 6rgano de administracion a las funciones de cumplimiento y auditoria
interna.

o Persistencia de un panorama informatico fragmentado y no armonizado.

* Riesgo de crédito. La evolucion positiva de la calidad crediticia, como la continua reduccion de los préstamos non-
performing (NPL), contribuyé a mejoras marginales en las puntuaciones medias de riesgo de crédito. Sin embargo, las
puntuaciones no variaron en mas de la mitad de las entidades significativas debido a las inciertas perspectivas
macroeconomicas y a los indicios de riesgo de crédito latente.

» Adecuacion de capital. Las puntuaciones de adecuacion del capital se han mantenido practicamente iguales, con pocos
cambios en su distribucion con respecto a 2021. Al 92% de las entidades significativas se les asigné la misma puntuacion
gue en el anterior ciclo de evaluacion del SREP, mientras que para el 4% la puntuacion se deterior6 y el 4% recibié una
puntuacion mas alta.

* Otros riesgos.

o Riesgo de mercado y riesgo de tipos de interés en la cartera de inversién. En cuanto al riesgo de spread de
crédito, los supervisores observaron que las fluctuaciones del mercado sélo tienen una sensibilidad limitada
sobre el capital de los bancos y advirtieron de que este efecto podria ponerse a prueba en condiciones de
tension del mercado. En cuanto al riesgo de tipo de interés, si bien la mayoria de los bancos tienen un
posicionamiento equilibrado para hacer frente a la normalizacion de la politica monetaria, deberia reforzarse la
modelizacién de los efectos previstos.

o Riesgo operacional. Las principales deficiencias del marco de resiliencia operacional incluyen: i) la gestion de
los riesgos relacionados con la externalizacién de las TIC y la dependencia de terceros proveedores de servicios
para funciones y servicios criticos y ii) la gestion de la seguridad informética y del ciberriesgo, incluidas las
medidas de ciberhigiene y la ciberresiliencia.

o Riesgos climaticos. Se emitieron mas de 40 medidas cualitativas para 30 entidades significativas en el ciclo del
SREP 2022. La integracion cualitativa de los riesgos C&E tuvo un impacto en las puntuaciones del SREP de un
pequefio nimero de entidades, aunque esto no se tradujo en mayores requisitos globales de capital.

o Riesgo de apalancamiento excesivo. Por primera vez, el ECB evalué el riesgo de apalancamiento excesivo en
un ejercicio SREP. El objetivo era identificar los bancos que necesitan aplicar medidas cualitativas o P2R para el
coeficiente de apalancamiento. Como resultado, el ECB emitié6 medidas cualitativas para cuatro bancos.
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CL 10/02/2023
Documento de Consulta (CP) sobre el Proyecto de ITS que modifica el Reglamento de Ejecucion (EU)
ﬂ 2021/451 de la Comisién en lo que respecta al reporting sobre de IRRBB

1. Contexto

El marco de reporting de la EBA, tal y como se refleja en el Reglamento de Ejecuciéon (EU) 2021/451 de la Comision - ITS
sobre reporting supervisor, es uniforme y directamente aplicable a las entidades obligadas a reportar, garantizando la igualdad
de condiciones en el &mbito de reporting y facilitando la comparabilidad de los datos. En octubre de 2022, la EBA publicé un
paquete normativo que incluia un conjunto final de Directrices y dos proyectos finales de Normas Técnicas de Regulacion
(RTS) que especificaban los aspectos técnicos del marco revisado que capta el riesgo de tipos de interés para las posiciones
de la cartera de inversion (IRRBB).

En este contexto, la EBA ha lanzado un Documento de Consulta (CP) sobre el Proyecto de ITS que modifica el
Reglamento de Ejecucién (EU) 2021/451 de la Comision en lo que respecta al reporting sobre de IRRBB. Esta nueva
informacién armonizada tiene por objeto aportar la calidad de datos necesaria para evaluar los riesgos IRRBB (como los
cambios en los tipos de interés oficiales y la identificacion de valores atipicos) a una escala adecuada dependiendo de la
entidad y aplicar el paquete de medidas publicado por la EBA en octubre de 2022. EIl CP incluye plantillas simplificadas para
la presentacion de informes por parte de las entidades pequefias y no complejas (SNCI) y solicita comentarios especificos
sobre la proporcionalidad para las entidades medianas.

2. Principales aspectos

La EBA ha presentado cinco plantillas diferentes para mejorar el reporting de IRRBB:

. J 01.00: Evaluation of the IRRBB: economic value of equity (EVE) / Net Interest Income (NII) Supervisory Outlier
Tests (SOT) and Market Value (MV) changes.
o Ambito de aplicacién: se propone que este modelo sea comunicado por todas las entidades,
independientemente de su clasificacion,
o Erecuencia: trimestralmente.
o Informacioén recopilada: i) el tamafio del shock; ii) el SOT EVE y el SOT NIl. Las sensibilidades para el

escenario base y para cada uno de los escenarios de shock regulatorio se comunicaran como la variacién del
importe absoluto y iii) los cambios en el valor de mercado para el escenario base y los escenarios paralelos
de shock al alza y a la baja.

. J 02.00 and J 05.00: Breakdown of sensitivity estimates.
o Ambito de aplicacién: esta plantilla debe ser comunicada por separado por las entidades pequefias y no
complejas (non-SNCI) (J 02.00) y las SNCI (J 05.00).
o Frecuencia: trimestral.
o Informacion recopilada: el SOT NIl y el SOT EVE, concretamente la contribucién de cada elemento del activo
y del pasivo, incluida la granularidad de los derivados, para cada escenario comunicado en la plantilla J
01.00.
. J 03.00 and J 06.00: Repricing cash flows.
o Ambito de aplicacién: esta plantilla debe ser comunicada por separado por los ho SNCI (J 03.00) y los SNCI
(J 06.00).
¢} Frecuencia: trimestral.
e} Informacion recopilada: las mismas partidas del balance que las comunicadas en la plantilla J 02.00 (no

SNCI) y cierta granularidad adicional en comparacién con la plantilla J 05.00 (SNCI). Estas partidas del
balance se comunicaran para: i) informacién sobre el rendimiento medio ponderado y el vencimiento residual
contractual medio ponderado; ii) informacion del importe de exposicién (e importe en libros) con indicaciéon de
cuanto (materialidad) se modela en funcién del comportamiento y con opcionalidad automatica y iii)
informacién sobre 19 buckets temporales para el calendario de reajuste de todos los cash flows tedricos.

L J 04.00 and J 07.00: Relevant parameters.
o Ambito de aplicacién: esta plantilla debe ser comunicada por separado por los ho SNCI (J 04.00) y los SNCI
(J 07.00)
e} Frecuencia: trimestral.
o Informacién recopilada: fecha media de revision de los depésitos sin vencimiento (NMD), préstamos a tipo fijo

sujetos a amortizaciéon anticipada y depésitos a plazo sujetos a cancelacién anticipada, desde una
perspectiva EVE. Esta informacién se proporciona por separado, por una parte, considerando Unicamente
sus caracteristicas contractuales y, por otra, considerando su modelizacion de comportamiento para los
distintos escenarios.
. J 08.00: Qualitative information.
o Ambito de aplicacién: se propone que esta plantila sea comunicada por todas las entidades,
independientemente de su clasificacion.
e} Frecuencia: trimestral.

o Informacién recopilada: informacién adicional que justifique la informacién comunicada en las plantillas
anteriores, como hipétesis, curvas de rendimiento y enfoques utilizados en la comunicacién de las otras
plantillas.
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3. Proximos pasos

. Los comentarios a esta consulta pueden enviarse hasta el 2 de mayo de 2023.

. Tras un periodo de consulta de 3 meses, la EBA finalizara el proyecto de ITS y presentara el proyecto final modificativo
de ITS a la Comisioén de la EU, lo que se espera que tenga lugar a mediados de 2023.

° La EBA también desarrollara el modelo de data-point (DPM), la taxonomia XBRL y las normas de validacién basandose
en el proyecto final modificativo de ITS.

. La primera fecha de referencia para la aplicacion de estas normas técnicas esta prevista para junio de 2024. El

periodo de implementacion previsto para los cambios propuestos es de aproximadamente 1 afio.
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17/03/2023
Informe sobre el ejercicio 2022 de evaluacidon comparativa de los riesgos de crédito y de mercado

1. Contexto

De acuerdo con la Directiva de Requisitos de Capital (CRD), las autoridades competentes (CAs) deben llevar a cabo ejercicios
de benchmarking sobre los métodos internos empleados para el célculo de los requerimientos de fondos propios. Asimismo, la
EBA tiene encomendada la elaboracién de un informe que facilite a las CAs la evaluacion de la calidad de los modelos
internos.

A este respecto, la EBA ha publicado sus informes anuales sobre la consistencia de los activos ponderados por riesgo (RWAS)
en todas las entidades de la EU autorizadas a utilizar métodos internos para el célculo de los requisitos de capital: Informe
sobre los resultados del ejercicio de benchmarking de 2022 para carteras con alto impago y para carteras con bajo
impago (HDPs y LDPs) de 2022; y un Informe sobre los resultados del ejercicio de benchmarking de 2022 para riesgo
de mercado. Estos ejercicios tienen por objeto supervisar la coherencia de los activos ponderados por riesgo (RWASs) en todas
las entidades de la EU autorizadas a utilizar métodos internos para el calculo de los requisitos de capital. Por lo que respecta
al riesgo de mercado, el informe presenta los resultados del ejercicio de benchmarking de 2022 y resume las conclusiones
extraidas de un ejercicio de cartera hipotética (HPE) realizado en 2021/22. En cuanto al riesgo de crédito, el Informe de este
afio sigue ofreciendo un analisis en profundidad del impacto observado y potencial de la pandemia COVID-19 sobre los
parametros basados en la calificacién interna (IRB) utilizados para calcular los requisitos de fondos propios.

2. Principales aspectos

Report on the 2022 Credit Risk Benchmarking Exercise

. Ambito de aplicaciéon. 101 entidades remitieron datos tanto de LDP (i.e. exposiciones frente a grandes empresas,
soberanos y entidades), como de HDP (i.e. carteras de hipotecas residenciales, pymes minoristas, pymes corporate, y
otras empresas). Ademas, remitieron los RWAs y los parametros IRB relacionados para algunas grandes empresas,
entidades y soberanos con los que tienen exposiciones. Sin embargo, dados los modelos de negocio individuales, no
todas las entidades participantes proporcionan datos para cada cartera.

. Cambios en la exposicién en caso de impago (EAD) y en la ponderacién por riesgos (RWSs).

o Para las exposiciones non-defaulted, la EAD bajo enfoques IRB de las entidades de la muestra ha ido
aumentando para todas las clases de exposicién, excepto para las exposiciones frente a entidades,
observandose incrementos mas significativos en la clase de exposicion hipotecaria (MORT) y en la clase de
exposicion frente a grandes empresas (LCOR).

o La EAD puede ser inferior a la exposicién original, e.g en caso de mitigacién del riesgo de crédito con
cobertura mediante garantias personales influyendo en la EAD. No obstante, la exposicién a las pymes en la
categoria de empresas (SMEC) y a las pymes minoristas no garantizadas por bienes inmuebles (SMOT) que
se benefician de garantias ha vuelto a aumentar en 2021, aunque no tan significativamente como en 2020.

o Ademas, en el caso de las exposiciones en situacion de impago, la EAD ha disminuido en todas las clases
de exposicion.
o El aumento de la exposicion non-defaulted que se ha observado durante 2021 en algunas clases de

exposicion, junto con las medidas de apoyo frente al COVID-19 aplicadas por los Estados miembros, deberia
dar lugar a una vigilancia sobre la idoneidad de los requisitos de fondos propios derivados del enfoque IRB,
ya que la exposicion subyacente podria ser estructuralmente diferente de la experiencia incorporada en los
periodos de observacion historicos. Del mismo modo, la disminucion significativa de la exposicion en
situacion de default observada paralelamente al aumento significativo de la exposicion en situacion de
non-defaulted deberia suscitar cierta vigilancia supervisora.

° Evolucién de la probabilidad de default (PD) y de la tasa de default (DR)

e} Se observa una ligera disminucion de las DR a 1 y 5 afios, asi como una ligera disminucion de la PD.
Ademas, en el caso de la exposicion corporativa (CORP), se observa una dispersion ligeramente inferior de
los valores de la PD.

" Es probable que esta tendencia se explique por las moratorias y las demas medidas nacionales
de apoyo aplicadas en respuesta a la pandemia de COVID-19, pero también puede estar influida
por la aplicacion de nuevos procesos de identificacion de default en las entidades.

. Es poco probable que esta tendencia haya causado la misma disminucion de las PD medias,
dada la aclaracién sobre el uso de los datos afectados por la COVID-19 para los modelos internos
de riesgo de crédito que la EBA publicé el 21 de junio de 2022. Por otra parte, es poco probable
gue las entidades ya hayan recalibrado sus sistemas de calificacion con los DR mas recientes de
los afios de crisis, dado el tiempo que necesitan para la recalibracion de los modelos y la
aprobacion de los cambios de modelo. Ademas, la EBA recomienda que las posibles
recalibraciones a la baja se pospongan al menos hasta que los efectos de la crisis se hayan
materializado plenamente en las tasas de pérdidas observadas. Por lo tanto, es poco probable que
exista una relacion causa-efecto entre la tendencia a la baja de la DR y la tendencia a la baja de
las PDs, ambas observadas a 31 de diciembre de 2021 en comparacion con el 31 de diciembre de
2020.
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o Las PDs medias para las clases de exposicion LDP implican que para la exposicion a grandes empresas
(LCOR) las medidas de apoyo pueden haberse incorporado ahora en las asignaciones del grado de
calificacion. Cabe sefialar que, mientras que para LCOR las PDs medias parecen volver a los niveles
anteriores a la crisis, las PDs medias para algunas carteras HDP estan significativamente por debajo de los
niveles de 2019.

. Evaluacién ORC por parte de las autoridades competentes. Las autoridades competentes deben asegurar que, al
determinar su ORC, las entidades cumplan con estas directrices.

o La clase de activos més relevante en términos de absorcion de capital es la LCOR, con una cuota en términos
de RWA del 33% frente a una cuota de exposicion del 19%. Debe tenerse en cuenta que alrededor del 80%
de la LCOR EAD corresponde a deudores para los que, tras la plena aplicacion de Basilea lll, sélo se
dispondra del enfoque IRB-foundation (FIRB) o del enfoque estandar (SA).

o La clase de exposicion MORT sigue siendo la més relevante en términos de exposicion, representando el 29%
del total, en consonancia con la actividad principal de la mayoria de las entidades europeas.

Report on the 2022 Market Risk Benchmarking Exercise

. Ambito de aplicaciéon. 41 bancos de 13 jurisdicciones. Las entidades pertinentes presentaron datos para 81
instrumentos agrupados en 62 carteras sujetas a riesgo de mercado y 4 carteras de negociacién de correlacion.
. Principales conclusiones.
o Los resultados de 2022 muestran una pequefia reduccion de la dispersion de la valoracion inicial de mercado

(IMV) frente al ejercicio de 2021 con respecto a las clases de activos FX. El spread de crédito (CS) se
mantuvo bastante estable frente a la dispersién de 2021.

o Desde el punto de vista de los factores de riesgo, las carteras FX y commodities (CO) muestran un nivel de
dispersion inferior al de las clases de activos correspondientes a tasa de interés (IR), capital (EQ) y
diferencial de crédito.

o Para todas las clases de activos, excepto CS, la variabilidad global del valor en riesgo (VaR) es menor a la
variabilidad observada del VaR estresado (sVaR) (21% y 28% respectivamente, frente al 27% y 31% en 2021
y al 18% y 29% en 2020). Las medidas mas complejas, como el requerimiento de capital por riesgo
incremental (IRC) muestran un mayor nivel de dispersion (45%, frente al 43% en 2021 y el 49% en 2020).

o La dispersion de las estimaciones empiricas del expected shortfall (ES) a un nivel de confianza del 97,5%
indica que la dispersion de esta medida entre factores de riesgo es similar a la encontrada para VaR y para
pérdidas y ganancias (P&L) VaR.

. Dispersién en el resultado del capital. La variabilidad media de la muestra medida por coeficiente estadistico de
dispersion intercuartilica (IQD), es alrededor del 20%.
. Andlisis adicional de las medidas de riesgo. El andlisis se ha ampliado a otros factores de variacién, como el

tamafio del banco, el modelo de negocio del banco, el nivel de aprobacién concedido por las autoridades competentes
(CAs) y el ya mencionado periodo de tension aplicado en la calibracion del sVaR. De este andlisis se concluye que
cuanto mayor es un banco en términos de su cartera de negociacion, la dispersiéon en promedio es (ligeramente)

menor.
. Analisis método basado en la sensibilidad (SBM) y necesidades de fondos propios (OFR). El ejercicio de
benchmarking de 2022 introduce las sensibilidades del SBM y la recopilacién de datos sobre las OFR:
o En general, los datos OFR presentados por los bancos eran bastante completos y cercanos a los datos de
las Medidas de Riesgo. La dispersién de los OFR del SBM, como era de esperar, es generalmente inferior a
la dispersién de las Medidas de Riesgo estandar (VaR y SVaR). Por un lado, se trata de un resultado
tranquilizador, ya que se supone que las medidas estandar son iguales para todos, por lo que se espera una
IDQ baja. Por otro lado, hay carteras en las que el IDQ es mayor para las medidas SBM con respecto a las
medidas VaR.
e} El nivel de detalle en la presentacién de los OFR del SBM, permite a los supervisores definir claramente

cudles son la clase de activos y el componente de clase de riesgo de las OFR, y esto permite identificar
areas de problemas potenciales en la aplicacion de la metodologia estandar.

3. Proximos pasos

. Evaluaciones de las CA basadas en los benchmarks supervisores. En general, las CA tienen previsto adoptar
medidas sobre 15 bancos (e.g. revisar los modelos internos de VaR e IRC de los bancos, una mayor supervision o
condiciones estrictas para cualquier ampliacion del enfoque de modelos internos).
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CONGRESO DE
LOS DIPUTADOS

16/01/2023
Aprobacion del Proyecto de Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion

1. Contexto

La Ley del Mercado de Valores establece los caracteres basicos de los distintos mercados financieros y sus agentes,
establece sus obligaciones esenciales de conducta e informacién para garantizar la proteccion de la clientela financiera. Tras
la dltima reforma de esta ley en 2015 se han sucedido un gran nimero de publicaciones que modifican normativa financiera
europea, como son principalmente: i) la modificacion de Solvencia Il; ii) la modificaciones de la Directiva relativa a los
mercados de instrumentos financieros; iii) la Directiva relativa a la supervision prudencial de las empresas de servicios de
inversion; iv) la propuesta de Directiva que acompafia a las propuestas de Reglamentos relativos a los mercados de
criptoactivos, al régimen temporal para las infraestructuras del mercado basadas en tecnologia de registros distribuidos (TRD)
y a la resiliencia operativa digital y la v) Directiva Quick Fix de MiFID Il. Como resultado, en agosto de 2022 se aprobé el
Anteproyecto de ley que trasponia esta normativa europea a la legislacion espafiola y eliminaba a su vez aquellos preceptos
recogidos por Reglamentos europeos, quedando pendiente para su tramitacion parlamentaria.

En este contexto, el Congreso de los Diputados ha aprobado el Proyecto de Ley de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion que incorpora las mejoras necesarias para facilitar el desarrollo de los mercados de valores espafioles
en el entorno competitivo actual de manera alineada con las novedades de la normativa europea.

2. Principales aspectos

. Representacién y registro de valores.

¢) Se reconoce como instrumentos financieros los emitidos mediante tecnologias de registro descentralizado o
distribuido (DLT), ademés de en titulos o anotaciones en cuenta. Se establece ademas la normativa para
llevar a cabo el registro contable de los valores negociables admitidos y no admitidos a negociacion,
representados por medio de estas tecnologias.

o Se elimina la obligaciéon del depositario central de valores de contar con un sistema de informacion para la
supervision de la negociacion, compensacion, liquidacién y registro de valores, al ser un sistema redundante
con lo establecido en la normativa europea.

. Centros de negociacién. Se consideraran también como centros de negociacion a los sistemas multilaterales de
negociacién (SMN) y a los sistemas organizados de contratacion (SOC). En este sentido, se les aplicara la regulacién
de los mercados regulados en materia de ofertas publicas de adquisicion y estaran también sujetos a las normas
relativas a la exclusion voluntaria de negociacién de un instrumento financiero que hasta ahora solo regian a los
mercados regulados.

. Desarrollo del marco de las Sociedades Cotizadas con Propésito para la Adquisicion (SPAC). Una SPAC se
define como una sociedad cotizada que capta inversiones y cuyo objeto social exclusivo es la identificacion de una
empresa, generalmente no cotizada- con alto potencial de crecimiento. Los inversores cuentan con un derecho de
reembolso del capital invertido en la SPAC en el momento de su constitucién. Adicionalmente, se prevé la posibilidad
de que la SPAC reduzca su capital mediante la adquisiciéon de acciones propias como mecanismo de reembolso. Por
otra parte, se prevén otras especificidades para las SPAC en materia de ofertas publicas de adquisicion, causas
legales de separacién, régimen de autocartera y en relacién con los requisitos aplicables a las adquisiciones onerosas.
Asimismo, se precisa que la SPAC contara con un plazo de 36 meses para formular una propuesta de adquisiciéon que
podra ampliarse en 18 meses adicionales si asi lo aprueba la Junta General de accionistas.

. Entradas de servicio de inversion.

o Se plasma la separacion de los requisitos prudenciales exigidos en funcién del tamafio de las empresas de
servicios de inversion y otra serie de requisitos relacionados con los riesgos sistémicos y su importancia
econémica. Aquellas entidades cuyo valor total de sus activos consolidados o el grupo del que formen parte
sea igual o superior a 30.000 millones de euros, deben obtener autorizacién como entidad de crédito siendo
supervisadas por el Banco de Espafia (BdE). Por otro lado, aquellas empresas de servicios de inversiéon que
tengan activos consolidados cuyo valor sea superior a 15.000 millones de euros o formen parte de un grupo
gue lo cumpla seran empresas de servicios de inversiéon autorizadas y supervisadas por la CNMV. En tercer
lugar, existird otro grupo de empresas de servicios (ampliar) de inversion también sometido a la normativa
prudencial de las entidades de crédito, cuando asi lo determine la CNMV (activos consolidados > 5.000
millones de euros que cumplan las condiciones de tamafio, naturaleza, escala y complejidad).

o Se extiende la obligacién de la CNMV de establecer y aplicar, los limites de posicién al volumen de una
posicion neta en derivados sobre materias primas agricolas y derivados sobre materias primas criticos o
significativos negociados fuera del centro de negociacion.

e} Se establece la categoria de empresa de asesoramiento financiero nacional (EAFN) la cuél debera adherirse
al Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN). Comprende a personas fisicas y juridicas distintas de las
entidades de crédito que podran prestar el servicio de asesoramiento en materia de inversion, sin que tengan
la consideracién de empresas de servicios de inversién. Estas personas fisicas o juridicas seran denominadas
empresas de asesoramiento financiero nacionales y estaran sometidas a los mismos requisitos y régimen
sancionador que las empresas de asesoramiento financiero pero con unos menores requisitos de capital inicial
y no podrén prestar sus servicios en otros Estados, miembros o no de la UE.
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Publicidad. Se establecen obligaciones de recopilacion de informaciéon a los buscadores de internet, redes sociales y
medios de comunicacién, que indique que los anunciantes de instrumentos financieros o servicios de inversion al publico
general que pretenden anunciarse en sus sistemas cuentan con la correspondiente autorizacion para prestar servicios de
inversion, antes de publicar sus anuncios o de destacar de forma remunerada a dichos anunciantes en los resultados de
blsquedas, paginas de internet o redes sociales. Adicionalmente, comprobaran que dichos anunciantes no se encuentran
incluidos en la relacion de entidades advertidas por la CNMV o por organismos supervisores extranjeros.

* Mercado de criptoactivos. Se introducen las adaptaciones necesarias para la aplicacion del Reglamento relativo a los
mercados de criptoactivos. En concreto, en lo referente a la designacién de la CNMV como autoridad competente para la
supervision de la emisién, oferta y admisién a negociacién de determinados criptoactivos que no sean instrumentos
financieros. Asimismo, se introduce también el régimen de infracciones y sancionador aplicable.

* Régimen de las cooperativas de crédito. Se modifica la Ley de las cooperativas de crédito para incorporar la normativa
sobre la comercializacion de las aportaciones sociales de una cooperativa de crédito a socios o socios potenciales.

3. Pr6ximos pasos

Esta Ley entrara en vigor de manera general a los veinte dias de su publicacién en el BOE.
Se introduce un periodo transitorio de dos afios desde la entrada en vigor de esta ley para la eliminacion de sistema
de informacion para la supervision de la negociacién, compensacion, liquidacion y registro de valores.
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BANCODE ESPANA

15/03/2023 Eurosistema
Circular sobre lainformacién a remitir al BAE sobre los bonos

garantizados y otros instrumentos de movilizacién de préstamos

1. Contexto

Hasta la publicacion de la Directiva 2019/2162, sobre la emision y la supervision publica de bonos garantizados, la normativa
europea en relacion con los bonos garantizados, se encontraba dispersa en distintas directivas, y no aportaban una definicién
armonizada del concepto de bonos garantizados. Ello conllevaba que se pudiese otorgar el mismo trato preferencial a
instrumentos que podian diferir en cuanto a su naturaleza, riesgo y nivel de proteccién de los inversores, lo que dificultaba la
creacion de un verdadero mercado Unico de bonos garantizados, pudiendo perjudicar también a la estabilidad financiera. Esta
Directiva, se traspuso en Espafia a través del Real Decreto-ley 24/2021 que establece las obligaciones de comunicacién de
informacion al BAE por parte de las entidades de crédito emisoras de bonos garantizados.

En este contexto, el BAE ha publicado la Circular 1/2023, sobre la informacion a remitir al BAE sobre los bonos
garantizados y otros instrumentos de movilizacién de préstamos, que aborda las obligaciones de comunicacion
establecidas en el Real Decreto, incluyendo los requerimientos relativos a las participaciones hipotecarias y a los certificados
de transmision hipotecaria. Ademas, se derogan ciertas obligaciones de informacion de la Circular 4/2017 y de la Circular
4/2019.

2. Principales aspectos

. Ambito de aplicacién. La Circular sera de aplicacion a las entidades de crédito, a las sucursales en Espafia de
entidades de crédito autorizadas en otro estado miembro de la EU y a los establecimientos financieros de crédito,
dependiendo del tipo de informacién a remitir.

. Informacion y estados a remitir al BdE asi como sus normas de cumplimentacién y presentacién. La informacion
se estructura en siete blogues y debe remitirse en dentro de los plazos maximos indicados con respecto al cierre del
trimestre al que se refieren los datos:

o Dia 15 del mes siguiente: 1) Requisito de colchén de liquidez del conjunto de cobertura para el programa de
bonos garantizados; 2) Requisito de colchén de liquidez del conjunto de cobertura para los instrumentos de
movilizacién de créditos o préstamos garantizados con primera hipoteca mobiliaria o primera prenda sin
desplazamiento.

o Dia 25 del sequndo mes: 1) Admisibilidad de los activos y requisitos del conjunto de cobertura para el
programa de bonos garantizados; 2) Instrumentos de movilizacién de créditos o préstamos garantizados con
primera hipoteca mobiliaria o primera prenda sin desplazamiento; 3) Emisiones de participaciones
hipotecarias y certificados de transmisiéon de hipoteca; Organizaciéon y gestion del registro especial del
conjunto de cobertura (como minimo, siempre que se hubiera producido alguna modificacién respecto a la
entrega anterior); 4) Organo de control del conjunto de cobertura (como minimo, siempre que se hubiera
producido alguna modificacién respecto a la entrega anterior).

. Modificaciones a la Circular 4/2017. Se eliminan las referencias a los estados publicos individuales Pl 11 a Pl 13y se
modifica el contenido de la memoria de las cuentas anuales individuales. Asimismo, se suprimen el anejo sobre
Registros contables especiales y las referencias a ellos que figuran en la normativa relativa al desarrollo contable
interno y al control de gestion.

. Modificaciones a la Circular 4/2019. Se elimina la obligacién que tenian los establecimientos financieros de crédito de
publicar determinada informacion, ajustdndose a los modelos de los estados Pl 11 y Pl 12 de la Circular 4/2017 y de
remitirlos al BAE.

3. Proximos pasos

. La presente Circular entra en vigor el 31 de marzo de 2023. Los primeros estados reservados que deberan elaborarse,
regulados en las normas de esta Circular, seran los correspondientes al primer trimestre de 2023, pero se remitiran al
BdE conjuntamente con los correspondientes al segundo trimestre de 2023, en la misma fecha que corresponda a
estos Ultimos estados.
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28/03/2023 SOMISION
L . - s . . NACIONAL
Informe sobre la supervision por la CNMV de la informacion no financiera DEL MERCADO

del ejercicio 2021 y principales areas de revision del ejercicio siguiente DE VALORES

1. Contexto

En 2017, se establecié por medio del Real Decreto-Ley 18/2017 la obligatoriedad de publicar el Estado de Informacion No
Financiera (EINF) por parte de los emisores de valores de mercados regulados. Esta normativa instauré las obligaciones que
venian impuestas por la Directiva Europea sobre Informacién No Financiera (NFRD).En 2020 el Parlamento Europeo (EP) y
Consejo publicaron el Reglamento de Taxonomia, que obligara a las entidades sujetas a la NFRD a incluir en su EINF
informacion acerca de como y en qué medida sus actividades se califican como ambientalmente sostenibles. En 2022, la
CNMV publicé por primera vez un Informe sobre la supervisién de los EINF y principales areas de revision del ejercicio
siguiente. En este mismo afio se public6 ademas la Directiva (UE) 2022/2464 sobre Informacién Corporativa en Materia de
Sostenibilidad (CSRD) que refuerza la normativa vigente en materia de divulgaciéon de informacién no financiera contenida en
la NFRD.

En este contexto, la CNMV ha publicado el segundo Informe sobre la supervisién de los EINF y principales areas de
revision del ejercicio siguiente. El documento describe la labor de supervision realizada por el organismo en relacion con los
EINF del ejercicio 2021 de los emisores de valores negociados en mercados regulados de la EU bajo la supervision de la
CNMV (en adelante empresas). También incluye determinadas areas prioritarias a efectos de la supervisiéon de los EINF del
ejercicio 2022 que llevara a cabo la CNMV.

2. Principales aspectos

. Empresas sujetas a la publicacion del EINF. De las 136 empresas que enviaron cuentas anuales individuales, y de
los 128 que emitieron cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2021, solo 52 estaban obligadas a
incluir el EINF en su informe de gestion individual.

El nimero de empresas que han remitido el EINF correspondiente al ejercicio 2021 se ha visto incrementado con

respecto al ejercicio anterior, debido principalmente a: i) el descenso a 250 del umbral relativo al nimero de

trabajadores; vy ii) las salidas a bolsa de entidades no financieras.

o Tres entidades del Ibex no se vieron obligadas a elaborar el EINF de 2021 por no superar los 250 empleados
de media anual: Inmobiliaria Colonial, SOCIMI, S. A., Merlin Properties, SOCIMI, S. A. y Solaria Energia y
Medioambiente, S. A.

o Todas los empresas obligadas por el Real Decreto Ley 18/2017 remitieron el correspondiente informe de
verificacion del EINF.

. Supervisidn de la informacién no financiera.

o Revision formal. Se remitieron recomendaciones a 17 empresas y se requirié6 mas informacion a 9 empresas
sobre las siguientes cuestiones: i) la salvedad en el informe de verificacion; ii) los marcos utilizados; iii) las
tablas de contenidos; y iv) el articulo 8 del Reglamento de Taxonomia.

o Revision sustantiva. Hubo recomendaciones a todas las empresas supervisadas (20 empresas), y se requirio
mas informacion a 13 empresas, fundamentalmente en relacion con los siguientes aspectos: i) los desgloses
de la huella de carbono y las metas de reduccion; ii) los indicadores del articulo 8 del Reglamento de
Taxonomia; iii) la metodologia y conceptos considerados para el calculo de la brecha salarial; iv) el perimetro
considerado y las exclusiones; v) el modelo de negocio y participacion de terceros en la cadena de valor del
emisor; vi) la coherencia entre la informacion en las notas de la memoria relativas a provisiones y
contingencias y la incluida en las cuestiones de derechos humanos y corrupcién del EINF; vii) la retribucién
variable ligada a indicadores de sostenibilidad; y viii) los impactos del COVID-19.

o Cuestiones relacionadas con el clima. La autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) volvié a
considerar como prioridad los desgloses relacionados con el cambio climético, enfatizando la importancia de
la transparencia en la descripcién de las politicas y sus resultados. También destac6 la importancia de
describir el impacto de las actividades de la entidad sobre el clima, asi como los riesgos (fisicos y de
transicion) y oportunidades con impacto material para la entidad derivados del clima. Ademas, la ESMA
insisti6 en incluir desgloses que permitan comprender las consecuencias financieras de las cuestiones
relacionadas con el clima.

En este sentido, se requirid informacion adicional a 6 sociedades por cuestiones relativas al cambio
climatico (3 en 2020), mientras que se remitieron recomendaciones a 17 de las 20 sociedades por estas
cuestiones (13 en 2020).

o Cuestiones sociales y relativas al personal. En esta area se remitieron requerimientos a dos empresas, y
recomendaciones a 16 entidades.

En relacién con la igualdad, inclusion y diversidad, destaca la informacién solicitada o recomendada sobre
los KPI de brecha salarial y remuneraciones medias, respecto a los que se requirieron diferentes
actuaciones a 2 empresas (e.g. adecuada segmentacion de la brecha salarial) y se enviaron
recomendaciones a 12 sociedades (5y 6 en 2020, respectivamente).

Ademas, se recomendd que fueran mas concretos en el desglose de los riesgos relativos a esta cuestion
considerando la actividad y los paises en los que trabajan, ampliando su descripcion y facilitando una
perspectiva de estos riesgos a corto, medio y largo plazo, tal y como recomiendan las Directrices de la EU.
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Andlisis especializados realizados. Durante la revision de los EINF se realizaron las siguientes analisis especiales:

o Desgloses relativos al Articulo 8 del Reglamento de Taxonomia: las empresas con mas de 500 trabajadores
debian facilitar en su EINF del ejercicio 2021 la proporciéon de actividades econdmicas elegibles y no
elegibles, para los objetivos de mitigacién y adaptacion al cambio climéatico en su volumen total de negocios,
sus inversiones en activos fijos (CapEx) y sus gastos operativos (OpEXx), junto con determinada informacion
cualitativa pertinente para esta divulgacion.

o Huella de carbono: la ESMA enfatizé la importancia de facilitar las emisiones de alcance 1y 2, asi como de
alcance 3 cuando se disponga de datos fiables, junto con una explicacién de las fuentes mas relevantes
correspondientes a dichas emisiones, sefialando que estos desgloses no deben limitarse a facilitar
informacion retrospectiva, sino también aquella relativa al progreso esperado respecto al cumplimiento de

objetivos.
Plan de Supervisién para los EINF de 2022.
o La ESMA, estableci6 en octubre de 2022 los siguientes temas prioritarios a incluir en los EINF del ejercicio

2022: i) cuestiones relacionadas con el clima; ii) desgloses relativos al articulo 8 del Reglamento de
Taxonomia; y iii) perimetro y calidad del dato.

o La CNMV afiade otras recomendaciones como realizar un analisis mas detallado de los desgloses relativos al
Reglamento de Taxonomia.

o También se revisaran otras cuestiones como la huella hidrica y el canal de denuncias, y aquellos otros
aspectos especificos que sean relevantes a efectos de cada emisor de valores objeto de supervision por la
CNMV.
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yC/al

31/01/2023
Resultados de la revisién de los planes de aplicacion de la Consumer Duty

1. Contexto

En julio de 2022, la FCA estableci6 las normas y orientaciones definitivas para una nueva Consumer Duty. Esta regulacién
establece normas mas estrictas y claras de proteccion de los consumidores en todos los servicios financieros y exige a las
entidades que antepongan las necesidades de sus clientes y demuestren si se esta cumpliendo este objetivo. Con el fin de
integrar eficazmente esta normativa, la FCA introdujo un periodo de aplicacién en funcion del tipo de producto. Para finales de
octubre de 2022, se esperaba que los consejos de administracion de las entidades hubieran acordado sus planes de
aplicacion de la Consumer Duty. Una vez finalizado este plazo, la FCA solicit6 estos planes a las fixed firms de mayor tamafio
(con el mayor impacto potencial sobre los consumidores y los mercados).

En este contexto, la FCA ha publicado los Resultados de la revision de los planes de aplicacién de la Consumer Duty.
Muchos de los planes revisados mostraban que las entidades habian comprendido y aceptado el reto para centrarse en los
resultados de los consumidores, pero otros sugerian que algunas entidades podian estar méas atrasadas en su forma de
pensar y planificar la Consumer Duty. A este respecto, la FCA ha identificado muchos ejemplos de buenas practicas, y también
ejemplos en los que las empresas pueden necesitar mejorar su enfoque de implementacion.

2. Principales aspectos

. Principales conclusiones. La revisién puso de relieve tres areas clave en las que las entidades deberian centrar
especialmente su atencién durante la segunda mitad del periodo de aplicacion (hasta el 31 de julio de 2023):

o Priorizacion efectiva: Algunos planes no tienen una justificacion clara de la priorizaciéon de algunos aspectos
sobre otros: un mecanismo mas sencillo, transparente y prudente para determinar las ponderaciones de riesgo
destinado a apoyar la concesion de préstamos a las entidades pequefias y medianas entidades (PYME).

. Las entidades deben asegurarse de que estan priorizando adecuadamente, centrandose en la
reduccién del riesgo de unos resultados deficientes para los consumidores y evaluando dénde es
probable que estén mas alejadas de los requisitos de la Duty.

o Incorporacién de los requisitos fundamentales: Algunos planes sugieren que las entidades pueden haber
considerado los requisitos de forma superficial o que confian demasiado en que sus politicas y procesos
existentes seran adecuados:

. La FCA insta a las entidades a considerar cuidadosamente los requisitos esenciales de la Duty.

. Las entidades deben asegurarse de que, cuando revisen sus productos y servicios, comunicaciones
y experiencias de los clientes, identifiquen e introduzcan los cambios necesarios para cumplir las
nuevas normas.

o Colaboracion con otras entidades: Para aplicar la normativa a tiempo, muchas entidades necesitan trabajar y
compartir informacién con otras entidades de la cadena de distribucion. Sin embargo, la FCA encontré algunos
planes que prestaban poca atencién a esta area:

. Esto sugiere que algunas entidades pueden necesitar acelerar su trabajo en este importante ambito
de la implementacién.
° Buenas practicas y areas de mejora.

o Gobernanza y supervisién. Muchas entidades han desarrollado sélidos marcos de gobernanza como parte de
sus trabajos para realizar la implantacion de la Consumer Duty, con una clara responsabilidad de los
miembros ejecutivos y la supervision de los consejos de administracién. Por otra parte, en algunos casos, las
pruebas de que los consejos de administracién y los comités de las entidades habian examinado y
cuestionado adecuadamente los planes eran mas limitadas.

e} Cultura y personal. Algunos planes establecen un enfoque claro en materia de personal y formaciéon para
garantizar que todo el personal comprenda sus responsabilidades en virtud de la Duty. Se propusieron
diferentes enfoques para implicar al personal, incluida la formacién global y la formacién adaptada a cada
funcién. Otros planes carecian de detalles en este ambito. En algunos casos, se reconocia la importancia de
una cultura centrada en ofrecer buenos resultados a los clientes, pero se ofrecian pocas explicaciones sobre
las medidas tangibles que las entidades deben adoptar para garantizar tal objetivo.

o Ejecucién. La mayoria de las entidades han establecido de forma eficaz los flujos de trabajo clave, y algunas
han definido claramente los hitos que deben alcanzar para tener una perspectiva realista de cumplimiento del
plazo de implantacién. Por otro lado, el trabajo de implantacién de algunas entidades parece estar menos
avanzado gue el de otras, con andlisis de carencias en una fase mas temprana y requisitos de proyectos que
aun no se han definido por completo.

e} Terceras partes. Algunas entidades parecen tener un buen conocimiento de las dependencias para la
implementacion con terceros proveedores y lo han considerado en su plan. En cambio, el trabajo de otras
entidades parece menos desarrollado en este ambito. Algunas reconocen que trabajan con terceros y que
deben tenerlo en cuenta, pero no identifican especificamente las relaciones clave con ellos ni la naturaleza de
las dependencias.
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o Los cuatro resultados. Las entidades deben identificar las deficiencias y realizar los cambios necesarios en
sus productos, comunicaciones, sistemas y procesos para cumplir la Consumer Duty. Algunos planes
mostraban con mayor claridad que otros que las entidades se habian comprometido con estos requisitos
esenciales de la Consumer Duty y habian considerado lo que significan para sus negocios y los cambios que
probablemente tendran que hacer. Sin embargo, dada la naturaleza de alto nivel de muchos planes en el
momento de la revisién, habia pruebas mas limitadas en algunos de ellos de cémo las entidades se han
comprometido con los requisitos esenciales de la Consumer Duty.

o Estrategias de datos. Las entidades que habian tenido en cuenta los resultados que pretendian ofrecer a los
consumidores también solian haber considerado los datos que necesitaban para medir y supervisar la
consecucion de dichos resultados. Sin embargo, algunos planes ofrecian detalles mas limitados sobre la
consideracion en profundidad por parte de las entidades de sus requisitos de datos en virtud de la Consumer
Duty y cdmo los obtendran, agruparan, supervisaran, gestionaran y actuaran en consecuencia.

3. Préximos pasos

. Las entidades deben tener en cuenta las conclusiones de la revision y desarrollar sus planes de implantacién y su
enfoque en linea con las buenas practicas cuando proceda.
. La FCA seguira trabajando para apoyar las actividades de integracion de las entidades en el periodo previo a la fecha

limite de implementacién de julio de 2023 para los productos y servicios nuevos y existentes:

o Seguira colaborando con las fixed firms cuando existan dudas sobre sus planes o enfoque, y supervisando los
progresos que estén realizando en la incorporacién de la Consumer Duty. La FCA también colaborara y
apoyara a los responsables de los consejos de administracion de algunas de las entidades mas grandes.

o Enviard una encuesta a una muestra de las entidades para ayudar a comprender los progresos que estan
haciendo en la aplicacion de la Duty y llevara a cabo un targeted engagement con las entidades mas
pequenias.

o Envio de cartas a las entidades, destacando las principales expectativas en la aplicacion de la Duty y algunos
de los principales riesgos y dafios a los consumidores que preocupan a la FCA en sus sectores.
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14/02/2023
Documento de consulta (CP) que evallia la conveniencia de crear un CBDC minorista, la libra digital

1. Contexto

La forma en que se utiliza el dinero en UK esta cambiando, lo que trae consigo nuevas oportunidades y nuevas
consideraciones para las politicas publicas. Los billetes emitidos por el BoE, son cada vez menos utilizados por los hogares y
las empresas, mientras que las nuevas tecnologias estan permitiendo la aparicién de nuevas formas de dinero digital, y
nuevas formas y dispositivos para pagar con él. Los acontecimientos internacionales tienen el potencial de afectar a UK a nivel
nacional y como lider mundial de las finanzas.

En este contexto, el grupo de trabajo conjunto del Banco de Inglaterra y el HM Treasury para la moneda digital del banco
central (CBDC), ha publicado un documento de consulta (CP) que evalla la conveniencia de crear una CBDC minorista,
lallamada libra digital.

2. Principales aspectos

* Principales caracteristicas.

o El despliegue de la libra digital seria resultado de una asociacion publico-privada que reflejaria las ventajas

comparativas de cada sector.

Se trataria de dinero digital publico emitido por una plataforma central operada por el BoE.

El BoE y el Gobierno no tendrian acceso a ningin dato personal.

La arquitectura tecnoldgica de la libra digital seria flexible, adaptable y ampliable.

Los monederos digitales permitirian a los usuarios poseer y utilizar la libra digital, que siempre seria un

pasivo directo del Banco.

Accesible para residentes y no residentes en UK.

Disefiado para ser utilizado por hogares y empresas.

Perfectamente intercambiable con otras formas de dinero, incluidos el efectivo y los depdsitos bancarios. La

libra digital no replicaria al efectivo fisico en todos sus aspectos.

Accesible por los usuarios a través de smartphones o tarjetas.

No se pagarian intereses.

Cantidad limitada por usuario, al menos inicialmente.

o Para pagos cotidianos en linea y en tiendas.

* Motivos para crear una libra digital. El BoE y el HM Treasury consideran que la libra esterlina digital tiene dos
motivaciones principales para surgir:

o Mantener el acceso al dinero del banco central de UK, garantizando su papel garantista de la confianza y la

seguridad en el sistema monetario, y respaldar la estabilidad monetaria y la soberania monetaria y financiera.

o Promover la innovacion, la capacidad de eleccién y la eficiencia en los pagos nacionales a medida que se

digitaliza el estilo de vida y la economia.

o Ofras mativaciones incluyen el fomento de la inclusion financiera, la resiliencia de los pagos y la mejora de los

pagos transfronterizos.

* Riesgos para la estabilidad monetaria y financiera. En caso de introducirse, la libra digital tendria que respaldar los
objetivos del BoE en materia de estabilidad monetaria y financiera. La libra digital también podria plantear algunos riesgos,
gue habria que gestionar antes de su introduccion:

o Las nuevas formas de dinero digital, tanto la libra digital como las stablecoins, podrian repercutir
negativamente en los modelos de negocio de los bancos y afectar al coste y la disponibilidad del crédito. A
medida que los depdsitos bancarios fluyan hacia una libra digital recién introducida, los bancos comerciales
perderan financiacion de depdsitos minoristas y podrian suponer unos costes de financiacién mayoristas mas
elevados para los clientes.

O O O O

O O O

O O O

o El alcance de la desintermediacién bancaria y el impacto en el coste del crédito dependen fundamentalmente
de la velocidad y la escala de adopcion de la libra digital.
o La libra digital no alteraria radicalmente los canales tradicionales de creacion de dinero, pero podria afectar a

la estabilidad monetaria via: i) mecanismo de transmision de la politica monetaria; ii) aplicacion de la politica
monetaria; iii) tipo de interés de equilibrio y limite inferior efectivo (ELB) y iv) productividad.

. La desintermediacién bancaria podria afectar a la transmisién de la politica monetaria a la
economiareal.
. Mantener la libra digital centrada en el sector minorista contribuiria a garantizar la aplicacién

efectiva de la politica monetaria. Ademas, el BoE intervendria para modificar la oferta de
reservas con mayor frecuencia o en mayor cuantia.

. La libra digital podria afectar al nivel del tipo de interés de equilibrio, con implicaciones para la
ejecucion de la politica monetaria. No obstante, se considera que el impacto de la libra digital sobre
el tipo de interés de equilibrio seria pequefio y probablemente ligeramente negativo.

. La libra digital podria afectar al nivel de productividad. El efecto directo se produciria a través de
una mayor eficacia de los pagos, ya que éstos se harian mas rapidos y/o mas baratos. Por otro
lado, la libra digital podria dar lugar a la desintermediacion bancaria y al endurecimiento de las
condiciones financieras, reflejando unos costes de financiacién o unos tipos de interés de los

préstamos bancarios mas eIevadoE
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« Criterios del modelo propuesto para la libra digital.

o El modelo debe ser interoperable con otras formas de dinero, en particular el efectivo y los depdsitos
bancarios.

o El modelo debe garantizar el nivel de resiliencia operativa necesario para las grandes infraestructuras
nacionales.

o El modelo debe apoyar la innovacién del sector privado, salvaguardar la proteccién de datos y la privacidad y

promover la accesibilidad.

3. Pr6ximos pasos
* EIBoE y el HM Treasury han establecido una lista de preguntas a las que los consultados deberan dar respuesta antes del

7 de junio de 2023. Después, se evaluaran las respuestas y estas serviran de base para su futuro trabajo y exploracién de
la libra digital.
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21/03/2022
Proyecto de Ley sobre Proteccion de Datos e Informacién Digital (n° 2)

1. Contexto

En 2018, el Reglamento General de Proteccion de Datos (GDPR) de la EU comenz6 a aplicarse en UK, complementado por la
Ley de Proteccion de Datos (DPA) del mismo afio. Sin embargo, en opinién del gobierno, algunos elementos de esta normativa
creaban barreras, inseguridad y trabas innecesarias para empresas y consumidores. Por este motivo, en julio de 2022 se
presenté por primera vez el Proyecto de Ley de Proteccion de Datos e Informacién Digital, que quedd paralizado en
septiembre de 2022 para que los ministros pudieran iniciar un proceso de disefio participativo con lideres empresariales y
expertos en datos, garantizando que el nuevo régimen se basara en los estandares mas estrictos de proteccion de datos y
privacidad de UK. Al mismo tiempo, se buscaba un distanciamiento con respecto al enfoque restrictivo de GDPR.

En este contexto, el Parlamento britanico ha presentado el proyecto de Ley sobre la Protecciéon de Datos e Informacién
Digital (n° 2) con el objetivo de proporcionar a las organizaciones una mayor flexibilidad a la hora de cumplir con determinados
aspectos de la legislacién de protecciéon de datos; mejorar la claridad del marco, en particular para las organizaciones de
investigacion; y proporcionar mas certidumbre y estabilidad para los flujos transfronterizos de datos personales. También
amplia los poderes de intercambio de datos incluyendo a las empresas, con el fin de mejorar los servicios publicos especificos
de apoyo al crecimiento empresarial y prestar servicios publicos conjuntos, asi como reducir las barreras legales al intercambio
de datos.

2. Principales aspectos

+  Ambito de aplicacién. Las reformas del proyecto de ley en materia de proteccion de datos se extienden a todo UK
aunque con especificaciones segun el tipo de modificacion.
* Modificaciones generales a la DPA y el UK GDPR.

o Aclaracion del lenguaje en el UK GDPR con vistas a ayudar a los investigadores en su uso de datos personales.
Permitiria la reutilizacién de datos personales a efectos de estudios de investigacion a mas largo plazo.

o Racionalizar los requisitos que la legislacion actual impone a las organizaciones para demostrar como cumplen la
legislacion.

o Cambios en el Reglamento de Privacidad y Comunicaciones Electronicas de 2003 relativos a la confidencialidad
de los equipos informéticos (e.g. normas sobre cookies), comunicaciones de marketing directo no solicitadas
(e.g., llamadas no deseadas) y seguridad de las comunicaciones (e.g., trafico de red y datos de localizacién).

o Clarificacién de las normas sobre transferencias internacionales y flujos transfronterizos de datos personales, con
el fin de facilitar el comercio internacional proporcionando un marco mas claro y estable para las transferencias
internacionales de datos personales

* Modificaciones ala Parte 3 de la DPA.
o Introducir una definicién de consentimiento que tiene el mismo significado que en los otros regimenes para
minimizar las diferencias entre normativas; ademas de otorgar la capacidad de crear codigos de conducta e
introducir exenciones similares para el privilegio profesional legal y proteger la seguridad nacional.

o Eliminar el requisito de que las autoridades competentes informen al interesado de que han sido objeto de
una toma de decisiones automatizada si se cumplen ciertas condiciones.
o Modificacion del requisito de gue los responsables mantengan registros relacionados con el procesamiento,

eliminando la obligacion de anotar una justificacion en los registros de consulta y divulgacion.
* Otras modificaciones:

o La nueva ley permitird la rapida implementaciéon de los nuevos acuerdos internacionales de intercambio de
datos de alerta.
o Establecimiento de un marco regulador para la prestacion de servicios de verificacion digital, el cual permitira

a las autoridades publicas revelar informacién personal a proveedores de servicios de verificacion digital de
confianza para la verificacion de identidad y la elegibilidad.

o Ampliacién de las competencias en virtud de la Ley de Economia Digital (DEA) de 2017 para permitir el
intercambio de datos con el fin de prestar servicios publicos a las empresas.
o Mejora de la portabilidad de datos entre proveedores, prestadores de servicios, clientes y terceros

pertinentes (Smart Data).
3. Préximos pasos
« El proyecto de ley se present6 en la Camara de los Comunes y se sometio a primera lectura el miércoles 8 de marzo. Esta

fase es formal y se desarrolla sin debate. A continuacion, los diputados examinaran el proyecto en segunda lectura. Adn no
se ha anunciado la fecha de la segunda lectura.
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T1 Publicaciones destacadas
Region americana

23/01/2023
Ejercicio piloto de andlisis de escenarios climaticos (CSA): instrucciones para los participantes

1. Contexto

El cambio climético plantea importantes retos para la economia y el sistema financiero mundiales, con implicaciones para la
estructura de la economia, la seguridad y solidez de las entidades financieras y la estabilidad del sector financiero en general.
Las grandes organizaciones bancarias se centran cada vez mas en los riesgos financieros climaticos y los incorporan a sus
marcos de gestion de riesgos, pero existen retos conceptuales y practicos que dificultan la plena comprensién de como estos
riesgos pueden afectar a la situaciéon financiera de las entidades (e.g. por la falta de datos histéricos pertinentes). En
consecuencia, en septiembre de 2022 la Fed anuncié que a principios de 2023 pondria en marcha un ejercicio piloto de
analisis de escenarios climaticos, que concluiria a finales de afio.

En este contexto, la Fed ha publicado el Ejercicio piloto de analisis de escenarios climaticos (CSA): instrucciones para
los participantes. La Fed ha disefiado el ejercicio piloto CSA para conocer las practicas de gestion de riesgos climaticos de
las grandes organizaciones bancarias y para mejorar la capacidad de las mismas y de los supervisores de identificar, medir,
vigilar y gestionar estos riesgos. Este comprende dos médulos separados e independientes: un médulo de riesgo fisico y un
médulo de riesgo de transicién, asi como documentacién de apoyo y respuestas a preguntas cualitativas que describen la
gobernanza, las practicas de gestion de riesgos y las metodologias de medicién de las entidades.

2. Principales aspectos

. Participantes en el ejercicio. En este ejercicio piloto participardn seis holdings bancarios estadounidenses
(denominados “"grandes organizaciones bancarias" o "participantes"): Bank of America; Citigroup; Goldman Sachs;
JPMorgan; Morgan Stanley; and Wells Fargo Bank. Estas grandes organizaciones bancarias tienen importantes
carteras corporativas e inmobiliarias y han realizado inversiones significativas en su capacidad de gestién de riesgos
relacionados con el clima.

. Gestion del riesgo de modelo. Muchas grandes entidades bancarias se encuentran en las primeras fases de
desarrollo de su modelo de riesgo financiero relacionado con el clima. Por este motivo, los participantes pueden utilizar
modelos que no hayan sido plenamente integrados en su marco de gestién del riesgo de modelo, incluidos aquellos
gue aun no hayan sido sometidos a una validacién exhaustiva del modelo.

. Médulo de riesgo fisico.

o Escenarios. El ejercicio piloto CSA se centrard en como los factores de riesgo fisico severo afectan a las
carteras de préstamos inmobiliarios residenciales y comerciales (CRE) y (RRE) en un horizonte de un afio en
2023. Los escenarios de riesgo fisico consideran los impactos fisicos basados en una distribucién de posibles
impactos fisicos futuros de diferentes niveles de severidad tanto para un peligro comin como para uno
idiosincrasico. Los escenarios también consideran diferentes grados de mitigacion de riesgos relacionados con
la cobertura de los seguros:

L] El componente de impacto comun del médulo de riesgo fisico tiene en cuenta la vulnerabilidad de
los participantes ante un huracan grave (o una serie de huracanes) que provoque tanto mareas de
tempestad como inundaciones inducidas por precipitaciones en la regiéon noreste de US. Los
participantes deben estimar el impacto del peligro comun para sus exposiciones RRE y CRE dentro
de la region noreste a través de dos grados diferentes de severidad del riesgo fisico y con diferentes
supuestos de aseguramiento. Para cada una de las iteraciones, los participantes deben considerar
condiciones climaticas consistentes, en términos generales, con las posibles condiciones climaticas
futuras en 2050.

L] Para el componente de impacto idiosincrasico, los participantes deben seleccionar un evento de
riesgo (hazard event) (o una serie de eventos) y una de las 10 regiones geogréficas sefialadas en el
documento, en funcién de la importancia para sus modelos de negocio y exposiciones. Al igual que
en el caso de la perturbacién comun, los participantes deberan documentar todas las suposiciones
importantes que hagan sobre el disefio de las amenazas idiosincrasicas en todos los escenarios y
suposiciones sobre el estado del clima y las caracteristicas fisicas crénicas relacionadas en 2050.

o Impactos directos e indirectos. Ademas de los impactos directos de los riesgo fisicos sobre riesgo de
crédito, se anima a los participantes, aungue no es obligatorio, a incorporar los efectos indirectos del evento
siempre gque sea posible (e.g. los impactos sobre la economia local, las infraestructuras, la deuda municipal y
las cadenas de suministro).

o Enfoque de balance. El médulo de riesgo fisico asume un impacto fisico inmediato en el balance a 31 de
diciembre de 2022. Los participantes informaran sobre el impacto en las métricas crediticias relevantes para
cada préstamo o linea de crédito en el balance, suponiendo que la perturbacién se produce el 1 de enero de
2023. A efectos de este ejercicio piloto, los participantes supondran que los balances permanecen estaticos
durante el horizonte de proyeccion pertinente.

o Parametros de riesgo proyectados. Los participantes deberan comunicar sus estimaciones mas precisas de
la probabilidad de impago (PD) ajustada al escenario y de la pérdida en caso de impago (LGD) a 1 de enero
de 2023 para cada préstamo o linea de crédito de las carteras en cuestién. Ademas, los participantes deberan
comunicar las mejores estimaciones de la calificacion interna de crédito ajustada al escenario, para las
exposiciones CRE tanto en los riesgos como en los escenarios.
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. Médulo sobre riesgos de transicion.

o Escenarios. El médulo de riesgo de transiciobn se centrard en la estimacion del efecto de escenarios
especificos sobre las carteras de préstamos corporativos y de préstamos CRE en un horizonte de 10 afios,
desde 2023 hasta 2032. El ejercicio piloto CSA no incluira una revision de la cartera de negociacion. La Fed
aprovecha las descripciones de escenarios climaticos mas recientes de la Network of Central Banks and
Supervisors for Greening the Financial System (NGFS) publicados en octubre de 2022. Para el médulo de
riesgo de transicion, la Reserva Federal ha seleccionado dos escenarios de la Fase Il de escenarios
climaticos del NGFS: Politicas Actuales y Net Zero 2050:

. Politicas actuales. Este escenario supone que todos los paises o grupos regionales mantienen las
politicas aplicadas actualmente y no adoptan ninguna politica nueva, incluidas las ya anunciadas,
para reducir las emisiones. Este escenario registra un aumento de las emisiones de gases de efecto
invernadero (GEI) hasta 2080 y un calentamiento global de 3 °C para 2100. Los riesgos de
transicion en el escenario de Politicas Actuales son minimos. Para el ejercicio piloto CSA, los
participantes deben utilizar el escenario de Politicas Actuales como escenario de referencia
aplicable.

L] Neutralidad climatica 2050. Este escenario limita el calentamiento global a aproximadamente 1,5
°C mediante politicas climaticas estrictas e innovacion, alcanzando las emisiones netas de CO2 cero
en torno a 2050. El escenario asume que se introducen inmediatamente politicas climaticas estrictas
y que los precios del carbono aumentan a lo largo del horizonte temporal del ejercicio. Los riesgos
de transicion son moderados en este escenario.

3. Pr6ximos pasos

. Los participantes enviaran a la Fed las plantillas de datos cumplimentadas, la documentacion de apoyo y las
respuestas a las preguntas cualitativas antes del 31 de julio de 2023.
. La Fed prevé publicar las conclusiones obtenidas de este ejercicio piloto hacia finales de 2023 a nivel agregado,

reflejando lo que se ha aprendido sobre las practicas de gestion del riesgo climatico y como las conclusiones del
analisis de escenarios ayudaran a identificar los riesgos potenciales y a promover préacticas eficaces de gestion del
riesgo. En consonancia con los objetivos y el disefio del ejercicio piloto, la Fed no tiene previsto divulgar estimaciones
cuantitativas de las pérdidas potenciales resultantes de los escenarios incluidos en el ejercicio piloto. No se divulgara
informacion especifica de las entidades.
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27/03/2023
Bank Term Funding Program (BTFP)

1. Contexto

La quiebra del Silicon Valley Bank (SVB) ha supuesto la incapacidad de seguir haciendo frente al reembolso de sus depositos
debido a su falta de liquidez, teniendo que ser posteriormente intervenido por la Corporacion Federal de Seguros de Depésitos
(FDIC). Estas circunstancias han provocado una situacion de estrés a los bancos estadounidenses y al sistema financiero.

En este contexto, la Fed ha creado el Bank Term Funding Program (BTFP) con el objetivo de apoyar a empresas y hogares
de US poniendo financiacion adicional a disposicién de entidades depositarias elegibles. El BTFP ofrece préstamos de hasta
un afio de duracion a entidades de deposito elegibles que pignoren cualquier garantia elegible para su compra por los Bancos
de la Reserva Federal en operaciones de mercado abierto.

2. Principales aspectos

. Prestatarios elegibles. Cualquier entidad financiera de depdsito estadounidense asegurada a nivel federal (incluidos
bancos, asociaciones de ahorro o cooperativas de crédito) que sea elegible para crédito primario.

. Garantia admisible. Incluye cualquier garantia admisible para su compra por los Bancos de la Fed en operaciones de
mercado abierto, siempre que dicha garantia fuera propiedad del prestatario a 12 de marzo de 2023.

. Importe del anticipo. Limitado al valor de la garantia admisible pignorada por el prestatario elegible.

. Plazo del anticipo. Disponible para prestatarios elegibles por un plazo de hasta un afio.

. Tipo de interés. Sera el tipo swap del indice a un afio més 10 puntos basicos; el tipo se fijara para el plazo del anticipo
el dia en que éste se realice.

. Comisiones. No existen comisiones asociadas al BTFP.

. Valoracién de las garantias. Sera el valor nominal, teniendo por margen el 100% del valor nominal.

. Amortizacién anticipada. Los prestatarios podrdn amortizar anticipadamente los anticipos (incluso con fines de
refinanciacion) en cualquier momento sin penalizacion.

. Recursos. Los anticipos se realizan con recurso mas alla de la garantia pignorada al prestatario elegible.

. Requsitos impuestos a los prestatarios beneficiados. El BTFP no impondra nuevos requisitos a los prestatarios con

respecto a la remuneracion de los empleados, la distribuciéon de dividendos o cualquier otra decision empresarial a
cambio de acceder a este mecanismo.
. Costes previstos para los contribuyentes. El BTFP incluye caracteristicas destinadas a mitigar el riesgo para la Fed
y los contribuyentes.
o Las garantias admisibles se limitan a activos de alta calidad, y los anticipos se realizan con recurso mas alla
de la garantia pignorada por la entidad depositaria prestataria.
o El Departamento del Tesoro, a través del Fondo de Estabilizacion Cambiaria (ESF), proporciona 25.000
millones de ddlares como proteccién crediticia a los bancos de la Reserva en relacién con el BTFP.

3. Proximos pasos

. Los prestatarios elegibles pueden solicitar los anticipos bajo el BTFP hasta el 11 de marzo de 2024.
No se realizaran nuevos anticipos después de esa fecha, a menos que el BTFP sea prorrogado por la Junta de la Fed
y el Secretario del Tesoro.
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06/02/2023
Artificial Intelligence Risk Management Framework (Al RMF)

1. Contexto

Las tecnologias de Inteligencia Artificial (Al) pueden impulsar un crecimiento econémico integrador y apoyar avances
cientificos, sin embargo también plantean riesgos que pueden afectar negativamente a las personas, los grupos, las
organizaciones, las comunidades, la sociedad, el medio ambiente y el planeta. Al igual que los riesgos de otros tipos de
tecnologia, los riesgos de la Al pueden surgir de diversas formas y categorizarse como de largo o corto plazo, de alta o baja
probabilidad, sistémicos o localizados, y de alto o bajo impacto. Ya en Europa, la Comisiéon (EC) publicéd en abril de 2021 la
Propuesta de Reglamento sobre un enfoque europeo para la Al con el objetivo de poner en préactica el desarrollo de un
ecosistema de confianza proponiendo un marco de caracter obligatorio.

En este contexto, el Instituto Nacional de Normas y Tecnologia (NIST) de US ha publicado un Marco de Gestién de Riesgos
(RMF) con el objetivo de ofrecer un recurso a las organizaciones que disefian, desarrollan, despliegan o utilizan sistemas de Al
que pueda ayudarlas a gestionar los numerosos riesgos de la Al y promover un desarrollo y un uso fiables y responsables de
estos sistemas. Este Marco, al contrario que el europeo, pretende ser voluntario. Por otro lado, esta basado en el riesgo, no se
restringe a un sector especifico y es agndéstico en cuanto a los casos de uso, proporcionando flexibilidad a las organizaciones
de todos los tamafios.

2. Principales aspectos

* Informacién principal:

o Retos de la Al. Este Marco ofrece enfoques para minimizar los impactos negativos previstos de los sistemas de
Al e identificar oportunidades para maximizar los impactos positivos. Asimismo, describe los diferentes retos que
deben tenerse en cuenta a la hora de gestionar los riesgos en pos de la fiabilidad de la Al y que estan
relacionados con: i) la medicién de los riesgos, ii) la tolerancia al riesgo, iii) la priorizacion de riesgos e iv) la
integracion en las estrategias y procesos de gestion de riesgos de la organizacion.

o Actores y dimensiones de la Al. El Al RMF esta pensado para que sea utilizado por los agentes de la Al en todas
las dimensiones del ciclo de vida de la Al, que se clasifican en: i) Contexto de la aplicacion; ii) Datos e imput; iii)
Modelo de Al, y iv) Tareas y output. Los actores de la Al implicados en estas dimensiones son los que realizan o
gestionan el disefio, el desarrollo, el despliegue, la evaluacion y el uso de los sistemas de Al e impulsan los
esfuerzos de gestion de riesgos de la Al.

o Riesgos vy fiabilidad de la Al. Para crear una Al fiable, es necesario equilibrar cada una de las siguientes
caracteristicas en funcion del contexto de uso del sistema de Al; i) validos y fiables, ii) seguros, iii) protegidos y
resilientes, iv) responsables y transparentes, v) explicables e interpretables, vi) respetuosos con la intimidad y vii)
justos, con un control de los sesgos perjudiciales.

o Efectividad del Al RMF. Se anima a las organizaciones y usuarios del RMF a realizar una evaluacion periddica
sobre la mejora de su habilidad para manejar los riesgos de la Al.

* Nucleo y perfiles de la Al:

o Nucleo del Al RMF. El Nuacleo de la Al RMF proporciona resultados y acciones que permiten el dialogo, la
comprension y las actividades para gestionar los riesgos de la Al y desarrollar de forma responsable sistemas de
Al fiables. El nacleo se compone por cuatro funciones, que se dividen en categorias y subcategorias que a su
vez se dividen en acciones concretas y resultados. Las cuatro funciones principales son:

= Gobierno. Funcion transversal que se infunde en toda la gestion de riesgos de Al y permite las demés
funciones del proceso.

* Funcién del Sistema IA. Esta funcion ayuda a las organizaciones a: i) mejorar su capacidad para
comprender los contextos, ii) comprobar sus suposiciones sobre el contexto de uso, iii) permitir el
reconocimiento de cuando los sistemas no son funcionales dentro o fuera de su contexto previsto, iv)
identificar los usos positivos y beneficiosos de sus sistemas de Al existentes, v) mejorar la
comprension de las limitaciones en los procesos de Al y ML, vi) identificar las restricciones en la
aplicacion en el mundo real que pueden conducir a impactos negativos, vii) identificar los impactos
negativos conocidos y previsibles relacionados con el uso previsto de los sistemas de Al, y viii)
anticipar los riesgos del uso de los sistemas de Al mas alla del uso previsto.

* Medida. Se evaltan, analizan o rastrean los riesgos identificados.

= Gestion. Los riesgos se priorizan y se actla sobre ellos en funcién del impacto previsto.
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Nucleo y perfiles de la Al:
o Tipos de sistemas del Al RMF.

* Los sistemas de casos de uso del Al RMF son implementaciones de las funciones, categorias y
subcategorias del Al RMF para un entorno o aplicacion especificos basados en los requisitos, la
tolerancia al riesgo y los recursos del usuario del Marco. Los perfiles del Al RMF ayudan a las
organizaciones a decidir la mejor manera de gestionar el riesgo de Al que esté bien alineada con sus
objetivos, tenga en cuenta los requisitos legales/regulatorios y las mejores practicas, y refleje las
prioridades de la gestion de riesgos.

* Los sistemas temporales del Al RMF son descripciones del estado actual o del estado objetivo
deseado, de actividades especificas de gestion de riesgos de la Al en un sector, industria,
organizacion o contexto de aplicacion determinados, o contexto de aplicacion. Un perfil actual del Al
RMF indica cdmo se esta gestionando actualmente la Al y los riesgos relacionados en términos de
gestién de riesgos y los riesgos relacionados en términos de resultados actuales. Un perfil objetivo
indica los resultados necesarios para alcanzar los objetivos deseados u objetivo de gestion de riesgos
de la Al

» Los sistemas intersectoriales del Al RMF cubren riesgos de modelos o aplicaciones que pueden
utilizarse en casos de uso o sectores. Los perfiles intersectoriales también pueden cubrir como
gobernar, mapear, medir y gestionar los riesgos de las actividades o procesos empresariales comunes
a todos los sectores, como el uso de grandes modelos linguisticos, servicios basados en la nube o
adquisiciones.

Este Marco no prescribe plantillas de perfiles, lo que permite flexibilidad en su aplicacion.

3. Proximos pasos

« EI NIST pretende trabajar en colaboracién con otras instituciones para desarrollar métricas, metodologias y objetivos para
evaluar la eficacia del Al RMF, y para compartir abiertamente los resultados y la informacién complementaria.



Informe anual de Normativa 2023

24/02/2023
Propuesta de Norma sobre la salvaguardia de los activos de los clientes bajo asesoramiento

Cc

1. Contexto

La Ley de Asesores de Inversién de 1940 regula las practicas de custodia de los asesores. La SEC ha modificado la norma a
lo largo del tiempo a medida que han ido cambiando las practicas de custodia y asesoramiento, y desde su adopcién se ha
disefiado para salvaguardar los fondos y valores de los clientes de las reservas financieras, incluida la insolvencia, de un
asesor de inversiones y para evitar que los activos de los clientes se pierdan, se utilicen indebidamente o bien sean robados u
objeto de apropiacién indebida.

En este contexto de cambios, la SEC ha propuesto nuevas normas sobre la Salvaguardia (o custodia) de los Activos de los
Clientes bajo asesoramiento en virtud de la Ley de Asesores de Inversion de 1940 con el objetivo de reconocer la evolucién
de los productos y servicios ofrecidos para invertir, asi como reforzar la proteccién existente de los inversores en materia de
custodia. También se proponen las correspondientes modificaciones de la norma de custodia y del formulario ADV para los
registros que deben llevar los asesores de inversion.

2. Principales aspectos

. Ambito de aplicacién. La norma propuesta seguiria siendo de aplicacion a cualquier asesor cuyas "personas
vinculadas" tengan la custodia en relacién con los servicios de asesoramiento que el asesor preste al cliente. Por otro
lado, la norma: i) ampliaria los tipos de inversiones recogidos en la regulacién (pasaria de solo afectar a "fondos y
valores" de clientes a "activos" de clientes), en consecuencia, la definicién de activos de la norma propuesta incluiria
como inversién cualquier tipo de criptoactivos incluso en los casos en que dichos activos no sean ni fondos ni valores, y
i) haria explicito que el término "custodia", definido en la norma actual, incluye la autoridad discrecional de negociar los
activos de un cliente.

. Proteccidén para los custodios cualificados. La norma propuesta introduce cambios destinados a proporcionar a los
inversores ciertas protecciones generales de custodia que mejoraran la salvaguardia de sus activos en el mercado
actual, asi como en el futuro, a medida que el mercado de productos financieros y servicios de asesoramiento siga
evolucionando. Destacan los siguientes:

o Seguir permitiendo que los bancos o asociaciones de ahorro, los bréker-dealers registrados, comisionistas de
futuros registrados y determinadas entidades financieras extranjeras, actien como custodios cualificados, pero
s6lo si tienen posesion o control de los activos de los clientes en virtud de un acuerdo escrito entre el custodio
cualificado y el asesor de inversiones.

o En el caso de que el custodio cualificado sea el asesor, la norma propuesta exigiria un acuerdo por escrito
entre el asesor y el cliente. El acuerdo escrito debe contener dos nuevas disposiciones contractuales: i) el
custodio cualificado debe proporcionar sin demora, previa solicitud, los registros relativos a los activos de los
clientes mantenidos en la cuenta en el custodio cualificado a la SEC o a un experto publico independiente
contratado a efectos del cumplimiento de la norma de salvaguardia y ii) especificar el nivel de autoridad
acordado del asesor para efectuar transacciones en la cuenta.

o Se proponen las siguientes excepciones a esta norma: i) cuando el broker-dealer ofrezca el precio para un
valor y otro broker-dealer dirija la orden de un cliente para su ejecucioén contra esa cotizacion; ii) cuando un
cliente institucional, ejerciendo un juicio independiente, ejecute su orden en funcién de la cotizacion del
corredor de bolsa; o iii) cuando el broker-dealer reciba una instruccién no solicitada de un cliente para dirigir la
orden de ese cliente a un mercado concreto para su ejecucion.

e} La norma propuesta exigiria que un asesor obtenga garantias razonables de un custodio cualificado en
relaciéon con determinadas coberturas que el mismo proporcionara al cliente asesorado (e.g. nivel de diligencia
del custodio).

. Segregacion de los activos de los clientes. La norma propuesta exigiria a los asesores separar los activos de los
clientes de los activos del asesor y de los activos de sus personas vinculadas en circunstancias en las que el asesor
tenga la custodia. En concreto, exigiria para los activos de los clientes:

¢} Estar escriturados o registrados a nombre del cliente o mantenidos de otro modo en beneficio de dicho cliente.

o No estar mezclados con los activos del asesor o de sus personas vinculadas.

o No estar sujetos a ningln derecho, carga, gravamen, reclamacién de ningln tipo o ser objeto de garantia real
a favor del asesor, sus personas relacionadas o sus acreedores, excepto en la medida acordada o autorizada
por escrito por el cliente.

. Notificacién a los clientes por parte del asesor de inversiones. La norma propuesta exige que el asesor de
inversiones notifigue por escrito a su cliente inmediatamente después de abrir una cuenta en un custodio cualificado en
su nombre. También exigiria explicitamente que la notificacién incluya el nimero de cuenta del custodio para mejorar la
utilidad de la notificacion.
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. Requisito de examen sorpresa
o Los asesores con custodia deben someterse a una verificacion anual sorpresa por parte de un experto
publico independiente. Actualmente, el requisito del examen por sorpresa no exige explicitamente que el
asesor tenga una opinién razonable sobre la aplicacion del acuerdo escrito entre el asesor y el contable, lo
cual pasaria a ser obligatorio tras la reforma.
o Existen algunas excepciones a este requisito:

. Cuando la Unica razén del asesor para tener la custodia sea porque tiene autoridad discrecional o
porque el asesor esta actuando de acuerdo con una carta de autorizacién permanente.

L] Un asesor que se someta a una auditoria al menos una vez al afio y en el momento de la liquidacion
de una entidad en virtud de la norma propuesta se consideraria que ha cumplido con el requisito de
examen sorpresa y eliminaria la necesidad de que el asesor cumpla con el requisito de notificacion al
cliente.

. Enmiendas a la Regla de Mantenimiento de Registros del Asesor de Inversiones. Los asesores de inversion que
tienen la custodia de los activos de los clientes estan obligados a realizar y mantener registros veraces, precisos y
actualizados de las notificaciones requeridas a los clientes y de la contrataciéon de contables publicos independientes,
libros y registros especificos y cartas de autorizacién permanentes. La norma propuesta recoge las siguientes
modificaciones a estos registros:

o Se exige un alcance mas detallado y amplio de los registros de actividad comercial y de transacciones.

o Se incluyen nuevos requisitos de mantenimiento de registros: i) conservar copias de las notificaciones
exigidas a los clientes; ii) crear y conservar registros que documenten la informacién de identificaciéon de la
cuenta del cliente; iii) crear y conservar registros de la informacion de identificacién del custodio; iv) crear y
conservar un registro que indique la base de la custodia de los activos del cliente por parte del asesor; v)
conservar copias de todos los extractos de cuenta; y vi) conservar copias de cualquier carta de autorizacién
permanente.

o Los asesores deben conservar copias de los documentos relativos a los compromisos de cuentas
independientes.

3. Pr6ximos pasos

* Los comentarios a las normas propuestas deben recibirse antes de los 60 dias siguientes a la fecha de su publicacién en
el Registro Federal.
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28/03/2023

Regulacién S-P: Privacidad de la Informacion Financiera del Consumidor y Salvaguarda del Cliente
Norma de Gestion de Riesgos de Ciberseguridad para Entidades del Mercado

Reglamento de Cumplimiento e Integridad de los Sistemas

1. Contexto

La SEC ha detectado que la creciente utilizaciéon de los sistemas de informacion por parte de las entidades del mercado ha
provocado un incremento en su necesidad de: i) proteger la informaciéon de los clientes; ii) hacer frente a los riesgos de
ciberseguridad y adoptar medidas de cumplimiento; y iii) seguir las normas de cumplimiento e integridad. Dada la interconexion
de los sistemas de informacién de las Entidades del Mercado, un incidente significativo de ciberseguridad en una de ellas tiene
el potencial de propagarse en cascada a otras Entidades del Mercado lo que podria causar perturbaciones generalizadas que
amenacen a los mercados de valores estadounidenses.

En este contexto, la SEC ha publicado una propuesta sobre la Regulacion S-P: Privacidad de la Informacion Financiera del
Consumidor y Salvaguarda del Cliente, incluyendo enmiendas a la norma que requeririan a las entidades registradas en la
SEC adoptar politicas y procedimientos escritos para programas de respuesta a incidentes que permitan hacer frente al acceso
0 uso no autorizado de la informacién del cliente. Ademas, ha publicado una propuesta de Norma de Gestién de Riesgos de
Ciberseguridad para Entidades del Mercado con el objetivo de abordar los riesgos de ciberseguridad mediante politicas y
procedimientos, notificando a la SEC la apariciéon de incidentes significativos. Por dltimo, la SEC también ha propuesto un
Reglamento de Cumplimiento e Integridad de los Sistemas para incluir una gama mas amplia de participantes clave en la
infraestructura del mercado de valores de US bajo el Reglamento de Cumplimiento e Integridad de los Sistemas (Reglamento
SCl).

2. Principales aspectos

Reglamento S-P: Privacidad de la Informacién Financiera del Consumidor y Salvaguarda del Cliente

. Entidades sujetas al Reglamento S-P: agentes de bolsa, fondos registrados y asesores de inversion.
. Modificaciones de la norma de salvaguardias del Reglamento S-P: Las modificaciones propuestas requeririan que
las entidades sujetas a regulacion:
o Desarrollen, apliguen y mantengan politicas y procedimientos escritos para un programa de respuesta a

incidentes que esté razonablemente disefiado para detectar, responder y recuperarse del acceso 0 uso no
autorizados de la informacién de los clientes.

o Incluyan en los procedimientos propuestos del programa de respuesta la notificacién a las personas a cuya
informacién sensible se haya accedido o se haya utilizado sin autorizacién, o que sea razonablemente
probable que ello haya sucedido. La notificacién debe ser clara y visible y proporcionarse por un medio
disefiado para garantizar que cada persona afectada pueda razonablemente recibirla. El plazo de notificacién

es de 30 dias.
. Modificaciones del Reglamento S-P para mejorar la proteccién de la informacién personal no publica de los
clientes: Las modificaciones propuestas:
¢) Alinearian mas estrechamente la informacién protegida bajo safequards rule y la disposal rule extendiendo su
aplicacion a la informacién del cliente.
o Ampliarian el grupo de clientes cuya informacién esté protegida por ambas normas.

Norma de Gestién de Riesgos de Ciberseguridad para Entidades del Mercado

. Ambito de aplicacion. Los requisitos se aplicarian a las Entidades Cubiertas y No Cubiertas:

o Entidades cubiertas. La Norma 10 propuesta incluiria a determinados agentes de bolsa, la Junta Reguladora
de Valores Municipales (MSRB), las agencias de compensacion, las asociaciones nacionales de valores, las
bolsas nacionales de valores, los Depositarios de Datos de Swaps de Valores (SBSDR) y las Entidades de
Swaps de Valores (SBS).

o Entidades no cubiertas (o broker - dealers no cubiertos). Serian todas las demés categorias de broker -
dealers no consideradas dentro del concepto de Entidades Cubiertas con arreglo a la Norma 10 propuesta.
Se trata de entidades mas pequefias cuyas funciones no desempefian un papel tan importante en la
promocioén del funcionamiento de los mercados de valores estadounidenses, en comparacion con los broker -
dealers que serian Entidades Cubiertas.

. Norma 10. Esta norma impondria nuevos requisitos de ciberseguridad a todas las Entidades del Mercado.

e} Requeriria que tanto entidades cubiertas como no cubiertas establezcan, mantengan y apliquen politicas y
procedimientos escritos que estuvieran diseflados de manera razonable para hacer frente a sus riesgos de
ciberseguridad.

e} También estarian obligadas, al menos una vez al afio, a revisar y evaluar el disefio y la eficacia de sus
politicas y procedimientos de ciberseguridad. También se les exigiria preparar un informe (en el caso de las
entidades cubiertas) y un registro (en el caso de las entidades no cubiertas) con respecto a la revisién anual.

e} Tendrian que dar aviso electrénico inmediato por escrito a la SEC de un incidente significativo de
ciberseguridad en cuanto tuvieran una base razonable para concluir que el incidente ha ocurrido o esta
ocurriendo.
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. Formulario SCIR. Las Partes | y Il serian utilizadas por las entidades cubiertas, respectivamente, para notificar y
actualizar la informacién relativa a los riesgos de ciberseguridad.
o Parte I.
. Informacion sobre el incidente significativo de ciberseguridad mediante casillas de verificacion,
campos de fecha y campos narrativos.
o Parte II.
. Descripcién resumida de los riesgos de ciberseguridad que podrian afectar materialmente a sus
negocios y operaciones y cémo la entidad evalla, prioriza y aborda esos riesgos de ciberseguridad.
. Descripciéon resumida de cada incidente significativo de ciberseguridad ocurrido durante el afio

natural en curso o el anterior, si procede.

o Notificar y actualizar la informacién sobre el incidente significativo de ciberseguridad mediante la presentacion
de la Parte | del formulario SCIR propuesto, a mas tardar 48 horas después de tener una base razonable para
concluir que se ha producido o se esta produciendo un incidente significativo.

o Divulgar publicamente descripciones resumidas de sus riesgos de ciberseguridad y los incidentes de
ciberseguridad significativos que hayan experimentado durante el afio natural en curso o el anterior en la Parte
Il del formulario SCIR propuesto.

. Requisitos adicionales para entidades cubiertas. Las entidades cubiertas también deberan establecer, mantener y
hacer cumplir en sus politicas y procedimientos escritos:
o Evaluaciones periddicas de los riesgos de ciberseguridad asociados a los sistemas de informacion de la
entidad cubierta y documentacién escrita de las evaluaciones de riesgos;
o Controles disefiados para minimizar los riesgos relacionados con los usuarios y evitar el acceso no
autorizado a los sistemas de informacion de la entidad cubierta;
o Medidas disefiadas para supervisar los sistemas de informacion de la entidad cubierta y proteger la

informacion de la entidad cubierta de accesos o usos no autorizados, y supervisar a los proveedores de
servicios que reciben, mantienen o procesan informacion, o a los que se permite acceder de cualquier otra
forma a los sistemas de informacién de la Entidad Cubierta;

o Medidas para detectar, mitigar y remediar cualquier amenaza y vulnerabilidad de ciberseguridad con
respecto al sistema de informacién de la entidad cubierta; y
o Medidas para detectar, responder y recuperarse de un incidente de ciberseguridad y documentacion escrita
de cualquier incidente de ciberseguridad y de la respuesta y recuperacion del incidente.
. Aspectos especificos para los broker-dealers no cubiertos. Estos también deberfan revisar y evaluar anualmente el

disefio y la eficacia de sus politicas y procedimientos de ciberseguridad, y dejar constancia por escrito de las medidas
adoptadas para llevar a cabo la revision anual. Sin embargo, no se definirian elementos minimos a incluir.

. Aplicacion transfronteriza para entidades SBS. La SEC propone aplicar los requisitos de la Norma 10 propuesta a
todas las operaciones de swap de una entidad SBS sin excepcion, incluso en relaciéon con cualquier operacién de swap
gue realice con contrapartes extranjeras.

Reglamento de Cumplimiento e Integridad de los Sistemas

° Ampliacién de la definicién de entidad SCI. Se incluiria una gama mas amplia de participantes clave en la
infraestructura del mercado de valores de US, como los SBSDR registrados, los intermediarios registrados que superen
un umbral de tamafio (intermediarios SCI) y las agencias de compensacién adicionales exentas de registro.

. Actualizacion de determinadas disposiciones del Reglamento SCI. El objetivo es considerar la evoluciéon del
panorama tecnolégico de los mercados y la experiencia de supervision de la Comisién y su personal. Para ello se
realizan las siguientes modificaciones:

e} Modificaciones para exigir que las politicas y procedimientos de una entidad SCI para sistemas SCI aborden
de forma especifica lo siguiente:
. Clasificacién de sistemas y gestién del ciclo de vida.

" Gestién de proveedores externos, incluidos los proveedores de servicios en la nube y los
proveedores de sistemas SCI criticos.
" Controles de acceso.
" Identificacién de las normas actuales del sector de SCI, en su caso.
o Modificaciones para ampliar la definicién de intrusién en los sistemas, incluyendo una gama méas amplia de

eventos de ciberseguridad (e.g. cualquier entrada no autorizada en los sistemas SCl o sistemas SCI
indirectos de una entidad SCI)

o Modificaciones relativas a la notificaciéon de intrusiones en los sistemas a la Comision y a las personas
afectadas.

o Modificaciones para especificar con mayor detalle el contenido de la revisién SCI y del informe asociado, y
para exigir pruebas de penetraciéon anuales.

o Modificaciones para exigir que las entidades SCI designen a terceros proveedores clave para participar en
las pruebas anuales de continuidad de la actividad/recuperacién en caso de catastrofe.

o Modificaciones para abordar como una entidad de SCI puede acogerse a la disposicion safe harbor.

o Modificaciones para abordar el mantenimiento de registros por parte de una antigua entidad SCI.

o Modificaciones del formulario SCI coherentes con los cambios propuestos.
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3. Proximos pasos

Reglamento S-P: Privacidad de la Informacién Financiera del Consumidor y Salvaguarda del Cliente

. La fecha de cumplimiento propuesta es de doce meses a partir de la fecha de entrada en vigor de la adopcién de
las modificaciones propuestas, con el fin de dar a las entidades cubiertas tiempo suficiente para desarrollar y adoptar
los procedimientos adecuados.

. El plazo para recibir comentarios es de 60 dias a partir de la publicacion en el Registro Federal.

Norma de Gestién de Riesgos de Cibersequridad para Entidades del Mercado

. La SEC solicita comentarios sobre una posible fecha de cumplimiento de los requisitos de divulgacion relativos a los
riesgos de ciberseguridad, antes de la cual una entidad cubierta tendria que hacer su primera divulgacién publica en el
formulario SCIR propuesto.

. Los comentarios deberan recibirse en un plazo de 60 dias a partir de la fecha de publicacién en el Registro Federal.

Reglamento de Cumplimiento e Integridad de los Sistemas

. Sin fecha de cumplimiento.
. El plazo para recibir comentarios es de 60 dias a partir de la publicacion en el Registro Federal.
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T2 Publicaciones destacadas
Global

30/06/2023
ISSB - Estandar S1 sobre requisitos generales para la divulgaciéon de informacién financiera relacionada
con la sostenibilidad

1. Contexto

En respuesta a la creciente y urgente demanda de mejorar la consistencia global y la comparabilidad de la divulgacién en el
ambito de sostenibilidad de las empresas para satisfacer las necesidades de los inversores y otros participantes en el
mercado de capitales, la Fundacién de Estandares Internacionales de Reportes Financieros (IFRS) comenzé a trabajar para
la creacién del Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB) en octubre de 2019. En este sentido, el ISSB
publicé en noviembre de 2021 un prototipo de los estandares de divulgacién climéatica (S1 sobre requisitos generales para la
divulgacién de informacién financiera relacionada con la sostenibilidad y del S2 sobre divulgaciéon de informacién sobre el
clima) con el objetivo de crear un marco global para garantizar que las empresas proporcionen informacion relacionada con la
sostenibilidad junto con los estados financieros.

En este contexto, el ISSB ha publicado la version final del estandar S1 sobre requisitos generales para la divulgacion de
informacioén financiera relacionada con la sostenibilidad y del estandar S2 sobre divulgacién de informacién sobre el
clima, que contribuiran a mejorar la confianza de las partes interesadas en la informaciéon que las empresas facilitan sobre
sostenibilidad para fundamentar sus decisiones de inversion. Ademas, crearan un lenguaje comun para divulgar el efecto de
los riesgos y oportunidades relacionados con el clima en las perspectivas de una empresa.

2. Principales aspectos

IFRS S1 Regquisitos generales para la divulgacién de informacidn financiera relacionada con la sostenibilidad

* Principales requerimientos de divulgacion. Los requisitos de divulgaciéon exigen que una entidad divulgue informacion
sobre sus riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad que sea util para los usuarios de los informes
financieros generales a la hora de tomar decisiones relacionadas con la provisién de recursos a la entidad. En concreto, la
entidad debe divulgar informacion sobre gobierno, estrategia, gestion de riesgos, y métricas y objetivos.

* Fundamentos conceptuales.

o Presentacién fiel. Todos los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad de los que quepa
esperar razonablemente que afecten a las perspectivas de una entidad se presentaran de forma fiel y
razonable.

o Materialidad. La entidad divulgara informacién sustancial sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad que pueda esperarse razonablemente que afecten a la entidad en el futuro. En este contexto, la
informacion es sustancial si, fruto de su omisién, presentacién incorrecta u ocultamiento puede esperarse que
influya razonablemente en las decisiones que los usuarios principales de los informes financieros generales
tomen basandose en dichos informes.

o Entidad sujeta al reporting de informacién. La informacion financiera relacionada con la sostenibilidad de una
entidad se referira a la misma entidad que reporte los estados financieros correspondientes.

o Informacién conectada. Una entidad proporcionard a los usuarios informacion que les permita evaluar las
conexiones entre: i) las partidas a las que se refiere la informacion; ii) la informacion reportada por la entidad
dentro de sus divulgaciones financieras relacionadas con la sostenibilidad.

* Ubicacion de lainformacion a publicar. Una entidad debera proporcionar la informacién requerida por las Normas IFRS
de Informacion sobre Sostenibilidad como parte de sus informes financieros generales.

* Periddo de reporting. Una entidad debe informar la informacion financiera relacionadas con la sostenibilidad al mismo
tiempo que sus estados financieros correspondientes, cubriendo el mismo periodo de informacion que estos.

» Conexion con otros estandares de referencia. Para aquellos riesgos y oportunidades no recogidos por el IFRS S1, las
entidades podran basarse en los estandares de Global Reporting Initiative (GRI) y European Sustainability Reporting
(ESRS).

IFRS S2 Divulgacién de informacién sobre el clima

» Contenido principal. Los requisitos de divulgacién requieren que una entidad divulgue informacién sobre su exposicion a
los riesgos y oportunidades relacionados con el clima en relacién a los siguientes aspectos:

o Gobierno. La informacion financiera sobre gobierno relacionada con el clima tiene por objeto permitir a los
usuarios de los informes financieros generales comprender los procesos, controles y procedimientos de
gobierno que utiliza una entidad para vigilar, gestionar y supervisar los riesgos y oportunidades relacionados
con el clima. En concreto, una entidad debe divulgar:

= El 6rgano de gobierno o la persona responsable de la supervisién de los riesgos y oportunidades
relacionados con el clima y divulgar, entre otras cosas, como se reflejan las responsabilidades
relativas a los riesgos y oportunidades relacionados con el clima en los poderes, mandatos,
descripcion de funciones y otras politicas conexas aplicables a ese 6rgano o persona.

= El rol de la direccion en los procesos de gobierno, controles y procedimientos utilizados para vigilar,
gestionar y supervisar los riesgos y oportunidades relacionados con el clima, incluyendo informacion
sobre si el papel se delega en un cargo especifico de la direccion y si la direccién utiliza controles y
procedimientos para apoyar la supervision de los riesgos y oportunidades relacionados con el clima.
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o Estrategia. Las entidades divulgaran informacion que permita a los usuarios de los informes financieros
comprender: i) los riesgos y oportunidades relacionados con el clima que quepa esperar razonablemente que
afecten a las perspectivas de la entidad; ii) los efectos actuales y previstos de esos riesgos y oportunidades
relacionados con el clima en el modelo de negocio y la cadena de valor; iii)) los efectos de esos riesgos y
oportunidades relacionados con el clima en la estrategia y la toma de decisiones; iv) los efectos de esos riesgos
y oportunidades relacionados con el clima en la situacion financiera.

o Gestlon de riesgos. La entidad debera divulgar:

Los procesos y politicas relacionadas que la entidad utiliza para identificar, evaluar, priorizar y
supervisar los riesgos relacionados con el clima.

. Los procesos que utiliza la entidad para identificar, evaluar, priorizar y supervisar las
oportunidades relacionadas con el clima, incluida informacién sobre si la entidad utiliza, y de qué
manera, el andlisis de escenarios relacionados con el clima para fundamentar su identificacion de
oportunidades.

. El grado y la forma en que los procesos de identificacion, evaluacion, priorizacion y seguimiento
de los riesgos y oportunidades relacionados con el clima se integran en el proceso general de
gestion de riesgos de la entidad e informan al respecto.

o  Métricas y objetivos. La entidad debera divulgar:

. Métricas intersectoriales (e.g., emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1,2,3,
cantidad y porcentaje de activos o actividades empresariales vulnerables a riesgos fisicos o de
transicién relacionados con el clima).

. Métricas sectoriales asociadas a determinados modelos de negocio, actividades u otros rasgos
comunes que caracterizan la participacion en un sector.

=  Objetivos fijados por la entidad, y cualquier objetivo que deba cumplir por ley o reglamento, para
mitigar o adaptarse a los riesgos relacionados con el clima o aprovechar las oportunidades
relacionadas con el clima.

Conexidn con otros estandares de referencia. La guia para la divulgacion de la resiliencia climatica contenida en IFRS
S2 esté alineada con la propuesta por la Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD).

3. Préximos pasos

.

Las entidades deberan aplicar este estandar en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2024.
También se permite su aplicacion anticipada.
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Proyecto de RTS para establecer un marco que permita a las autoridades competentes (CA) evaluar el
cumplimiento de los requisites aplicables a los modelos internos

1. Contexto

El Reglamento sobre Requisitos de Capital (CRR) contiene un mandato para que la EBA desarrolle normas técnicas de
regulacion que establezcan la metodologia de evaluacién que las autoridades competentes (CA) deben utilizar al evaluar los
modelos internos (IMA) de las entidades para riesgo de mercado. Para obtener la aprobacion para utilizar el método IMA, la
entidad se somete a un examen riguroso y exhaustivo, en el que la CA evallGa el modelo interno de la entidad en relacién con
las disposiciones regulatorias pertinentes.

En este contexto, la EBA ha lanzado una consulta publica sobre su proyecto de Normas Técnicas de Regulacién (RTS) para
establecer un marco que permita a las CA evaluar el cumplimiento de los requisitos aplicables a los modelos internos de las
entidades en virtud de las normas de la Revisién Fundamental de la Cartera de Negociacion (FRTB).

2. Principales aspectos

* Requisitos de governanza

o Se establece la forma en que las CA deben comprobar los requisitos para la creacién de mesas de negociacion
en el ambito de IMA. En patrticular:

» El caracter distintivo de la mesa de negociacion.

* Cuando haya més de un responsable de una mesa de negociacién deben tener responsabilidades y
autoridades claramente separadas.

* Cuando un responsable esté asignado a mas de una mesa de negociacion, las tareas realizadas para
una mesa de negociacion no deberan crear conflictos potenciales con las realizadas para la otra mesa
de negociacion.

» Las operaciones entre mesas de negociacion deben ser coherentes con las estrategias de negocio de
dichas mesas; las CA deben vigilar que estas operaciones no se realizan con el objetivo de reducir los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado, o bien con el objetivo de cumplir los requisitos de
atribucion de pérdidas y ganancias y de back-testing.

o La CA debe verificar que, como parte de los programas de back-testing, la entidad también realiza directamente
el back-testing de su pérdida esperada condicional (expected shortfall).

o Ademas, las RTS proponen que las entidades también consideren escenarios de riesgo medioambiental y su
potencial efecto sobre la cartera de las entidades en términos de pérdidas. Dada la novedad de este requisito, el
proyecto de RTS propone que este aspecto sea evaluado por la CA sélo a partir del 1 de enero de 2025.

* Evaluacion del modelo interno de medicion de riesgos utilizado para el calculo del expected shortfall y la medida
del escenario de estrés.

o Factores de riesgo. El proyecto de RTS especifica que las entidades deben documentar si hay factores de
riesgo que se incluyen en el método estandar pero no en el modelo interno de medicién del riesgo, y la
justificacién de la eleccion. También se espera que supervisen el impacto de la exclusion, en términos de
requisitos de fondos propios, asi como los resultados de las pruebas de atribucién de pérdidas y ganancias, tal
como se establece en CRR.

o Representacion y calidad de los datos.

» En relacién con los proxies, el proyecto de RTS tiene por objeto garantizar que la entidad utilice un
proxy sélo cuando los datos sean insuficientes y, al hacerlo, que el proxy sea suficientemente
conservador y haga un seguimiento de la posicién real mantenida (como exige CRR). El proyecto de
RTS exige a las CA que realicen varias evaluaciones para las que se proporcionan técnicas de
evaluacion concretas.

» Enlo que respecta a la calidad de los datos, se especifica cuales son las comprobaciones minimas
que las entidades deben realizar en sus series temporales, y proporciona a las CA técnicas concretas
e indicadores relevantes para detectar aquellas series temporales que se ven afectadas por una baja
calidad de los datos, y les exige que investiguen cuédl es el motivo de dicha baja calidad, y que
evallen el impacto sobre el célculo de los requisitos de fondos propios.

o Tratamiento de factores de riesgo de tipo de cambio (FX) y de materias primas en la cartera de inversion. Las
politicas internas de la entidad deben establecer cuales son las posiciones en divisas y materias primas de la
cartera de inversiéon que se incluyen en el &mbito del modelo interno y cuales no, asi como la justificacion de la
eleccion. También exige a las entidades que documenten las opciones elegidas junto con su justificacion.

o Requisitos de back-testing y atribucién de pérdidas y ganancias. Se especifica que las entidades deben
disponer de un informe diario que identifique los distintos elementos que componen las pérdidas y ganancias
reales e hipotéticas.

o Caélculo del expected shortfall y la medida de riesgo del escenario de estrés. Las RTS incluyen métodos de
evaluacion concretos que garantizan, entre otras cosas:
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o Una correcta implementacion del horizonte de liquidez efectivo asi como de los distintos escalados que deben
realizar las entidades.

* Una correcta identificacion del conjunto reducido de factores de riesgo.

» Cuando la entidad utilice la excepcion para calcular las medidas de expected shortfall sin restricciones
y las medidas de expected shortfall parciales para las categorias amplias de factores de riesgo con
una frecuencia reducida, Las RTS garantizan que no se produzca una infravaloracion del riesgo.

» El respaldo por datos histéricos de la distribucién conjunta multivariante de los factores de riesgo, asi
como de los parametros de correlacion para reflejar el movimiento conjunto de dichos factores de
riesgo.

Modelo interno de riesgo de impago. Se exige que las entidades dispongan de un inventario en el que se describa como
se han obtenido las PD y LGD para el modelo del recargo por riesgo de impago (DRC). Sobre la base de este inventario,
la CA debe realizar varias comprobaciones adaptadas al método utilizado por la entidad para obtener las PD y LGD. Entre
otras, se incluyen comprobaciones de la definicion de impago, de las técnicas utilizadas para reescalar una PD al
horizonte temporal aplicable y de los datos utilizados para estimarla PD y la LGD.

Préximos pasos

Los comentarios a esta consulta pueden enviarse antes del 26 de junio de 2023.
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EBA - Directrices sobre los factores de riesgo de ML/FT y Directrices sobre politicas y controles para la
gestion eficaz de los riesgos de ML/TF cuando se proporciona acceso a servicios financieros

1. Contexto

El acceso al menos a productos y servicios financieros basicos es un requisito previo para que las personas participen en la
vida economica y social. La evaluacion de la EBA de la escala y el impacto de la reduccién del riesgo puso de relieve que, si
bien las decisiones de no establecer o poner fin a una relaciéon comercial, o de no llevar a cabo una transaccién, pueden estar
en consonancia con el marco de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo (AML/CFT) de la Unién
Europea (EU), la reduccién del riesgo de categorias enteras de clientes, sin la debida consideracion de los perfiles de riesgo
de los clientes individuales, especialmente de los clientes mas vulnerables, puede ser injustificada y un signo de gestion
ineficaz del riesgo de ML/TF. En 2022, la Comision Europea pidié a la EBA que emitiera nuevas directrices sobre las medidas
que las entidades de crédito y financieras (en adelante, "entidades") deben adoptar para facilitar el acceso a los servicios
financieros de las categorias de clientes que el andlisis de la EBA habia sefialado como especialmente vulnerables a una
reduccion injustificada del riesgo.

En este contexto, para aclarar las expectativas regulatorias y hacer frente a la reduccién injustificada del riesgo, la EBA ha
publicado Directrices sobre los factores de riesgo de ML/FT y Directrices sobre politicas y controles para la gestion
eficaz de los riesgos de ML/TF cuando se proporciona acceso a servicios financieros. Estas Guias tienen el objetivo de
garantizar que los clientes tengan acceso a los servicios financieros que necesitan para participar plenamente en la sociedad
y que no se les deniegue este acceso por motivos infundados de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo (AML/CFT) o sin una razén valida. Estas Directrices contribuiran a fomentar un entendimiento comin por parte de
las entidades y los supervisores de AML/FT de las préacticas eficaces de gestion del riesgo de ML/FT en situaciones en las
que debe salvaguardarse el acceso de los clientes a los productos y servicios financieros, en particular de los mas
vulnerables.

2. Principales aspectos

Directrices sobre los factores de riesgo de ML/FT

* Al evaluar el perfil de riesgo de un cliente o posible cliente cuando éste sea una organizacién sin animo de lucro
(NPO) por primera vez, dado que no todas las NPO estan expuestas de forma similar al riesgo de ML/TF, las entidades
deben adoptar medidas sensibles al riesgo para comprender, entre otros; i) gobernanza y ejercicio del control; ii)
reputacion/hallazgos adversos en los medios de comunicacion; iii) métodos de financiacion; y iv) operaciones en
jurisdicciones asociadas a mayores riesgos de ML/TF y en terceros paises de alto riesgo.

* Las entidades también deben considerar al menos los siguientes factores que pueden contribuir a reducir los riesgos:

o Las funciones y responsabilidades del 6rgano de gobierno del NPO y de sus directivos deben estar claramente
documentadas.

o La obligacién legal de la NPO de divulgar anualmente sus estados financieros o emitir un informe anual que
identifiqgue las fuentes de fondos, el objetivo principal de las actividades del NPO y las categorias de
beneficiarios de sus programas.

o La capacidad de la NPO de demostrar que esta o ha estado sujeta a revisiones independientes o auditorias
externas.

o Labuena reputacién publica de la que goza la NPO segun fuentes relevantes, fiables e independientes.

o La financiacién que recibe la NPO tanto gubernamental, como de organizaciones supranacionales o
internacionales que no estan asociadas con terceros paises de alto riesgo o con jurisdicciones con mayores
riesgos de ML/TF. Ademas, el origen de los fondos de la NPO puede establecerse claramente.

o La carencia de vinculos con terceros paises de alto riesgo por parte de la NPO o, si los tiene, la capacidad de la
NPO de demostrar que ha tomado las medidas adecuadas para mitigar los riesgos de ML/TF.

o Las actividades y los beneficiarios de la NPO no la exponen a mayores riesgos de ML/TF.

o La NPO sdlo presta asistencia y apoyo a las personas a través de ayuda material directa, como el suministro de
equipos informaticos o dispositivos médicos

« En el caso de que la NPO lleve a cabo actividades en jurisdicciones sujetas a sanciones de la EU o de la
Organizacién de Naciones Unidades (UN), las entidades deberan determinar si la NPO se beneficia de alguna disposicion
relacionada con la ayuda humanitaria y las derogaciones en los regimenes de sanciones financieras de la EU/UN. Al
decidir cémo prestar servicios a estos clientes y de conformidad con sus propias obligaciones de congelacion de activos,
las entidades deben obtener pruebas que ofrezcan garantias razonables de que la NPO lleva a cabo sus actividades en
estas jurisdicciones de conformidad con las exenciones previstas en el régimen, o que se beneficia de una excepcién
concedida por una autoridad competente pertinente.

» A efectos de la seleccion inicial y a lo largo de toda la relacion comercial una vez establecida, las entidades deben tomar
las medidas necesarias para comprender como opera y lleva a cabo sus operaciones la NPO. Las entidades que
puedan contar con NPOs como clientes, por ejemplo, porque prestan servicios de transferencia de dinero o servicios de
cuenta corriente, deben considerar la posibilidad de establecer un punto de contacto dedicado a esta categoria especifica
de clientes para tener una buena comprensioén de la forma en gque se establece y opera el sector.
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EBA — Informe sobre el impacto y la calibracion del Método Estandar para el Riesgo de Crédito de
Contraparte (SA-CCR)

CL

1. Contexto

El articulo 514 del Reglamento de Requisitos de Capital (CRR) solicita a la EBA que informe a la Comisién Europea (EC)
sobre el impacto y la calibracién relativa de los tres nuevos métodos estandar para calcular los valores de exposicion (EV) de
las operaciones con derivados en el marco del riesgo de crédito de contraparte (CCR), introducidos por el Reglamento de la
Union Europea (EU) 2019/876 (CRR2). CRR2 incorpor6 el Método Estandar para el Riesgo de Crédito de Contraparte (SA-
CCR) en la legislacion de la EU, reemplazando tanto el Método de Valoracion a Precios de Mercado (MtM) como el Método
Estandar (SM) para calcular el valor de exposicion de los derivados. Ademas, CRR2 introdujo una version simplificada del SA-
CCR (SA-CCR simplificado) y reviso el Método de la Exposicion Original (OEM) para las entidades con negocios de derivados
mas pequefios.

2. Principales aspectos

o Ambito de aplicacién. El informe utiliza cuatro muestras que difieren significativamente en cuanto a tamafio y
composicion. Para evitar la doble contabilizacion, las muestras solo incluyen entidades de crédito al méas alto nivel de
la EUy del Area Econémica Europea (EEA).

o Muestra COREP (1306 entidades - utilizada para analizar el panorama de la EU en materia de CRR)

o Muestra de impacto Quantitative Impact Study (QIS) (65 entidades)

o Muestra de calibracién QIS (40 entidades)

o Muestra acumulativa QIS (160 entidades - utilizada para el andlisis del output floor)

° Principales conclusiones del informe:

o El impacto agregado estimado de la introduccién de nuevos métodos estandar de riesgo de crédito de
contraparte (CCR) en la EU en términos de valor de exposicion (EV) disminuye en 7,2% (+31% en bancos
medianos). Los bancos méas grandes experimentaron fundamentalmente impactos negativos, mientras que
los bancos con un negocio de derivados mas pequefio mostraron grandes impactos positivos en CCR, pero
un impacto limitado en el riesgo de crédito total.

o El negocio de derivados pas6 principalmente del Método de Valoracion a Precios de Mercado al SA-CCR. En
comparacion con los antiguos métodos, las operaciones con margenes se reconocen mejor bajo el SA-CCR.

o En términos de calibracion, en comparacion con el método de modelos internos (IMM), el SA-CCR produce
cifras EV un 60% superiores por término medio (+40% para bancos medianos).

o Las cifras de EV del SA-CCR simplificado son, por término medio, un 60% superiores a las del SA-CCR
(+40% para bancos medianos).

[e) Establecer alfa igual a 1 de forma permanente en SA-CCR a efectos del output floor reduce el impacto sélo
de forma marginal (-0,2%).

3. Proximos pasos

o Conforme a CRR I, hasta el 31 de diciembre de 2029, las entidades autorizadas para aplicar IMM sustituiran alfa por
1 en el calculo SA-CCR del valor de la exposicién para sus contratos de derivados. Dicho valor alfa podra ser
modificado permanentemente a efectos del output floor por la EC, teniendo en cuenta el presente Informe de la EBA.
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EBA - Directrices sobre los factores de riesgo de ML/TF para incluir a los proveedores de servicios de
criptoactivos (CASP)

T

1. Contexto

El Parlamento Europeo (EP) y el Consejo publicaron en 2015 la Directiva relativa a la prevencion de la utilizacion del sistema
financiero para el blanqueo de capitales o la financiacién del terrorismo (ML/TF). Esta Directiva encomienda a la EBA que
emita directrices dirigidas tanto a las autoridades competentes (CA) como a las entidades de crédito y financieras sobre los
factores de riesgo que deben considerarse y las medidas que deben adoptarse en las situaciones en las que resultan
adecuadas las medidas simplificadas y reforzadas de diligencia debida con respecto al cliente. En este sentido, la EBA
publicé las Directrices sobre los factores de riesgo ML/TF. Ademas, en 2021, la Comisién Europea (EC) publicé un paquete
legislativo con cuatro propuestas para reformar el marco juridico e institucional de la EU en materia de ML/FT. Una de estas
propuestas encomienda a la EBA la emisién de directrices sobre las variables y factores de riesgo que deben tener en cuenta
los proveedores de servicios de criptoactivos a la hora de entablar relaciones comerciales o realizar transacciones con
criptoactivos.

En este contexto, la EBA ha publicado un documento de consulta (CP) que modifica las directrices sobre los factores de
riesgo de ML/TF para incluir a los proveedores de servicios de criptoactivos (CASP). Las directrices modificadas
destacan factores de riesgo especificos que reflejan las caracteristicas propias de los criptoactivos y los CASP, y hacen
hincapié en la necesidad de que las entidades establezcan herramientas seguras de incorporacion a distancia.

2. Principales aspectos

* Modificaciones. Se han introducido cambios menores en las directrices generales y sectoriales sobre los factores de
riesgo ML/TF. La principal novedad es la introduccién de la directriz 21.
le) Directriz sectorial para los CASP (Directriz 21). Los CASP deben ser conscientes de que estan expuestos a
riesgos de ML/TF debido a las caracteristicas especificas de su modelo de negocio y a la tecnologia utilizada
como parte de su actividad, que les permite transferir criptoactivos de forma instantanea en todo el mundo e
incorporar clientes en diferentes jurisdicciones.
* Factores de riesgo.
le) Productos, servicios y transacciones. Los siguientes factores, entre otros, pueden contribuir a aumentar el
riesgo: i) productos que permiten pagos de terceros que no estan asociados al producto ni identificados de
antemano; ii) productos que implican nuevas practicas comerciales. Por otro lado, hay factores que
contribuyen a reducir el riesgo: i) productos con funcionalidades reducidas; ii) productos que permiten
transacciones entre la cuenta del cliente y cuentas de criptoactivos; vy iii) productos sélo disponibles para
determinadas categorias de clientes.
le) Cliente. Distingue los factores que pueden contribuir a aumentar el riesgo en funcién de la naturaleza del
cliente (e.g., una empresa de reciente creacion y que procesa grandes volimenes de transacciones) y del
comportamiento del cliente (e.g., intenta abrir maltiples cuentas de criptoactivos con los CASP). También hay
factores que contribuyen a reducir el riesgo (e.g., en caso de que el cliente sea bien conocido por los CASP a
través de relaciones comerciales previas).
le) Nacionales o geogréaficos. Como factor que contribuye a aumentar el riesgo, destaca el hecho de que los
fondos del cliente que se cambian por criptoactivos, procedan de vinculos personales o empresariales con
jurisdicciones asociadas a un mayor riesgo de ML/TF. Como factor que contribuye a reducir el riesgo, destaca
el hecho de que la transferencia proceda o se envie a una cuenta de criptoactivos 0 a una direccion de libro
mayor distribuido que esté alojada en un proveedor de servicios en el ecosistema de criptoactivos que esté
regulado y supervisado fuera de la EU.
le) Canal de distribucién. Contribuye a aumentar el riesgo el hecho de que la relacion comercial se establezca
utilizando soluciones de alta de clientes a distancia que no cumplan las Directrices de la EBA al respecto.
Como factor que contribuye a reducir el riesgo, destaca el hecho de que los CASP confien en las medidas de
diligencia debida con respecto al cliente aplicadas por un tercero de conformidad con la Directiva relativa a la
prevencion de la utilizacion del sistema financiero para ML/TF.
* Medidas. Los CASP deben asegurarse de contar con herramientas adecuadas de supervisién de transacciones y analisis
avanzado que sean proporcionales a la naturaleza y el volumen de las actividades de los CASP, incluido el tipo de
criptoactivos puestos a disposicion para su negociacion o intercambio.

3. Préximos pasos

* Los comentarios a este CP pueden enviarse antes del 31 de agosto de 2023.
* Las directrices seran de aplicacion 6 meses después de su publicacion en la pagina web de la EBA.
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13/06/2023
EBA - Paquete técnico paralafase 1 de la versién 3.3. de su marco de informacion.

1. Contexto

La EBA especifica los requerimientos de reporting y recopila la informacion técnica relacionada con las normas de validacion,
el Data Point Model (DPM) de la EBA, asi como las taxonomias XBRL (eXtensible Business Reporting Language), con el
objetivo de proporcionar una vision global de los requerimientos de reporting aplicables para cada fecha de referencia.

En este contexto, la EBA ha publicado el paquete técnico para la fase 1 de la versién 3.3. de su marco de reporting. El
paquete técnico proporciona especificaciones estandar e incluye las reglas de validacién, el DPM y las taxonomias XBRL
para esta fase.

2. Principales aspectos

. Requerimientos de reporting modificados. El marco de reporting de la EBA v3.3 incluye los siguientes
requerimientos de reporting modificados:

o Integracion de las plantillas intermedias de seguimiento de umbrales de las empresas matrices (IPU) de la
Unién Europea (EU) en las taxonomias DPM y XBRL.

o Actualizaciones del Normas Técnicas de Implementacion (ITS) sobre divulgacién y presentacién de
informacién sobre los requisitos minimos de fondos propios y pasivos admisibles (MREL) y la capacidad total
de absorcion de pérdidas (TLAC), en respuesta a las modificaciones de la daisy chain introducida por el
Paquete Bancario de 2021.

o Modificaciones de las ITS sobre benchmarking supervisor, incluida la ampliacién del ejercicio de
benchmarking de IFRS9 a las carteras de alto impago (high default), nuevas plantillas de riesgo de mercado
sobre el requerimiento por riesgo de impago y la adicién por riesgos residuales, asi como otras
actualizaciones y correcciones menores.

o Integracién del Pilar 3 y de los requerimientos de divulgacién de la taxonomia en el DPM.

3. Préximos pasos

. El marco de informacién 3.3 de la EBA sera de aplicacién a partir de diciembre de 2023.
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13/04/2023 Commission
EC - Proyecto de Acto Delegado sobre Taxonomia Medioambiental

1. Contexto

En junio de 2020 se publicé el Reglamento de la Taxonomia (TR) con el objetivo de canalizar el capital hacia las actividades
gue contribuyen sustancialmente a la consecucion de los objetivos del Pacto Verde Europeo. En 2021, la EC publicé los actos
delegados sobre la Taxonomia Climatica y sobre Divulgaciéon de la Taxonomia. De acuerdo con los mandatos del TR, en
2020 la EC solicit6 a la Plataforma sobre Finanzas Sostenibles (PFS) asesoramiento sobre los criterios técnicos de seleccion
(TSC) sobre los cuatro objetivos medioambientales restantes, asi como sobre la posible necesidad de actualizar los criterios
para los objetivos climaticos de la Taxonomia de la EU.

En este contexto, la EC ha puesto en marcha un periodo de consulta sobre el Proyecto de Acto Delegado sobre
Taxonomia Medioambiental que contiene un nuevo conjunto de TSC para las actividades econémicas que contribuyen
sustancialmente a uno o mas de los objetivos medioambientales no climaticos (i.e. i) el uso sostenible y la proteccion de los
recursos hidricos y marinos; ii) la transicién a una economia circular; iii) la prevencion y el control de la contaminacion, y; la
proteccion y restauracion de la biodiversidad y de los ecosistemas). La EC también ha abierto una consulta sobre las
enmiendas propuestas al Acto Delegado de Taxonomia Climatica, que establece los TSC para los dos primeros objetivos
del TR para actividades econémicas adicionales aun no incluidas en dicho Acto Delegado, asi como enmiendas limitadas de
naturaleza técnica a algunos de los TSC para actividades que ya estaban incluidas con el objetivo de mejorar el manejo, la
coherencia y la implementacién de dicho Acto Delegado. Por dltimo, la EC ha publicado las enmiendas propuestas al Acto
Delegado sobre Divulgacion de la Taxonomia para garantizar que los requisitos de divulgacion establecidos en él sean
coherentes con las disposiciones del Acto Delegado de la Taxonomia Medioambiental. Los criterios se basan en gran medida
en las recomendaciones de la PSF.

2. Principales aspectos

Texto del proyecto de Acto Delegado sobre Taxonomia Medioambiental y por el que se modifica el Acto Delegado sobre
Divulgacién de la Taxonomia
» Este Acto Delegado especifica los TSC en virtud de los cuales determinadas actividades econémicas de los sectores de
la industria manufacturera, el suministro de agua, el alcantarillado, la gestién y descontaminacién de residuos, la
construccion, la ingenieria civil, la gestion de riesgos ante catastrofes, la informacién y la comunicacion, la
proteccion y restauracion del medio ambiente y las actividades de alojamiento, pueden considerarse que
contribuyen sustancialmente a los objetivos medioambientales no climaticos. En el caso de determinados sectores y
actividades, como la agricultura, la silvicultura o la pesca, asi como ciertas actividades manufactureras, sera necesaria
una evaluacién y una calibracion de criterios mas exhaustivas. Ademas, establece los TSC para determinar si estas
actividades no causan ningun dafio significativo (DNSH) a ninguno de los demas objetivos medioambientales. Todos
estos TSC se establecen en los anexos de este borrador de Acto Delegado (anexos |, 11, Il y 1V).
» Este Acto Delegado afiade nuevas fechas de divulgacion para los nuevos objetivos y actividades al Acto Delegado sobre
Divulgacién de la Taxonomia (ver también anexos V, VI y VII) :
o A partir del 1 de enero de 2024 y hasta el 31 de diciembre de 2024, las empresas no financieras sélo
divulgaran:
* la proporcién de sus activos elegibles y no elegibles segun la Taxonomia de conformidad con el
Reglamento Delegado sobre Taxonomia Medioambiental y las nuevas actividades afiadidas al Acto
Delegado sobre Taxonomia Climatica en su volumen total de negocios, sus inversiones en activos
fijos, sus gastos operativos y la informacién cualitativa pertinente para esa divulgacion.
o A partir del 1 de enero de 2024 y hasta el 31 de diciembre de 2024, las entidades financieras so6lo divulgaran:
» la proporcién en sus activos garantizados de las exposiciones a actividades econémicas no
elegibles y elegibles segin la Taxonomia de conformidad con el Acto Delegado sobre Taxonomia
Medioambiental y las nuevas actividades afiadidas al Acto Delegado sobre Taxonomia Climéatica.
» la informaci6n cualitativa relativa a las divulgaciones cualitativas para los gestores de activos, las
entidades de crédito, las entidades de inversion y las empresas de seguros y reaseguros para estas
actividades
» A partir del 1 de enero de 2025, los KPI de las empresas no financieras cubriran las actividades econémicas establecidas
en el Reglamento Delegado sobre Taxonomia Medioambiental y las actividades afiadidas al Acto Delegado sobre
Taxonomia Climatica.
» A partir del 1 de enero de 2026, los KPI de las empresas financieras cubriran las actividades econémicas establecidas en
el Reglamento Delegado sobre Taxonomia Medioambiental y las actividades afiadidas al Acto Delegado sobre Taxonomia
Climéatica.
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Texto del proyecto de modificacién del Acto Delegado sobre Taxonomia Climética.
» Las actividades econémicas adicionales que contribuyen sustancialmente a la mitigacion del cambio climatico abarcan
en gran medida el sector del transporte y su cadena de valor (mas informacién de las actividades en el Anexo |):
o Nuevas actividades dentro del sector manufacturero:
Fabricacion de componentes de automocion y movilidad.
Fabricacién de componentes ferroviarios
Fabricacion, instalacion y mantenimiento de equipos eléctricos de alta, media y baja tensi6on para la
transmision y distribucién eléctrica que den lugar o permitan una contribucién sustancial a la mitigacion del
cambio climético.
Fabricacion de aeronaves
o Nuevas actividades dentro del sector del transporte:
Arrendamiento de aeronaves
Transporte aéreo de pasajeros y mercancias.
Operaciones de asistencia en tierra para el transporte aéreo
» Las actividades econémicas adicionales que contribuyen sustancialmente a la adaptacién al cambio climatico abarcan
en gran medida las actividades que permiten la adaptacion a los efectos inevitables del cambio climatico (mas informacién
de las actividades en el Anexo Il):
o Nueva actividad en el sector del suministro de agua, el alcantarillado, la gestiobn de residuos y la
descontaminacién:_desanilizacién.
o Nueva actividad dentro del sector de la construccion de nuevos edificios: ingenieria civil.
o Nueva actividad dentro del sector de la informacion y la comunicacion: programas informaticos que permiten la
gestion de los riesgos climaticos.
o Nueva actividad dentro de las actividades profesionales, cientificas y técnicas:_consultoria para la gestién de
riesgos climéticos.
o Nuevo sector afiadido: gestion de riesgos de catastrofes (14) y nuevas actividades dentro de este sector:
servicios de emergencia e Infraestructuras de prevencion y proteccién contra el riesgo de inundaciones.

3. Proximos pasos
* Ambos actos delegados entraran en vigor el vigésimo dia siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial de la Unién
Europea y seran aplicables a partir del 1 de enero de 2024.



Informe anual de Normativa 2023

Directrices sobre politicas y controles para la gestion eficaz de los riesgos de ML/TF cuando se proporciona acceso a Servicios
financieros.

» Las entidades deben establecer sus politicas, controles y procedimientos de forma que les permitan identificar los factores
de riesgo pertinentes y evaluar los riesgos de ML/TF asociados a las relaciones comerciales individuales de conformidad
con las directrices de la EBA sobre los factores de riesgo de ML/TF. Se proponen las siguientes directrices para estas
entidades en materia de evaluacion de riesgos:

o Diferenciar entre los riesgos asociados a una determinada categoria de clientes y los riesgos asociados a los
clientes individuales que pertenecen a esta categoria.

o Garantizar que la aplicaciéon de estas politicas, procedimientos y controles no se traduzca en la denegacién o
rescisién generalizada de las relaciones comerciales con categorias enteras de clientes que, segun su
evaluacion, presenten un mayor riesgo de ML/TF.

* En cuanto a la diligencia debida con la clientela (CDD), se recomienda a las entidades que apliquen las siguientes
medidas:

o Establecer politicas y procedimientos sensibles al riesgo para garantizar que su enfoque a la hora de aplicar las
medidas de CDD no les lleve a denegar indebidamente a los clientes el acceso legitimo a los servicios
financieros.

o Antes de tomar la decision de rechazar o poner fin a una relacion comercial, asegurarse de gue han
considerado y rechazado todas las posibles medidas paliativas que podrian aplicarse razonablemente en el
caso concreto, teniendo en cuenta el riesgo de ML/TF asociado a la relacion comercial existente o futura.

» A efectos de las obligaciones de informacion y registro, la EBA propone las siguientes directrices:

o Establecer en sus politicas y procedimientos los criterios que se utilizardn para determinar los motivos
razonables por los que sospecharian que se estéa realizando o intentando realizar operaciones de ML/TF.

o Documentar cualquier decision de rechazar o poner fin a una relacién comercial y la razén para hacerlo, y deben
estar preparados para poner esta documentacion a disposicién de su autoridad competente cuando ésta lo
solicite.

» Existen disposiciones especificas para la interaccién con la Directiva 2014/92/EU sobre la comparabilidad de las
comisiones conexas a las cuentas de pago, el traslado de cuentas de pago y el acceso a cuentas de pago basicas:

o Las entidades obligadas a ofrecer cuentas basicas de pago, deben establecer en sus politicas y procedimientos
de apertura de cuentas, como pueden ajustar sus requisitos de CDD para tener en cuenta las funcionalidades
limitadas de un cuenta de pago béasica. Concretamente, el hecho de que estas funcionalidades ayudan a mitigar
el riesgo de que el cliente pueda abusar de estos productos y servicios con fines de delincuencia financiera.

o A la hora de garantizar un acceso no discriminatorio a una cuenta de pago basica, las entidades deben
asegurarse de que, cuando existan soluciones digitales de contratacién, estas también cumplan con la directiva
mencionada y con estas directrices y que las soluciones digitales no produzcan rechazos automaticos.

o Con el tiempo y a medida que aumenta su conocimiento del riesgo de ML/TF asociado a las relaciones
comerciales individuales, las entidades deben actualizar la evaluacién del riesgo individual del cliente y ajustar la
intensidad de la supervisién y el tipo de productos y servicios a los que puede optar dicho cliente.

» Se proponen directrices con el objetivo de ajustar la intensidad de las medidas de vigilancia en sus politicas y
procedimientos:

o Establecimiento de la forma en que ajustan el nivel y la intensidad de la supervision de forma proporcional al
riesgo de ML/TF asociado al cliente y en consonancia con el perfil de riesgo del cliente.

o Implementacion de orientaciones sobre la tramitacion de las solicitudes de personas que puedan tener razones
creibles y legitimas para no facilitar las formas tradicionales de documentacién de identidad.

* La limitacién selectiva y proporcionada del acceso a productos o servicios se puede conseguir mediante las
siguientes propuestas:

o Incluyendo en las politicas y procedimientos, cuando lo permita la legislacion nacional, opciones y criterios sobre
el ajuste de las caracteristicas de los productos o servicios ofrecidos a un cliente determinado sobre una base
individual y sensible al riesgo.

o Garantizando que los controles y procedimientos especifiquen que las posibles limitaciones de los productos y
servicios se apliquen teniendo en cuenta la situacién personal de los individuos, los riesgos de ML/TF asociados
a los mismos y sus necesidades financieras basicas.

3. Préximos pasos

.

Estas directrices se aplicaran tres meses después de su publicacién en todas las lenguas oficiales de la EU.



Informe anual de Normativa 2023

European
Commission

19/06/2023
EC - Acto Delegado por el cual se adopta el primer set de ESRS

1. Contexto

El 21 de abril de 2021, la EC adopt6 la propuesta legislativa sobre la Directiva de informaciéon corporativa en materia de
sostenibilidad (CSRD) que obligaria a las empresas bajo su alcance a informar de acuerdo con las normas europeas de
presentacion de informacion en materia de sostenibilidad (ESRS). En virtud de la propuesta de directiva, el EFRAG recibi6 el
mandato de elaborar el proyecto de estas normas. En este sentido, el EFRAG publicé en noviembre de 2022 la version final
de las ESRS por las cuales se establecen los requisitos que deben cumplir las empresas para informar sobre los impactos,
riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad en el marco de CSRD. No obstante, la EC debia pronunciarse
sobre estos estandares del EFRAG y adoptarlos mediante Acto Delegado.

En este contexto, la EC ha publicado el borrador de Acto Delegado por el cual se adopta el primer set de ESRS,
incluyendo modificaciones a los estandares presentados por el EFRAG. Estos estandares permitirdn comprender en qué
medida el desarrollo financiero, el rendimiento y la posicién de la empresa se ven afectados

2. Principales aspectos

* Materialidad. Todos los estandares y todos los requerimientos de divulgacion dentro de cada uno, estaran sujetos a la
evaluacién de materialidad por parte de la empresa, con la excepcién de los requerimientos de divulgacion especificados
en el estandar de divulgacion general (ESRS 2) (se ha eliminado el requerimiento de reportar obligatoriamente el ESRS
E1 - Cambio climatico y ESRS S1 -Plantilla propia, Requerimientos de divulgaciéon (DRs) 1 a 9).

» Requerimientos de aplicacién gradual. En el anexo sobre el listado de requerimientos de divulgaciéon con aplicacién
gradual (phase-in) se incluye que:

o Las empresas con menos de 750 empleados pueden omitir: i) los datos de emisiones de GHG de scope 3y los
requerimientos de divulgacion que se especifican en el estandar de plantilla propia (ESRS S1) en el primer afio
en que apliquen las normas; y ii) los requerimientos de divulgacion que se especifican en las normas sobre
biodiversidad (ESRS E4), sobre trabajadores de la cadena de valor (ESRS S2), comunidades afectadas (ESRS
S3) y consumidores y usuarios finales (ESRS S4) en los dos primeros afios en que apliquen las normas.

o Todas las empresas pueden omitir la siguiente informacién el primer afio que apliquen las normas: i) efectos
financieros previstos relacionados con cuestiones medioambientales no climaticas (contaminacién, agua,
biodiversidad y uso de recursos); y determinados datos relacionados con su propia plantilla (proteccién social,
personas con discapacidad, mala salud relacionada con el trabajo y conciliacién de la vida laboral y familiar).

» Divulgacion voluntaria de informaciéon. Ademas, la EC ha convertido varios de los datos obligatorios de reporte
propuestos por el EFRAG en datos voluntarios. Esto incluye, por ejemplo: i) planes de transicién a la biodiversidad; vy ii)
ciertos indicadores sobre no empleados (non-employees) de la plantilla propia.

* Mayor flexibilidad en determinadas divulgaciones. La EC ha modificado datos de divulgacion relativos a la corrupcion
y el soborno y a la proteccion de los denunciantes de irregularidades que podria considerarse que han vulnerado el
derecho a no autoinculparse.

3. Préximos pasos

» Los comentarios a este borrador pueden enviarse antes del 7 de julio de 2023.

» Este Acto Delegado se aplica a partir del 1 de enero de 2024 a las empresas que ya estaban sujetas a los requisitos de
informacion no financiera introducidos por la Directiva sobre informacion no financiera (NFRD) en linea con la aplicabilidad
introducida por CSRD.
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Commission

23/06/2023
EC - Paquete legislativo de inversiones sostenibles

1. Contexto

En 2021, la EC publicé un estudio sobre las calificaciones, los datos y la investigacién relacionados con la sostenibilidad, en el
gue se sefialaba la falta de claridad sobre las operaciones de los proveedores de calificacion medioambiental, social y de
gobierno (ESG). Adicionalmente, lanzd una consulta publica sobre las calificaciones ESG, cuyos resultados confirmaron la
preocupacion por la falta de transparencia de las metodologias y los objetivos de las calificaciones ESG.

Por otro lado, en abril de 2023, la EC publicé para consulta el proyecto de Taxonomia Medioambiental que desarrolla los
objetivos medioambientales (3-6) junto con el proyecto para incluir nuevas actividades para los objetivos 1 y 2. Ademas, la EC
propuso maodificar el Acto Delegado de Divulgacion de Taxonomia para garantizar que los requisitos de divulgacion
establecidos en el mismo fueran coherentes con las nuevas disposiciones del Acto Delegado de Taxonomia Medioambiental.

En este contexto, la EC ha publicado un paquete legislativo de inversiones sostenibles, que afiade nuevas actividades a la
taxonomia de la EU y propone nuevas normas aplicables a los proveedores de calificacion ESG, lo que aumentara la
transparencia en el mercado de las inversiones sostenibles. Por Ultimo, el paquete incluye recomendaciones para facilitar la
financiacion de la transicion.

2. Principales aspectos

Acto Delegado sobre Taxonomia Medioambiental y por el que se modifica el Acto Delegado de Divulgacion

. Actividades que contribuyen de manera sustancial al uso sostenible y a la proteccién de los recursos hidricos
y marinos - Anexo |: Se han ajustado los criterios técnicos de seleccién (e.g., simplifiando aquellos muy ambiciosos o
complejos) que se refieren a las siguientes actividades: tratamiento de aguas residuales urbanas y soluciones basadas
en la naturaleza.

. Actividades que contribuyen de manera sustancial a la transicién a una economia circular - Anexo II: En el caso
de la industria manufacturera, los cambios se han centrado principalmente en mejorar la facilidad de uso de los
criterios, en particular en lo que respecta a la fabricacién de envases de plastico y la fabricacion de equipos eléctricos.
En cuanto a la construccién y las actividades inmobiliarias, se han introducido cambios en los criterios técnicos de
seleccion para proporcionar aclaraciones o definiciones de algunos términos y para alinear su redaccién. También se
ha modificado la actividad de suministro de soluciones basadas en datos de IT para hacerla coherente con la actividad
relacionada para el objetivo del agua. Por lo que respecta a las actividades relacionadas con los residuos y el agua,
asf como a las actividades de servicios, la mayoria de los cambios han sido en los criterios técnicos de seleccién para
aportar aclaraciones.

. Actividades que contribuyen de manera sustancial a la prevencién y al control de la contaminacién - Anexo Il
Respecto a la fabricacién de farmacos o sustancias de medicamentos y de productos farmacéuticos, asi como a las
actividades relacionadas con los residuos y la descontaminacion, los cambios son en su mayoria en los criterios
técnicos de seleccion para ayudar a clarificar la descripcion de la actividad o la aplicacion de los criterios.

. Actividades que contribuyen de forma sustancial a la proteccion y restauracion de la biodiversidad y los
ecosistemas - Anexo IV: Se han introducido cambios especificos en la actividad de conservacién y en la actividad
turistica.

. Modificaciones en el Acto Delegado de Divulgacion de la Taxonomia - Anexos V a VIlIl: Se han introducido

correcciones a los criterios técnicos de seleccién que incluyen, en particular, la armonizacion de los cédigos de las
actividades econémicas y nuevas mejoras para aportar coherencia y facilidad de uso en todos los anexos del Acto
Delegado de Divulgacion para las empresas financieras y no financieras. Ademas, se han introducido modificaciones
en las fechas de divulgacion, en particular, en el periodo de presentacion de informacion de las actividades elegibles
de las entidades financieras, que ahora sera desde el 1 de enero de 2024 hasta el 31 de diciembre de 2025.

Texto que modifica el Acto Delegado sobre Taxonomia Climatica

. Actividades que realizan una contribucién sustancial a la mitigacion del cambio climatico - Anexo I: Se han
incluido aclaraciones en los criterios técnicos de seleccion sobre las nuevas actividades de fabricaciéon de
componentes de automocion, componentes ferroviarios y equipos eléctricos. En cuanto a los ajustes de las actividades
de transporte maritimo y fluvial, el principal cambio se refiere a las incorporaciones especificas relativas a las
actividades maritimas. Por dltimo, también se han incluido algunos cambios en las actividades de aviaciéon para
mejorar su utilizacion.

. Actividades que realizan una contribucion sustancial a la adaptacion al cambio climatico - Anexo Il: Por un
lado, se han modificado las descripciones de las actividades para: i) ampliar el ambito de aplicacion (desalinizacién) y
i) afiadir limitaciones a las nuevas actividades que permitan abordar posibles solapamientos entre estas y otras
actividades estrechamente relacionadas ya incluidas en el Acto Delegado Taxonomia Climéatica o en el Acto Delegado
de Taxonomia Medioambiental (software, consultoria, servicios de emergencia e infraestructuras de prevencion y
proteccion frente al riesgo de inundaciones). Por otra parte, se han introducido cambios en los criterios DNSH para
garantizar la coherencia entre las actividades de los Actos Delegados y reflejar mejor el alcance de las distintas
actividades, e.g. en la actividad de software. Por Gltimo, se ha eliminado la actividad de ingenieria civil.
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Propuesta de Reglamento de los proveedores de calificaciones ESG

. Ambito de aplicacion. El presente Reglamento se aplicaria a las calificaciones ESG emitidas por proveedores de
calificaciones ESG que operen en la EU y que se hagan publicas.
. Autorizacion para emitir calificaciones ESG en la EU. Las personas juridicas establecidas en la EU que deseen
proporcionar calificaciones ESG deberan solicitar autorizacion a la ESMA.
. Integridad y fiabilidad de las actividades de calificacion ESG.
o Requisitos organizativos, procesos y documentos relativos a gobierno. Los proveedores de calificaciones ESG

garantizaran la independencia de sus actividades de calificacion, incluso de toda influencia o restriccion
politica y econémica, y emplearan sistemas, recursos y procedimientos adecuados para cumplir lo dispuesto
en el presente Reglamento. Ademas, velardn por que los analistas de calificaciones, los empleados y
cualquier otra persona fisica cuyos servicios se pongan a su disposicién o bajo su control y que participen
directamente en la emision de calificaciones ESG posean los conocimientos y la experiencia necesarios para
el desempefio de las funciones y tareas asignadas. Ademas, establecerdn y publicaran en su sitio web
procedimientos para recibir, investigar y conservar los expedientes relativos a las denuncias presentadas.

o Requisitos de transparencia. Los proveedores de calificaciones ESG divulgaran en su sitio web las
metodologias, los modelos y las hipotesis fundamentales de calificacion que utilicen en sus actividades de
calificacion. Ademas, dispondran de soélidos mecanismos de gobierno, incluida una estructura organizativa
clara con funciones y responsabilidades bien definidas, transparentes y coherentes para todas las personas
que participen en la emision de una calificacion ESG.

Recomendaciones para facilitar la financiacién de la transicion

. Ambito de aplicacion. La presente Recomendacion se dirige a las empresas que desean contribuir a la transicion
hacia la neutralidad climatica y la sostenibilidad medioambiental, mejorando al mismo tiempo su competitividad, y que
buscan financiacién para realizar inversiones con este fin. También se dirige a los intermediarios financieros y a los
inversores, asi como a los Estados miembros.

. Herramientas de financiacion sostenible para determinar y articular las necesidades de financiacién de la
transicion. Las empresas pueden considerar sus necesidades de financiacién de la transicion en funcién de sus
impactos, riesgos y oportunidades en materia de sostenibilidad. Estas pueden determinarse mediante una evaluacion
de materialidad. Para determinar sus necesidades de financiacién de la transicion, las empresas podrian empezar por
fijar objetivos de transicion.

. Uso de planes de transicion creibles para fijar objetivos basados en la ciencia (science-based). Las empresas
pueden utilizar escenarios y planes de descarbonizacion intersectoriales o sectoriales disponibles pablicamente.

. Uso de benchmarks climéaticos. Las empresas pueden utilizar las metodologias empleadas para los benchmarks
climaticos de la EU para complementar los escenarios o trayectorias basadas en ciencia.

. Préstamos sostenibles (verdes y otros). Si una empresa tiene necesidades de financiacién de transicién, puede

buscar tipos especificos de préstamos, como préstamos vinculados a la sostenibilidad (sustainability-linked),
préstamos verdes u otros préstamos con fines especificos. Las empresas también pueden emitir instrumentos del
mercado de capitales o tipos especificos de bonos.

3. Préximos pasos

. Los nuevos Actos Delegados entraran en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de la Unién
Europea y seran aplicables a partir del 1 de enero de 2024.
. La propuesta de Reglamento proveedores de clasificacién ESG entrara en vigor a los 20 dias de su publicacion en el

Diario Oficial de la EU y seré aplicable 6 meses después.



Informe anual de Normativa 2023

n EUROPEAN
COMMISSION
30/06/2023

EC - Reglamento sobre servicios de pago y una propuesta de Reglamento relativo a un marco para el
acceso alos datos financieros

1. Contexto

El mercado de servicios de pago ha cambiado mucho en los dltimos afios. Los pagos electronicos han seguido incrementando
en la Unién Europea (EU) y con la pandemia de COVID-19, esta tendencia ha seguido incrementando. Gracias a las
tecnologias digitales, han entrado en el mercado nuevos proveedores, especialmente los que prestan servicios de banca
abierta, es decir, que intercambian de forma segura datos financieros entre bancos y empresas de tecnologia financiera.
También han surgido tipos de fraude mas sofisticados, que ponen en riesgo a los consumidores y afectan a la confianza.

En este contexto, la EC ha publicado la revision de la Directiva sobre servicios de pago (PSD3), una propuesta de
Reglamento sobre servicios de pago (RSP) y una propuesta de Reglamento relativo a un marco para el acceso a los
datos financieros. El paquete tiene como objetivo que los consumidores puedan seguir efectuando pagos y transacciones
electrénicas de forma segura y protegida en la EU, a nivel nacional o transfronterizo, en euros y en otras monedas.

2. Principales aspectos

Propuesta de Directiva sobre servicios de pago y servicios de dinero electrénico en el mercado interior (PSD3)

+ Ambito de aplicacién. La Directiva establece normas relativas al acceso a la actividad de prestacion de servicios de pago
y servicios de dinero electrénico, dentro de la EU, por parte de las entidades de pago.

* Normas generales de autorizacion y supervision. Los Estados miembros exigiran a las empresas que pretendan prestar
cualquiera de los servicios de pago, o servicios de dinero electrénico, que obtengan autorizacion de las autoridades
competentes (CAs) del Estado miembro de origen para la prestacion de dichos servicios. Como novedad con respecto a la
PSD2, hay 2 nuevos requisitos para obtener la autorizacion. Las empresas deben presentar: i) una descripcion de las
jurisdicciones de la EU en las que el solicitante esta presentando o tiene previsto presentar una solicitud de autorizacion
para operar como entidad de pago; y ii) un plan de liquidacion en caso de quiebra, que se adapte al tamafio previsto y al
modelo de negocio del solicitante.

» Capital inicial. Los Estados miembros exigiran que las entidades de pago dispongan, en el momento de la autorizacion,
de un capital inicial. La nueva Directiva establece diferentes capitales iniciales (e.g., cuando la entidad de pago solo realice
envios de dinero, su capital no ser4 en ningn momento inferior a 25 000 euros, en lugar de los 20 000 previstos en la
PSD2).

+ Calculo de los fondos propios para las entidades de pago que no ofrecen servicios de dinero electronico. Los
Estados miembros exigiran a las entidades de pago que mantengan fondos propios calculados de conformidad con el
presente Reglamento. Los métodos de célculo no se ven modificados en esta propuesta de Directiva.

* Requisitos de salvaguardia. Los Estados miembros exigiran a las entidades de pago que presten servicios de pago o
servicios de dinero electronico que salvaguarden todos los fondos que hayan recibido de los usuarios de servicios de pago
0 a través de otro proveedor de servicios de pago para la ejecucion de operaciones de pago.

» Conservacion de la informacion. Los Estados miembros exigiran a las entidades de pago que conserven toda la
informacion pertinente a efectos del presente Reglamento durante al menos 5 afios.

» Concesion de autorizacion. Los Estados miembros autorizaran a una entidad de pago solicitante para los servicios de
pago y de dinero electrénico que pretenda prestar, siempre que la entidad de pago solicitante cumpla varios requisitos.
Como novedad de la propuesta, hay nuevos requisitos: i) la entidad de pago debe ser una persona juridica establecida en
un Estado miembro; y ii) debe cumplir los requisitos de capital inicial.

» Comunicacion de la decision de autorizar o denegar la autorizacién. En un plazo de 3 meses a partir de la recepcion
de una solicitud de autorizacién, las CAs comunicaran al solicitante si se concede o deniega la autorizacion.

» Utilizacion de agentes. Las entidades de pago que pretendan prestar servicios de pago a través de agentes deberan
cumplir varios requisitos. Como novedad, la propuesta establece un nuevo régimen para los distribuidores de servicios de
dinero electrénico y las entidades de pago que se propongan externalizar funciones operativas de servicios de pago o de
dinero electrénico.
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European Parliament

26/05/2023
EP/Council - Reglamento relativo a los mercados de criptoactivos

1. Contexto

Como parte del paquete de finanzas digitales, la Comisién Europea (EC) publicé en septiembre de 2020 la propuesta de
Reglamento relativo a los mercados de criptoactivos, con el objetivo de elaborar un planteamiento europeo que fomente el
desarrollo tecnolégico y garantice la estabilidad financiera y la proteccién de los consumidores.

En este contexto, el EP y Consejo han adoptado el Reglamento relativo a los mercados de criptoactivos, que establece
por primera vez un marco a escala de la Unién Europea (EU) para este sector. Este Reglamento establece requisitos
uniformes para la oferta publica y la admision a negociacion en una plataforma de negociacion de criptoactivos: i) distintos de
fichas referenciadas a activos y fichas de dinero electronico; ii) de fichas referenciadas a activos; vy iii) de fichas de dinero
electronico, asi como requisitos para los proveedores de servicios de criptoactivos.

2. Principales aspectos

* Ambito de aplicacion. El Reglamento es de aplicacion a toda persona fisica o juridica y empresas que participen en la
emision, la oferta publica y la admisién a negociacion de criptoactivos o que presten servicios relacionados con los
criptoactivos en la EU.

* Criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico. Esta prohibido ofertar al
publico o admitir a negociacioén un criptoactivo distinto de una ficha referenciada a activos o de una ficha de dinero
electronico en la EU a menos que quien lo oferte: i) sea una persona juridica; ii) haya elaborado, notificado y publicado el
correspondiente libro blanco; iii) haya elaborado y publicado las comunicaciones publicitarias correspondientes.

o Un libro blanco de criptoactivos contendra, entre otros: i) informaciéon sobre el oferente o la persona que
solicite la admision a negociacion; ii) informacién sobre el emisor, cuando difiera del oferente o la persona
gue solicite la admisién a negociacion; iii) informacion sobre el operador de la plataforma de negociacion; iv)
informacion sobre el proyecto de criptoactivos.

o Las comunicaciones publicitarias deben cumplir con los siguientes requisitos: i) ser claramente identificables
como tal; ii) la informacion presentada en las comunicaciones publicitarias serd imparcial, clara y no
engafiosa; debe ser coherente con la que figure en el libro blanco y la misma debe indicar que se ha
publicado un libro blanco de criptoactivos.

o La notificacion del libro blanco y de las comunicaciones publicitarias se haran llegar a la autoridad
competente del Estado miembro de origen.

* Fichas referenciadas a activos.

o Autorizaciéon para la oferta publica de fichas referenciadas a activos y la solicitud de su admisiéon a
negociacién. Con caracter general, esta prohibido ofertar al pablico una ficha referenciada a activos o solicitar
su admision a negociacién en la EU, a menos que quien oferte o solicite su admision a negociacion sea el
emisor y sea: i) una persona juridica establecida en la EU; ii) entidad de crédito que cumpla los requisitos
establecidos en el Reglamento (e.g., elabore el libro blanco y notifique a la autoridad competente respectiva).

o Obligaciones de los emisores de fichas referenciadas a activos. Los emisores de fichas referenciadas a
activos actuaran con honestidad, imparcialidad y profesionalidad y se comunicaran con los titulares y
potenciales titulares de fichas referenciadas a activos de manera imparcial, clara y no engafiosa.

o Reserva de activos. Los emisores de fichas referenciadas a activos constituiran y mantendran en todo
momento una reserva de activos.

* Fichas de dinero electronico.

o Requisitos gue deben cumplir todos los emisores de fichas de dinero electrénico. No se ofertara al pablico ni
se solicitara la admisién a negociacién de una ficha de dinero electrénico en la EU, a menos que quien oferte
o solicite la admisién a negociacién sea el emisor de dicha ficha de dinero electrénico y esté autorizada como
entidad de crédito o como entidad de dinero electrénico y haya notificado y publicado el libro blanco de
criptoactivos.

* Autorizacién de ejercicio de la actividad de los proveedores de servicios de criptoactivos. Se prohibe prestar
servicios de criptoactivos en la EU a menos que quien los preste sea: i) una persona juridica que haya sido autorizada
como proveedora de servicios de criptoactivos; ii) una entidad de crédito, un depositario central de valores, una empresa
de servicios de inversion, un organismo rector del mercado, una entidad de dinero electrénico, una sociedad de gestién de
organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios o un gestor de fondos de inversién alternativos.

3. Proximos pasos

* El presente Reglamento entrara en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la EU.
* Seréa aplicable 18 meses después de la entrada en vigor.
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Propuesta de Reglamento sobre servicios de pago en el mercado interior (PSR)

+ Ambito de aplicacién. El presente Reglamento establece requisitos uniformes sobre la prestacién de servicios de pago y
servicios de dinero electrénico, en lo que se refiere a: i) la transparencia de las condiciones y los requisitos de informacién
para los servicios de pago y de dinero electrénico; y ii) los respectivos derechos y obligaciones de los usuarios de servicios
de pago y de dinero electrénico.

» Sistemas de pago y acceso a cuentas en entidades de crédito. Por lo que se refiere a los operadores de sistemas de
pago, el requisito de disponer de normas y procedimientos de acceso que sean objetivos, proporcionados y no
discriminatorios se amplia en comparacion con PSD2 a los sistemas de pago designados por un Estado miembro en virtud
de la Directiva 98/26 (Directiva sobre la firmeza de la liquidacion).

* Transparencia de las condiciones y requisitos de informacién para los servicios de pago. Estas normas se aplican a
las operaciones de pago Unico, a los contratos marco y a las operaciones de pago cubiertas por dichos contratos. Los
pagos se efectuaran en la divisa acordada entre las partes. Ademas, cuando, por la utilizacion de un determinado
instrumento de pago, el beneficiario solicite un cargo u ofrezca una reduccion, el beneficiario informara de ello al ordenante
antes del inicio de la operacién de pago. Como novedad con respecto a PSD2, se incluyen varias aclaraciones en este
capitulo, entre ellas una aclaracion para garantizar que los proveedores de servicios de pago inserten en los extractos de
las cuentas de pago la informacién necesaria para identificar inequivocamente al beneficiario, incluida una referencia al
nombre comercial del beneficiario.

» Autorizacion de operaciones de pago. El proveedor del servicio de pago del beneficiario esta obligado a proporcionar a
su usuario de servicios de pago, previa solicitud, un servicio que compruebe que el identificador Unico del beneficiario
coincide con el nombre del beneficiario facilitado por el ordenante y que notifique al proveedor del ordenante cualquier
discrepancia detectada. Cuando no coincidan, el proveedor del ordenante debera naotificar al ordenante dicha discrepancia
y el grado de discrepancia detectado.

* Riesgos operacionales y de seguridad y autenticacién. Los proveedores de servicios de pago estableceran un marco
con medidas de mitigacion y mecanismos de control adecuados para gestionar los riesgos operacionales y de seguridad
relacionados con los servicios de pago que prestan. Estas normas se han modificado afiadiendo, entre otras, una nueva
disposicion que exige a los proveedores de servicios de pago que dispongan de mecanismos de supervision de las
operaciones que permitan aplicar una autenticacion sélida de los clientes y mejorar la prevencién y deteccion de las
operaciones fraudulentas.

Propuesta de Reglamento relativo a un marco para el acceso a los datos financieros

* Scope. Esta propuesta tiene por objeto establecer un marco que regule el acceso a los datos de los clientes y su
utilizacién en el ambito financiero (acceso a los datos financieros, FIDA).

* Acceso a los datos. El titular de los datos previa solicitud de un cliente presentada por medios electronicos, pondra a
disposicion del cliente los datos incluidos en el &mbito de aplicacion del presente Reglamento (e.g., contratos de crédito
hipotecario, datos sobre préstamos y cuentas). El cliente tiene derecho a solicitar que el titular de los datos comparta estos
datos con un usuario de datos. Existen una serie de obligaciones para estos usuarios, ya que deben usarse Unicamente
para los fines y en las condiciones fijadas por el cliente.

» Uso responsable de datos. Se establecen requisitos para garantizar el uso responsable y la seguridad de los datos. Se
garantiza que no habra discriminacion ni restriccién en el acceso a los servicios como consecuencia del uso de los datos.

» Sistemas de intercambio de datos financieros. Se establecen requisitos para la creacion y gobernanza de esquemas de
intercambio de datos financieros cuyo objetivo sea reunir a los titulares de los datos, los usuarios de los mismos y las
organizaciones de consumidores.

* Requisitos de acceso y organizacién de datos. Un proveedor de servicios de informacion financiera podra acceder a los
datos de los clientes si esta autorizado por la CA de un Estado miembro y deberéa presentar una solicitud de autorizacion a
la CA que incluya, entre otras cosas: i) un programa de operaciones que establezca en particular el tipo de acceso a los
datos previsto; y ii) un plan de negocio que incluya un célculo del presupuesto previsto para los 3 primeros ejercicios que
demuestre que el solicitante puede emplear los sistemas, recursos y procedimientos adecuados y proporcionados para
funcionar correctamente.

3. Proximos pasos

» La propuesta de Directiva sobre servicios de pago y servicios de dinero electronico y la propuesta de Reglamento sobre
servicios de pago en el mercado interior se aplicaran 18 meses después de su entrada en vigor.

» El Reglamento relativo a la creacion de un marco para el acceso a los datos financieros se aplicar4 24 meses después de
su entrada en vigor.
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ESMA - Quinto ejercicio de stress test para las entidades de contrapartida central (CCP)

1. Contexto

Uno de los objetivos del Reglamento (EU) n°® 648/2012 relativo a los derivados extrabursatiles, las entidades de contrapartida
central (CCP) y los registros de operaciones (EMIR), es promover la compensacion a través de las CCP y garantizar que estas
sean seguras Y resilientes. En este sentido, la ESMA, en cooperacion con la Junta Europea de Riesgo Sistémico (ESRB),
debe llevar a cabo y coordinar, al menos una vez al afio, evaluaciones a nivel europeo de la resiliencia de las CCP ante
situaciones adversas de mercado.

En este contexto, y siguiendo este mandato, la ESMA ha puesto en marcha su quinto ejercicio de stress test para las CCP
con el objetivo de: i) evaluar la resiliencia de las CCPs ante evoluciones adversas del mercado; ii) identificar cualquier posible
deficiencia en la resiliencia de las CCP; y iii) emitir recomendaciones segun proceda.

2. Principales aspectos

+ Ambito de aplicacion. El ejercicio se ha realizado sobre 14 CCP autorizadas en la EU, y dos de UK clasificadas como de
Tier 2.

» Estrés de crédito. El objetivo es evaluar la idoneidad de los recursos de las CCP para absorber pérdidas bajo una
combinacion de perturbaciones sobre los precios de mercado y escenarios de impago (default) de las contrapartes. La
ESMA tiene previsto identificar otros escenarios tedricos de estrés en el mercado y evaluar su impacto. Los escenarios
tedricos adicionales deberan definirse después de recibir y analizar las exposiciones compensadas de las CCP, a fin de
poder centrarse en los escenarios que podrian tener mayor impacto teniendo en cuenta las exposiciones reales.

» Estrés de concentracion. Evaluara el impacto de los costes de liquidacion derivados de posiciones concentradas. El
andlisis consistira en la identificacion de las posiciones concentradas presentes en las carteras de las CCP y la estimacién
de los costes potenciales de liquidacion que podrian derivarse de tener que cerrarlas en caso de impago de los miembros
compensadores.

» Estrés de liquidez. Evaluara la existencia de recursos liquidos suficientes por parte de las CCP para hacer frente a un
conjunto de shocks sobre los precios de mercado, un escenario de default de las contrapartes o de sus proveedores de
liquidez, e hipotesis adicionales de estrés de liquidez. El ejercicio no esta disefiado para comprobar el cumplimiento de los
requisitos regulatorios por parte de las CCPs ni para identificar deficiencias en los marcos de las pruebas de tensién
(stress test) de las CCPs individuales.

* Riesgo climatico. Evaluara el grado en que el modelo de negocio de la CCP se ve afectado por la transicion a una
economia neutra en carbono, las consecuencias de la transicion en las garantias aportadas por los miembros
compensadores y el estudio del impacto del riesgo fisico en las CCP. El stress test climatico se clasifica en pilares:

o Enfoque del riesgo del modelo de negocio. Evaluard como la transicion a largo plazo hacia una economia neutra
en carbono puede afectar a las CCP.

o Enfoque del riesgo de sustitucion de garantias. Explorard cémo, a largo plazo, un cambio en la valoracién o en
la admisibilidad de los activos utilizados como garantia obligaria a los participantes en el mercado a sustituir o
completar la cantidad de activos.

o Enfoque de riesqgo fisico. Evaluara la probabilidad y/o la gravedad de que un fendmeno meteorolégico extremo
pueda afectar a la CCP y a su ecosistema, en particular a sus miembros compensadores.

» Estrés inverso. Aumenta la gravedad de los escenarios contemplados e identifica los puntos de ruptura del ecosistema
para los riesgos de crédito, concentracion y liquidez.

3. Proximos pasos

» Los datos presentados por las entidades informantes seran validados en primer lugar por la ESMA y las Autoridades
Nacionales Competentes (NCA) y analizados posteriormente. Esta previsto que los resultados se publiquen en un informe
final en el segundo semestre de 2024.
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ESAs - Documento final sobre la informacién relativa a la sostenibilidad de las titulizaciones simples,
transparentes y normalizadas (STS) .

1. Contexto

En noviembre de 2019, el Parlamento Europeo (EP) y el Consejo publicaron el Reglamento sobre la divulgacion de
informacion relacionada con la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR), que exige a los creadores de
productos financieros y a los asesores financieros de los inversores finales que consideren los principales impactos adversos
(PAI) de las decisiones de inversién en los factores de sostenibilidad. Sin embargo, la titulizacién no es un producto financiero
regulado por SFDR. Por ello, el paquete de recuperacién de los mercados de capitales (CMRP) introdujo en 2021, la opcién
de que las originadoras de titulizaciones simples, transparentes y normalizadas (STS) divulguen informacién especifica sobre
la consideracion de los impactos adversos en los factores de sostenibilidad. Las ESAs recibieron el mandato de desarrollar
unas RTS para adaptar SFDR a las especificidades de las titulizaciones. En este sentido, el 2 de mayo de 2022, las ESAs
publicaron un documento de consulta (CP) en el que se exponia este proyecto de RTS.

En este contexto, las ESAs han publicado el documento final sobre la informacién relativa a la sostenibilidad de las
titulizaciones STS que establece el contenido, las metodologias y la presentacion de la informacién sobre los principales
impactos adversos en los factores de sostenibilidad de los activos financiados por las exposiciones subyacentes de las
titulizaciones, para ayudar a los participantes en el mercado a tomar decisiones informadas sobre el impacto de sus
inversiones en la sostenibilidad.

2. Principales aspectos

* Formato de divulgacion. La divulgacion se realiza mediante el uso de una declaracién de impacto adverso principal
(declaracién PAI) presentada en la plantilla que se recoge en el anexo del proyecto de estas RTS.

» Politicas de sostenibilidad. La originadora proporcionara una explicacién concisa de si se tienen en cuenta los PAI, y en
tal caso, de cémo se tienen en cuenta estos impactos sobre los factores de sostenibilidad en los criterios de concesién de
créditos de la originadora y en la seleccién de las exposiciones subyacentes que se afiadiran al grupo en el momento de
la comercializacion.

» Indicadores que se incluirdn en la declaracién PAI anual sobre sostenibilidad. Hay un conjunto de indicadores
obligatorios y un conjunto de indicadores adicionales (sociales o de gobierno y medioambientales). De los adicionales se
requiere el uso de al menos uno social o de gobierno y al menos uno medioambiental. Los indicadores obligatorios para
cada tipo de activo son:

o Ratio de activos no verdes. Se ha eliminado el requerimiento que exigia a las entidades originadoras divulgar la
proporcién de activos no verdes (es decir, el 100% de los activos menos el GAR) en la declaracién PAI.

o Indicadores relacionados con el sector inmobiliario. Recoge dos tipos de indicadores: i) la exposicién a activos
inmobiliarios ineficientes desde el punto de vista energético; y como novedad con respecto al CP ii) la
exposicion a los combustibles fosiles a través de activos inmobiliarios. Ademas, las RTS finales permiten a las
entidades originadoras, proporcionar informacién sobre cualquier otro indicador que consideren relevante.

o Indicadores relativos a los préstamos y arrendamientos de automdviles. Se recoge: i) la exposicion a vehiculos
que no cumplen los umbrales de emisidn pertinentes; y ii) la exposicion a vehiculos que no cumplen los
umbrales y normas de contaminacion atmosférica.

3. Préximos pasos

* La Comisién Europea (EC) adoptara estas RTS en el plazo de 3 meses desde su publicacion y entraran en vigor a los
veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la EU.
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ESAs - Documento de debate sobre los criterios de evaluaciéon de la criticidad de los proveedores
terceros de servicios (TPP) de ICT y las tasas de supervisién aplicables

1. Contexto

En diciembre de 2022, el Parlamento Europeo (EP) y el Consejo publicaron la Ley de Resiliencia Operativa Digital (DORA) del
Sector Financiero, que tiene como objetivo garantizar que el sector financiero en Europa sea capaz de mantenerse resiliente
a través de una interrupcién operativa grave, mediante la creacion de un marco normativo sobre la resiliencia operativa digital
por el que todas las empresas deben asegurarse de que pueden resistir, responder y recuperarse de todo tipo de
interrupciones y amenazas relacionadas con las ICT. En este sentido, la Comisién Europea (EC) ha solicitado un dictamen
técnico a las ESAs que permita especificar con mayor detalle los criterios para identificar a los CTPPs de ICT y determinar las
tasas aplicables a dichos proveedores.

En este contexto, la Autoridad Bancaria Europea (EBA), la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) y la Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilaciéon (EIOPA), han publicado un documento de debate sobre los criterios de
evaluacion de la criticidad de los proveedores terceros de servicios (TPP) de ICT y las tasas de supervision
aplicables, como paso previo a la emisién de su dictamen técnico.

2. Principales aspectos

» Evaluacion en dos pasos. Las ESAs han propuesto una metodologia para la evaluacién de la criticidad de los TPP
por parte de las compafiias supervisadas, basada en una serie de indicadores en dos pasos de evaluacién. En el primer
paso, todos los TPPs de ICT son evaluados con un conjunto de indicadores cuantitativos con umbrales minimos de
relevancia. En el segundo paso, aquellos que superen los umbrales anteriores, se someteran a una nueva evaluacion
basada en un conjunto adicional de indicadores de criticidad.

* Tipologia de criterios. Los indicadores se clasifican segun criterio y paso de evaluacion, siendo los criterios los
siguientes: i) impacto en la prestacion de servicios; ii) importancia de las entidades financieras; iii) funciones criticas o
importantes; iv) grado de sustituibilidad.

* Tasas de supervision de los CTPP. Las ESAs han propuesto métodos de célculo de las tasas de supervision que
resultan en: i) tasas fijas, e.g. las tasas de registro, reconocimiento y certificacion que deben abonar las entidades
financieras; y ii) tasas anuales de supervision, sobre la base del principio de anualidad y del principio de recuperacion
integra de los costes, se calculan en funcion de los costes estimados (directos e indirectos) en que deben de incurrir las
ESAs para desempefiar sus funciones

3. Préximos pasos

* Se pueden enviar comentarios al documento de debate antes del 23 de junio de 2023.
* Las ESAs deben emitir su dictAmen técnico es el 30 de septiembre de 2023.
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27/06/2023
ESASs - Consulta plblica de RTS e ITS sobre DORA

1. Contexto

La Ley de Resiliencia Operativa Digital (DORA) publicada en diciembre de 2022 y con aplicacion a partir de enero de 2025,
tiene como objetivo mejorar la resiliencia operativa digital de las entidades de todo el sector financiero de la Unién Europea
(EU). Esta normativa garantizara que el sector financiero sea capaz de responder de forma sélida en caso de una disrupcién
operativa severa, creando un marco normativo sobre la resiliencia operativa digital por el que todas las entidades deben
asegurarse de que pueden afrontar, responder y recuperarse de todo tipo de perturbaciones y amenazas relacionadas con las
Tecnologias de la Informaciéon y la Comunicacién (TIC). DORA encomend6 a las ESAs la elaboracién conjunta de proyectos
de normas técnicas de regulacién (RTS) y normas técnicas de implementaciéon (ITS) para especificar con mayor detalle
algunos aspectos del reglamento.

En este contexto, las ESAs han puesto en marcha una consulta publica de RTS e ITS cuyo objetivo es garantizar un marco
juridico coherente y armonizado en los ambitos de la gestién de riesgos de las TIC, la notificacion de incidentes graves
relacionados con las TIC y la gestion de riesgos de las TIC frente a terceros.

2. Principales aspectos

RTS sobre el marco de gestién de riesgos de las TIC

Dentro de las RTS se definen dos niveles de Marco de Gestién de Riesgos, uno general y otro simplificado para las entidades
mencionadas en el articulo 16 de DORA (e.g., firmas pequefias y no interconectadas). Los elementos principales que debe
incluir el Marco de Gestion son:

» Politicas, procedimientos, protocolos y herramientas de TIC. Las entidades financieras velaran por disefiar, adquirir y
aplicar politicas, procedimientos, protocolos y herramientas de seguridad de las TIC que se integren en el marco de
gestion de riesgos TIC, con el objetivo de garantizar la resiliencia, continuidad y disponibilidad de los sistemas de TIC,
especialmente los que respaldan funciones criticas. También deben mantener altos niveles de disponibilidad, autenticidad,
integridad y confidencialidad de los datos, tanto en reposo y en uso como en transito.

En este sentido se incide en los siguientes 9 elementos, proporcionando detalles sobre las medidas esperadas en
cada uno: i) gobierno; ii) gestion de riesgos TIC; iii) gestion de activos TIC; iv) encriptacion y criptografia; v)
operacion de la seguridad TIC; vi) seguridad de red; vii) gestion de proyectos y del cambio; viii) seguridad fisica y
medioambiental; ix) concienciacion y formacién en TIC y seguridad.

» Politica de recursos humanos y control de acceso. Como parte de su politica de recursos humanos, las entidades
financieras incluirdn elementos relacionados con la seguridad de las TIC a lo largo de todo el ciclo de vida de relacién con
el empleado (desde la contratacion hasta la finalizacion de la relacién contractual). Se desarrollaran y aplicaran politicas y
procedimientos de gestion de identidades, potenciando las practicas de referencia en cuanto a métodos de autenticacion
reforzada y controles de acceso.

» Deteccion y respuesta a incidentes relacionados con las TIC. Las entidades financieras estableceran funciones y
responsabilidades claras para detectar y responder eficazmente a los incidentes relacionados con las TIC y a las
actividades anémalas garantizando la seguridad y continuidad de sus operaciones.

* Gestion de la continuidad de las TIC. Las entidades financieras incluiran en la politica de continuidad operativa de las
TIC, entre otros: i) definicion de los objetivos, incluyendo la interrelacion de las TIC y la continuidad operativa global; y ii)
definicion del scope del plan de continuidad operativa de las TIC; iii)) alcance y marco temporal de la politica de
continuidad asi como el plan de comunicacién de crisis y gobierno del mismo; iv) alineamiento de este plan de continuidad
junto con el resto de los planes de esta misma tipologia existentes en la entidad financiera. Asi mismo, se establecen
requerimientos adicionales para las contrapartes centrales y depositos centrales de valores, el testeo del propio plan de
continuidad teniendo en cuenta el analisis de impacto en el negocio (BIA) y el risk assesment realizado y su revisién
anual. Ademas de plan de continuidad operativa, se establecen planes de respuesta y recuperacion que identifiquen los
escenarios disruptivos mas relevantes (ciberataques, fallos de funciones criticas o de servicios de terceros...) y definan
opciones de recuperacion alternativas y medidas que mitiguen los posibles dafios causados por fallos en los servicios
proporcionados por terceros.

* Informe sobre la revision del marco de gestion de riesgos de las TIC. El articulo 6 de DORA establece que las
entidades financieras deberan reportar anualmente (o bajo solicitud en el caso de las entidades sujetas al marco
simplificado) un informe sobre el estado del marco de gestion del riesgo tecnolégico. En estas RTS se concreta que dicho
informe debera ser aprobado por el érgano de gestion de la Entidad, ser reportado en un formato electrénico que permita
realizar busquedas y que debera incluir elementos tales como: i) apartado introductorio que identifique a la entidad
financiera y exponga un resumen ejecutivo del estado de situacién actual y los principales cambios desde el dltimo envio;
i) razones que motiven la revision; iii) timeframe de la revision, asi como la identificacion de los responsables; iv) resumen
de resultados y medidas tomadas para mitigar las deficiencias identificadas; v) conclusiones generales y préximos pasos.
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RTS sobre criterios de clasificacién de incidentes relacionados con las TIC

» Criterios de clasificacion. Se proponen 7 criterios de clasificacion diferentes para los incidentes relacionados con las TIC
0, en su caso, los incidentes operativos o relacionados con los pagos de seguridad. Adicionalmente, el documento plantea
que algunos de estos criterios tengan un peso diferente en la clasificacion de incidentes graves. En concreto, se
consideran criterios primarios: i) clientes, contrapartes financieras y transacciones afectadas; ii) pérdidas de datos; iii)
servicios criticos afectados; se consideran criterios secundarios: iv) impacto reputacional; v) duracién y tiempo de
inactividad del servicio; vi) dispersion geogréfica; e vii) impacto econémico.

* Umbrales de materialidad para determinar incidentes graves. Las ESAs definen umbrales de materialidad individuales
para cada criterio (e.g. 10% o mas de 50.000 clientes afectados entre otros criterios) y proponen que las entidades
financieras clasifiquen los incidentes como graves si se superan dichos umbrales para al menos: i) dos criterios primarios
0 ii) un criterio primario y dos criterios secundarios. Las ESAs también proponen que los incidentes recurrentes con la
misma causa aparente, naturaleza, impacto o servicio afectado y que individualmente no sean graves, pero que ocurran al
menos dos veces en un periodo de tres meses, se clasifiquen como graves.

* Criterios y umbrales de materialidad para determinar las ciberamenazas significativas. En relacion con la
clasificacion de las ciberamenazas significativas, se propone un enfoque basado en la probabilidad de materializacién de
la_amenaza, si la amenaza puede afectar a funciones criticas o importantes de la entidad, proveedores, clientes o
contrapartidas, y si reine las condiciones de incidente grave en caso de que finalmente se materializara.

* Incidentes graves en otros Estados miembros. Las ESAs subrayan la importancia de conocer los impactos y las
causas raiz de los incidentes producidos en entidades de otros Estados para mitigar el contagio de estos incidentes al
resto de entidades. Asi mismo, propone que todos los detalles de los incidentes se compartan con otras Autoridades
Competentes (CAs) relevantes.

ITS sobre las plantillas para el registro de informacién

* Registro de informacién en relacién con todos los acuerdos contractuales sobre el uso de servicios de TIC
prestados por proveedores. Las entidades financieras que mantengan el registro de informacién, ya sea a nivel de
entidad o a nivel consolidado y subconsolidado deben cumplimentar las plantillas para el registro de informacién utilizando
los formatos que se detallan. El contenido es el siguiente:

o Plantilla: Entidad financiera que mantiene el registro de informacién (RT.01.01). Identificacion de la entidad
financiera que mantiene y actualiza el registro de informacién a nivel entidad.

o Plantilla: Entidad financiera gue mantiene el registro de informacién (RT.01.02). Identificacion de la entidad
financiera que mantiene y actualiza el registro de informacién a nivel subconsolidado o consolidado.

o Plantilla: Acuerdo contractual-informacién general (RT.02.01). Enumeracion de todos los acuerdos contractuales
entre las entidades contratantes y los proveedores directos de servicios de TIC, tanto a nivel entidad como a
nivel consolidado y subconsolidado.

o Plantilla: Informacién especifica sobre acuerdos contractuales (RT.02.02). Detalles sobre cada acuerdo
contractual con respecto a: i) los servicios de TIC incluidos en el ambito del acuerdo; ii) las funciones de las
entidades financieras respaldadas por dichos servicios de TIC; iii) otra informacién importante en relacién con
los proveedores de servicios TIC especificos, tanto a nivel entidad como a nivel consolidado y subconsolidado.

o Plantilla: Lista de acuerdos contractuales intragrupo y enlaces con acuerdos contractuales con proveedores de
servicios TIC que no son parte del mismo grupo (RT.02.03). Conciliacion del registro de informacién a nivel de
entidad una vez consolidado a nivel de grupo en caso de que uno o mas proveedores de la cadena contractual
formen parte del mismo grupo a nivel consolidado y subconsolidado.

o Plantilla: Entidades firmantes de los Acuerdos Contractuales para recibir el/los servicio/s de TIC o en nombre de
las entidades gue hacen uso del/los servicio/s de TIC (RT.03.01). Proporcionar informacion sobre las entidades
que firman los acuerdos contractuales con los proveedores directos de servicios de TIC en nombre de las
entidades que hacen uso de los servicios de TIC a nivel consolidado y subconsolidado.

o Plantilla: Entidades gue hacen uso de servicios TIC (RT.04.01). Enumerar todas las entidades que hacen uso
de los servicios de TIC prestados por los terceros proveedores de servicios de TIC a nivel consolidado y
subconsolidado.

o Plantilla: Proveedores terceros de servicios TIC (RT.05.01). Enumeracién de informacion general que permita la
identificacion de: i) los proveedores terceros de servicios TIC; ii) los subcontratistas, tanto a nivel entidad como
a nivel consolidado y subconsolidado.

o Plantilla: Cadenas de suministro de servicios TIC (RT.05.02). Identificar y vincular entre si a los terceros
proveedores de servicios de TIC que forman parte de una cadena de suministro de servicios de TIC, tanto a
nivel entidad como a nivel consolidado y subconsolidado.

o Plantilla: Proveedores de servicios TIC alternativos (RT.05.03). Informacién bésica sobre el proveedor o
proveedores de servicios de TIC identificados como proveedores alternativos, tanto a nivel entidad como a nivel
consolidado y subconsolidado.

o Plantilla: Identificaciéon de funciones (RT.06.01). Identificacién de informacién sobre las funciones de las
entidades financieras tanto a nivel entidad como a nivel consolidado y subconsolidado.

o Plantilla: Identificacion de los servicios TIC (RT.07.01). Identificacion mediante la creacion de un identificador de
servicios de TIC, los servicios de TIC prestados por proveedores terceros de servicios tanto a nivel entidad
como a nivel consolidado y subconsolidado.
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o Plantilla: Evaluaciones de los servicios TIC (RT.08.01). Recopilacion de informacion relativa a la evaluacion de
riesgos de los servicios de TIC (e.g., sustituibilidad, fecha de la Ultima auditoria, etc.) tanto a nivel entidad como
a nivel consolidado y subconsolidado.

o Plantilla: Definiciones de las entidades gue hacen uso de los Servicios TIC (RT.99.01). Recoge la explicacion, el
significado y las definiciones internas de la entidad del conjunto cerrado de indicadores utilizados en el registro
de informacién tanto a nivel entidad como a nivel consolidado y subconsolidado.

o Plantilla: Lista de entidades financieras en el &mbito de la subconsolidacién y la consolidacién (RT.99.02).
Enumerar todas las entidades financieras a nivel consolidado y subconsolidado.

RTS para especificar la politica sobre los servicios de TIC criticos o importantes prestados por proveedores de TIC

» Disposiciones de gobernanza relativas a la politica de uso de los servicios de TIC que apoyan funciones criticas o
importantes. El 6rgano de direccién de una entidad financiera adoptara una politica escrita sobre el uso de servicios de
TIC que apoyen funciones criticas o importantes prestados por proveedores terceros de servicios TIC. Esta politica
debera revisarse al menos una vez al afio y debe estar incluida en la estrategia sobre el riesgo relacionado con las TIC
derivado de terceros.

» Proveedores terceros de servicios TIC que apoyan funciones criticas o importantes. La politica sobre el uso de
servicios de TIC que apoyen funciones criticas o importantes prestados por proveedores terceros de servicios de TIC
distinguira entre: i) proveedores terceros de servicios TIC autorizados o registrados por una autoridad competente en un
Estado miembro, o en un tercer pais, y aquellos que no lo estén; ii) prestacion de servicios de TIC que apoyen funciones
criticas o importantes por proveedores de servicios de TIC intragrupo y por proveedores terceros de servicios TIC ajenos
al grupo; iii) prestacion de servicios de TIC que apoyen funciones criticas o importantes por proveedores terceros de
servicios de TIC situados en un Estado miembro y los situados en terceros paises.

» Principales fases del ciclo de vida para el uso de servicios de TIC que apoyan funciones criticas o importantes
prestados por proveedores terceros de servicios TIC. La politica sobre el uso de servicios de TIC que apoyen
funciones criticas o importantes prestados por terceros proveedores de servicios de TIC especificard los requisitos,
incluidos los principios, las responsabilidades y los procedimientos, para cada fase principal del ciclo de vida del uso de
dichos servicios de TIC, cubriendo como minimo i) Involucracién de los 6rganos de gestion en la toma de decisiones, ii)
planificacién y evaluaciéon de contratos con terceros, iii) involucracién de las areas de negocio y control en la gestion de
los contratos, iv) implementacién, monitorizaciéon y gestion de los acuerdos, iv) documentacién de la evolucién de los
acuerdos, incluyendo el registro de informacién solicitado y v) estrategias de salida y procesos de terminacion.

3. Préximos pasos

» Los comentarios a los documentos pueden enviarse antes del 11 de septiembre de 2023.
* Las ESAs consideraran los comentarios recibidos y publicaran un informe
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29/06/2023
ECB - Consulta sobre la Guia revisada de los modelos internos

1. Contexto

En febrero de 2017, el ECB publicé la primera version de la Guia para la revision de los Modelos Internos o Guia TRIM. Esta
guia, recoge la visién del ECB sobre las practicas supervisoras que considera adecuadas y explica su interpretacion del
marco normativo de la Unién Europea (EU) en relacién con los modelos internos y los aspectos generales sobre el gobierno
de modelos. La Guia TRIM se estructura en cuatro capitulos principales: aspectos generales, riesgo de crédito, riesgo de
mercado y riesgo de crédito de contraparte (CCR).

Tras la consulta de los distintos capitulos y la publicacion de la versién consolidada en octubre de 2019, el ECB ha publicado
ahora una consulta sobre la Guia revisada de los modelos internos, que refleja las actualizaciones del marco juridico y se
basa en la experiencia adquirida por el ECB a lo largo de los afios en la supervisién de los modelos internos. En la versién
revisada sometida a consulta, la Guia aclara como deben incluir las entidades de crédito en sus modelos los riesgos
climaticos y medioambientales relevantes. También ofrece aclaraciones para los bancos que deseen volver al método
estandar para calcular sus activos ponderados por riesgo. En lo que respecta especificamente al riesgo de crédito, la Guia
ayuda a todos los bancos a avanzar hacia una definicion comin de impago y un tratamiento coherente de las disposiciones
masivas. La actualizacién del capitulo sobre riesgo de mercado detalla coémo medir el riesgo de impago en las posiciones de
la cartera de negociacion. La Guia también ofrece aclaraciones sobre el CCR.

2. Principales aspectos

* Aspectos generales

o Principios generales para los modelos internos. Una aplicacién incoherente de las tareas relacionadas con los
modelos internos dentro de un grupo bancario conlleva el riesgo de una cobertura inadecuada de los riesgos
medidos por los modelos internos a nivel de grupo. Por lo tanto, las entidades deberian o bien desarrollar
principios y directrices vinculantes para todo el grupo en relacion con el ciclo de vida de los modelos internos, o
bien garantizar que cada entidad pertinente disponga de principios y directrices adecuados y auditados de
forma independiente con un alto grado de coherencia entre si. Como novedad, en la Guia revisada se incluyen
dos nuevas secciones relacionadas con los principios generales sobre riesgos climéaticos y medioambientales y
para la aplicacién de un modelo modificado o ampliado.

o Implantacién y uso parcial permanente, los criterios utilizados para definir el d&mbito de aplicacion y la
implantacion secuencial del método IRB deben documentarse claramente y acordarse con la autoridad
competente. El ECB entiende que estos criterios deben incluir aspectos cuantitativos y cualitativos.

o Gobernanza interna, cuyos principios se han organizado en torno a las siguientes lineas: i) la materialidad de
los sistemas de calificacion; ii) el 6rgano de direccion y la alta direccion; y iii) responsabilidades de la unidad de
control del riesgo de crédito (CRCU).

o Validacién interna, abarca una serie de procesos y actividades que contribuyen a evaluar si las calificaciones
diferencian adecuadamente el riesgo, y si las estimaciones de los parametros de riesgo caracterizan
adecuadamente los aspectos pertinentes del riesgo. En general, la validacion interna debe realizarse a todos los
niveles pertinentes. Ademas, las entidades deben aplicar la politica, el proceso y el contenido de la validacion.

o Auditoria interna. EI ECB considera que una entidad cumple los requisitos del Reglamento de Requerimientos
de Capital (CRR) si la auditoria interna lleva a cabo, anualmente y sobre la base de informacién actualizada,
una evaluacion general de riesgos de todos los aspectos de los sistemas de calificacion con el fin de elaborar el
correspondiente plan de trabajo de auditoria interna, y ejecuta dicho plan.

o Utilizacién de modelos. El ECB reconoce que el grado de utilizaciéon de las calificaciones internas y de las
estimaciones de impago y pérdidas en el proceso de gestion de riesgos y de toma de decisiones de la entidad,
asi como en sus funciones de aprobacién de créditos, asignacion de capital interno y gobierno corporativo, es
mayor en el caso de las PD/calificaciones internas que en el de las LGD/estimaciones de pérdidas y los CCF.

o Gestién de cambios en el método IRB. Las entidades deben establecer una politica relativa a los cambios en el
enfoque IRB (politica de cambios). Esta politica debe incluir criterios detallados para garantizar que la
clasificacion de los cambios sea coherente y que se evite cualquier arbitraje al respecto. Se anima a las
entidades a compartir su politica con la autoridad competente y a informar a esta Ultima de cualquier
modificacion introducida en ella, para que ambas partes tengan un entendimiento comin del proceso de
clasificacion.

o Participacion de terceros. Todos los acuerdos de externalizacion de tareas relacionadas con IRB deben estar
sujetos a un contrato formal y exhaustivo o a un acuerdo documentado similar de conformidad con el principio
de proporcionalidad (en el caso de externalizacion interna entre diferentes entidades del mismo grupo, las
disposiciones como los acuerdos de nivel de servicio (SLA) u otros acuerdos escritos pueden considerarse
suficientes, en funcion de la criticidad o importancia de las tareas externalizadas).
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» Riesgo de crédito. Este Proyecto de Guia aclara las expectativas del ECB sobre un conjunto de aspectos relacionados
con los modelos internos empleados a efectos del enfoque IRB, incluyendo:

o Conservacion de los datos a efectos del enfoque IRB, que aborda lo relativo a los sistemas IT (infraestructuras y
tests de implementacion); a los roles y responsabilidades en el procesamiento de datos y en la gestion de la
calidad de datos; y a los elementos del marco de gestion de calidad de datos.

o Requerimientos de datos, que abordan, entre otros, el uso de datos externos, uso de scoring externo
procedentes de bureaus, o el uso del criterio experto.

o Definicién de default. Como novedad, este punto se incluye en la Guia revisada. Se considerara que se ha
producido un impago con respecto a un deudor concreto cuando se haya producido alguna de las siguientes
circunstancias o ambas: i) que la entidad considere que es improbable que el deudor pague integramente sus
obligaciones crediticias frente a la entidad, la empresa matriz o cualquiera de sus filiales, sin que la entidad
recurra a acciones como la ejecucion de garantias; o ii) que el deudor lleve mas de 90 dias consecutivos de
mora en el pago de cualquier obligacion crediticia importante frente a la entidad, la empresa matriz o cualquiera
de sus filiales.

o Probabilidad de default (PD), que aborda la estructura de los modelos de PD (incluida la diferenciacion de
riesgos) y la cuantificacion del riesgo de PD. Se han completado y ampliado algunos epigrafes (e.g., célculo de
la tasa de default o uso de estimaciones directas de PD), y se han incluido otros posibles tratamientos (e.g.,
cuantificaciéon de la PD a través del mapeo a calificaciones externas).

o Pérdida en caso de impago (LGD), que aborda el concepto de realised LGD, su estructura, cuantificacion de
riesgos, y la estimacion de ELge y LGD in-default. Se ha mantenido la estructura de la version anterior,
ampliando elementos en la mayoria de los epigrafes.

o Factor de conversion crediticios (CCF), que aborda los compromisos, limites no considerados y ambito de
aplicacion de los CCF; los realised CCF; su estructura y cuantificacion de riesgos. Se ha revisado la estructura y
ampliado el contenido de esta seccién.

o Otros aspectos, entre los que se encuentran el margen de cautela del modelo (MoC) cuyo marco se adapta al
definido en las Directrices finales sobre PD y LGD de la Autoridad Bancaria Europea (EBA); la revisién de las
estimaciones; y el calculo del vencimiento para exposiciones no-retail.

» Riesgo de mercado. Este Proyecto de Guia aclara las expectativas del ECB sobre un conjunto de aspectos relacionados
con los modelos internos empleados en el célculo de los requerimientos de fondos propios por riesgo de mercado,
incluyendo:

o Ambito de aplicacién del enfoque de modelos internos (IMA), que aborda la delimitacion de la cartera de
negociacion regulatoria, el tratamiento de las posiciones de la cartera de inversion, o el uso parcial de modelos.

o Back-testing regulatorio de los modelos de valor en riesgo (VaR), que aborda, entre otros, su ambito de
aplicacion; el periodo histérico empleado a efectos de back-testing, la definicion de dias laborables y su
documentacién; el calculo de pérdidas y ganancias reales; o los ajustes de valoracion.

o Aspectos relacionados con la validacion interna de los modelos de riesgo de mercado, que aborda aquellos
relacionados con la frecuencia de validacién interna, back-testing interno de los modelos VaR, o los tests que se
emplearan en el back-testing interno.

o Metodologia de VaR y VaR estresado, que aborda, entre otros, requerimientos generales, entradas de datos,
longitud de las series temporales empleadas para calibrar VaR y VaR estresado, estimacién de cuantiles, o
calidad de datos.

o Metodologia para modelos de requerimiento de capital por riesgo incremental (IRC) basados en riesgo de
default, que aborda aspectos relacionados con entradas de datos; hip6tesis de distribucion y correlacion; o
ratings, probabilidades de default e hipétesis sobre tasas de recuperacion.

o Riesgos no incluidos en el modelo (RNIME), que aborda su identificacion, cuantificacion, asi como su gestion e
implementacién en una entidad.

* Riesgo de crédito de contraparte. Este Proyecto de Guia aclara las expectativas del ECB sobre un conjunto de
aspectos relacionados con los principios definidos en el Método de Modelos Internos (IMM), incluyendo:

o Cobertura de posiciones, que aborda los distintos tipos de tratamientos para posiciones bajo IMM donde la
exposicién no ha sido plenamente simulada, y los principios para la supervision bancaria del ECB.

o Periodo de riesgo de reposicién de margen (MPOR) y flujos de caja, que aborda, entre otros, el tratamiento del
ajuste de margenes, y los flujos de caja relacionados con la negociacién en cualquier divisa.

o Modelizaciéon de garantias, que aborda principalmente la modelizacién de aquellas garantias distintas de
efectivo y en efectivo.

o Modelizacién del margen inicial (IM), que aborda su implementacién bajo IMM.

o Vencimiento, que aborda la estimacion del parametro M empleado en el célculo de la ponderacién de riesgo de
las contrapartidas.

o Granularidad, numero de nodos temporales (time steps) y escenarios, que aborda, los nodos temporales
seleccionados para el célculo de exposiciones, asi como el nimero de escenarios generados.

o Otros aspectos, entre los que se encuentran la frecuencia y la calibracion de resistencia; la validacion; la
exposicién positiva esperada efectiva (EEPE); y el pardmetro alpha.

3. Préximos pasos

» Los comentarios a esta Guia deben enviarse antes del 15 de septiembre del 2023.
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BANCODE ESPANA

Eurosistema
02/05/2023
BdE — Guia de transparencia del crédito revolving para entidades sujetas a su supervision

1. Contexto

Con el objetivo de garantizar la proteccion de la clientela y la transparencia y conducta financiera, el BdE ha venido prestando
especial atencion a la adecuada comercializacion de los créditos con caracter revolvente o revolving, en terminologia inglesa,
que, por sus especiales caracteristicas y complejidad, presentan para el deudor un elevado riesgo de sobreendeudamiento.

En este contexto, el BAE ha publicado el Proyecto de guia de transparencia del crédito revolving para entidades sujetas a
su supervision con el fin de establecer los criterios para la elaboracion y publicacion de los informes de riesgo financiero.
Esta guia recoge las mejores practicas de mercado identificadas en el ejercicio de la funcién supervisora, y los criterios y
procedimientos que el BAE considera adecuados para el cumplimiento de las normas aplicables a la actividad de concesién de
créditos revolving. Para su elaboracion, se han tenido en consideracion las directrices de la Autoridad Bancaria Europea
(EBA) sobre procedimientos de gobernanza y vigilancia de productos de banca minorista, sobre politicas y practicas de
remuneracion relacionadas con la venta de productos y la prestacién de servicios de banca minorista, y sobre la concesion y
seguimiento de préstamos, adoptadas como propias por el BdE. Asimismo, se ha tenido en cuenta la opinién, emitida por la
EBA relativa al suministro de informacion a los consumidores de servicios bancarios por medios digitales, y las orientaciones
para supervisores sobre Digitalizacion del crédito al consumo a corto plazo y de alto coste, publicada por la Organizacion
Internacional de Proteccién al Consumidor Financiero (FinCoNet).

2. Principales aspectos:

* Objeto y &mbito de aplicacion:

o La guia esta dirigida a las entidades supervisadas que desarrollen la actividad de crédito al consumo con la
modalidad revolving e identifica las mejores practicas recomendadas en el ambito del disefio, la comercializacion
y la contratacién del crédito revolving de las siguientes entidades:

* Las entidades de crédito.
* Los establecimientos financieros de crédito, incluidos los autorizados para operar como entidades
de pago hibridas o entidades de dinero electrénico hibridas.
» Las entidades de dinero electrénico y las entidades de pago.
* Procedimientos de gobernanzay vigilancia del crédito revolving:

o Politicas de comercializacién. Las entidades deberan: i) contar con politicas de comercializacion de créditos
revolving especificas y actualizadas, aprobadas por el 6rgano de administracion que tengan en cuenta los
intereses de la clientela y sus caracteristicas; ii) identificar el puablico objetivo al que va destinado el crédito
revolving teniendo en cuenta la naturaleza y los riesgos del producto, y las necesidades de financiacion de los
potenciales clientes; iii) garantizar que todo el personal que comercializa el crédito revolving cuente con los
conocimientos y competencias necesarios y actualizados para aplicar los criterios fijados por la entidad e
identificar al publico objetivo; y iv) cuando el crédito revolving se comercialice en entornos no financieros, las
entidades deberan reforzar sus controles para garantizar una adecuada asistencia previa a la formalizacién del
contrato sobre el producto.

o Disefio del producto. Se espera que las entidades ofrezcan al cliente: i) la posibilidad de elegir el importe de la
cuota que le resulte mas conveniente de entre las establecidas contractualmente, asi como la posibilidad de
modificar el importe de la cuota durante la vigencia del contrato; ii) todas las modalidades de reembolso del
crédito permitidas, e informarles adecuadamente de las principales caracteristicas de cada modalidad
disponible; iii) las cuotas de pago aplazado revolving ofrecidas al cliente no deberian imponer limites méaximos
de amortizacion del crédito; iv) el importe de la cuota periddica deberia permitir cubrir siempre los intereses y, en
su caso, las comisiones y otros gastos, derivados del crédito revolving o del instrumento de pago asociado al
mismo; V) las entidades deberian tener en cuenta el mejor interés del cliente, de manera que no se prolongue
excesivamente la deuda y permita la amortizaciéon del crédito en un plazo razonable; y vi) si se producen
impagos, es recomendable que los intereses de demora no se capitalicen mediante nuevas disposiciones del
crédito que, a su vez, generaran intereses.

o Canales de comercializacion. Se espera que las entidades diferencien, en sus politicas de comercializacion,
cada uno de los canales de distribucion del crédito revolving utilizados, y que el personal que lo comercializa
actie adecuandose a ellos.

o Criterios de remuneracion asociados a la venta del crédito revolving. Se espera que las politicas y practicas de
remuneracion de las entidades relacionadas con la venta de productos de banca minorista, garanticen que las
formas de remuneracion, no incentivan que el personal encargado de la comercializacion y venta del crédito
revolving anteponga sus propios intereses o los intereses de la entidad en perjuicio de los de la clientela.
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El contrato de crédito revolving y modificaciones contractuales:

o Cuando las entidades tengan el derecho de modificar unilateralmente cualquier término del contrato de crédito
revolving deberd comunicar al cliente, con una antelacién no inferior a un mes, los términos exactos de tal
modificacion y los derechos de que, en su caso, goce el cliente en relacioén con la misma.

o Las madificaciones de las condiciones del contrato de crédito propuestas por las entidades mas favorables para
el cliente podran aplicarse inmediatamente.

o Si el contrato prevé la posibilidad de modificar el coste del crédito en perjuicio de la clientela, de manera
unilateral por parte de la entidad, se espera que las entidades informen en el contrato, de forma transparente,
del modo y motivos que pueden dar lugar a dicha modificacion, de forma que el cliente pueda prever, sobre la
base de criterios claros y comprensibles, las eventuales modificaciones de ese coste.

o Las ampliaciones del limite del crédito revolving no previstas en el contrato deberian restringirse a aquellas
solicitadas por el cliente.

o Para que la entidad pueda adeudar una comisién por exceso sobre el limite del crédito revolving, debe venir
recogida en el contrato.

Informacion y actuaciones previas a la celebracién del contrato de crédito revolving:

o Publicidad y comunicaciones comerciales. La publicidad de los productos y servicios bancarios debera ser clara,
suficiente, objetiva y no engafiosa, para ello, las entidades deberian incluir en la publicidad sobre créditos
revolving una referencia explicita, clara, exacta y actualizada al coste del crédito.

o Asistencia al cliente previa al contrato. Las entidades deben asistir al cliente, de forma individualizada,
explicando el contenido de la informacion precontractual, las caracteristicas esenciales de los productos
propuestos Yy los efectos especificos que pueden tener sobre el cliente, incluidas las consecuencias en caso de
impago.

o Evaluacion de la solvencia. Para la concesion de créditos revolving, se valorara si el cliente dispone de
capacidad economica suficiente para satisfacer sus obligaciones a lo largo de la vida de la operacion sin incurrir
en sobreendeudamiento.

o Informacién previa al contrato. Las entidades deben facilitar al cliente, de forma gratuita y con la debida
antelacion, la informacién que sea precisa para comparar las diversas ofertas y adoptar una decision informada
sobre la suscripcién de un contrato de crédito, mediante la entrega de la Informacién normalizada europea
sobre el crédito al consumo.

Informacién periédica y otras comunicaciones al cliente:

o Las entidades han de facilitar a sus clientes en cada liquidacion de intereses o comisiones que practiquen por
sus servicios, un documento de liguidacién en el que se expresaran, con claridad y exactitud, el tipo de interés
nominal aplicado en el periodo ya devengado y, en su caso, el que se vaya a aplicar en el periodo que se inicia;
las comisiones aplicadas, cualquier otro gasto incluido en la liquidacién; los impuestos retenidos; y, en general,
todo lo preciso para que el cliente pueda comprobar la liquidacion efectuada y calcular el coste del servicio.

Seguros vinculados al crédito revolving:

o Las entidades que comercialicen seguros vinculados a la contratacion del crédito revolving y que supongan un
coste para el cliente, deberan informarle, de manera expresa y comprensible, sobre la accesoriedad de este
producto y sus caracteristicas, asi como de las condiciones que alternativamente se aplicarian al contrato si no
se contratara el seguro.

Requisitos de transparencial material:

o Se espera que el contenido y el formato de toda la documentacion e informacién que las entidades faciliten o
pongan a disposicion de sus clientes, tanto en fase pre-contractual, como al tiempo de formalizar el contrato y
durante la vida del crédito, garantice su comprensibilidad real.

Préximos pasos

Los comentarios a este proyecto se podran mandar antes del dia 31 de mayo de 2023.
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18/04/2023
PRA - Conclusiones tematicas de la prueba de resistencia cibernética de 2022

1. Contexto

En diciembre de 2021, la PRA anunci6é sus planes de invitar a una serie de empresas sistémicas, asi como a otras mas
pequefias, a participar en un ejercicio de stress test cibernético voluntario que se centraria en un escenario de integridad de
datos grave pero plausible en un sistema de pagos minoristas. Al ser una herramienta nueva, el Comité de Politica Financiera
(FPC) acordé que este ejercicio se lanzaria como prueba exploratoria, en lugar de una evaluacion formal de aprobado-
suspenso, pero de la que si se esperaba gque las empresas participantes compartiesen sus conclusiones con los supervisores.

En este contexto, la Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) ha publicado las conclusiones de la prueba de resistencia
cibernética de 2022 (CST22), que son relevantes para las empresas reguladas por la PRA y las empresas de infraestructura
del mercado financiero (FMI), incluidas las empresas que no participaron en la prueba.

2. Principales aspectos

Las principales conclusiones extraidas de la prueba de resistencia son las siguientes:
* Coordinacién del sector:

o La adopcién de decisiones y medidas oportunas y coordinadas en todo el sector es fundamental para limitar el
impacto de un incidente. Las empresas deben tomar decisiones teniendo en cuenta las posibles consecuencias
de sus acciones sobre los demas, y comprender las medidas que otros podrian adoptar para contener el riesgo
de contagio. Por lo tanto, las acciones de respuesta y las comunicaciones publicas deben coordinarse
eficazmente en todo el sector.

o La PRA anima al Marco de Respuesta Sectorial existente a aprovechar los foros existentes para desarrollar
guias de actuacion basadas en principios y definir la toma de decisiones delegada cuando los foros
intersectoriales pertinentes no puedan decidir con la suficiente rapidez. También anima a las empresas a revisar
la_ mejor manera de tomar decisiones y coordinar la actuacion en todo el sector fuera del horario laboral en los
casos en que sea necesaria una actuacion rapida para contener un incidente.

* Comunicacion:

o Alinear la comunicacién entre empresas y a través de canales es una herramienta importante para mantener la
confianza del publico en momentos de tension extrema. Dado el escaso tiempo de que se dispone para
responder a un incidente, es importante que las empresas consideren cémo los mensajes preestablecidos, que
pueden adaptarse a las caracteristicas especificas del incidente, podrian ayudar a mantener la confianza del
publico. Estos mensajes preestablecidos deben considerarse tanto para las empresas individuales como para
todo el sector en su conjunto.

* Contingencias:

O Las empresas deben poner a prueba los procesos de desvio de pagos para que funcionen de forma segura,
rapida y a gran escala, ya que podrian ayudar a reducir el impacto de un incidente. La PRA insta a las empresas
a identificar y priorizar los pagos criticos, lo que ayudard a las empresas a centrarse en los pagos mas
importantes para gestionar el impacto sobre la estabilidad financiera.

* Medidas paliativas:

o Es crucial que existan procesos sélidos y escalables que permitan a las empresas mitigar el impacto de no
realizar los pagos en su fecha valor. Es importante que las empresas consideren qué medidas de mitigacién
podrian ser adecuadas para sus negocios, desarrollen e inviertan en ellas segin sea necesario, y garanticen
que los procesos para poner en marcha esas medidas de mitigacion sean sélidos y ampliables.

* Conciliacion:

O Las empresas deben desarrollar y probar herramientas y/o guiones adecuados para ayudar a automatizar la
conciliacion de datos antes de un incidente. Es probable que las empresas de FMI sean proveedores clave de
datos limpios durante incidentes de integridad de datos. En consecuencia, las FMI deberan planificar como
satisfacer esta necesidad antes de que se produzca un incidente y preparar y probar los procesos necesarios
para ello. Del mismo modo, las empresas que tengan una dependencia directa de las FMI deberan planificar,
preparar y probar procesos para recibir estos datos limpios, asi como explorar la disponibilidad de fuentes de
datos fiables alternativas.

3. Pr6ximos pasos

* La PRA espera que las empresas se basen en las principales conclusiones de la prueba e incorporen los resultados
pertinentes de la misma para garantizar que sus servicios empresariales importantes puedan mantenerse dentro de las
tolerancias de impacto en escenarios severos, pero plausibles, antes de marzo de 2025.
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PRA - Declaracién politca (PS5/23) sobre riesgos del apalancamiento contingente

1. Contexto

Las normas de la PRA exigen que las entidades dispongan de estrategias, procesos y sistemas solidos, eficaces y completos
para identificar y gestionar cualquier fuente importante de riesgo que afecte a su adecuacion de capital, incluidos los riesgos
de apalancamiento excesivo. En concreto, las entidades deben tener en cuenta su vulnerabilidad debido al apalancamiento
excesivo o al apalancamiento contingente que pueda requerir medidas correctoras no previstas en sus planes de negocio. En
este contexto, la PRA publicé en octubre de 2022 un documento de consulta (CP) 12/22 que establece las propuestas para
actualizar las expectativas de supervisién de la PRA para las entidades que realizan el Proceso de Evaluacion de la
Adecuacion del Capital Interno (ICAAP) en relacion con los riesgos del apalancamiento contingente, y para introducir un
nuevo requisito de reporting para recoger datos sobre las exposiciones de negociacién en las que es mas probable que surjan
estos riesgos.

En este contexto, la PRA ha publicado el PS5/23 sobre riesgos del apalancamiento contingente, proporcionando
informacion sobre las respuestas al CP 12/22. Entre otros aspectos, en este documento, se afiaden aclaraciones sobre las
lineas de negocio y las estructuras de negociacion en el ambito de las expectativas del ICAAP, y sobre como evaluar la
importancia de los riesgos de apalancamiento contingente para la actividad de una firma.

2. Principales aspectos:

* Expectativas de supervision del ICAAP. La PRA propone incorporar directrices sobre los riesgos del apalancamiento
contingente en la Declaracion de Supervision sobre el ICAAP y el SREP (SS31/15), afiadiendo una nueva seccion sobre
los riesgos del apalancamiento excesivo. Segun las orientaciones propuestas, se espera que las entidades consideren
hasta qué punto podrian seguir participando en determinadas actividades como resultado de la utilizacion de operaciones
con una exposicion al apalancamiento mayor que antes.

o Al llevar a cabo una evaluacion del riesgo de apalancamiento excesivo, las entidades deben considerar
cualquier riesgo de apalancamiento contingente en las operaciones y estructuras de negociacion que reciben
valores de medida de la exposicion del ratio de apalancamiento menores que otras operaciones
econdémicamente similares (e.g., modelos de agencia para realizar operaciones de financiacién de valores (SFT)
o derivados, acuerdos de compensacion de SFT, swaps de garantias)

o El uso de estas formas de negociacion mas eficientes desde el punto de vista del capital puede verse limitada
en determinadas condiciones (e.g., en caso de impago de las contrapartes, de movimiento de determinados
parametros del mercado o de cambios en las condiciones generales del mercado).

o Las entidades deben considerar hasta qué punto necesitarian, y podrian, seguir participando en estas
operaciones y hasta qué punto necesitarian, en cambio, utilizar operaciones o estructuras econémicamente
similares que reciban valores de medida de la exposicién del ratio de apalancamiento mas elevados.

o En la medida en que las entidades dejen de participar en estas operaciones en determinadas circunstancias,
deberan considerar las implicaciones que esto podria tener para sus ingresos. Ejemplos de riesgos e hipotesis a
los que las entidades deben prestar especial atencién son, entre otros: i) obligaciones contractuales; ii) riesgo
de franquicia; y iii) gestién de la liquidez.

o Como parte de sus respuestas al ICAAP, las entidades deben exponer los riesgos de apalancamiento
contingentes por cada estructura de negociacion relevante que optimice la exposicion al apalancamiento.

Como novedad, el PS introduce aclaraciones sobre las lineas de negocio y estructuras de negociacién en el ambito

de las expectativas del ICAAP, y como evaluar la materialidad de los riesgos contingentes de apalancamiento para

la actividad de una firma.

» Requisitos de reporting. Las entidades sujetas a un requisito de ratio de apalancamiento minimo (entidades LREQ)
informaran de los datos sobre las operaciones que la PRA ha identificado como mas relevantes para el riesgo de
apalancamiento contingente con el mismo nivel de aplicacion que sus actuales requisitos de reporte sobre el ratio de
apalancamiento. Se trata de: i) los swaps de garantia; ii) los repos netos; iii) los modelos de agencia para realizar
transacciones en SFT; y iv) las posiciones en efectivo y de intermediacion sintética:

o Las entidades tendrian que reportar un desglose de estas operaciones por los importes internalizados,
compensados o garantizados (es decir, cualquier condicion que conduzca a una reduccion de los importes de
exposicion al apalancamiento). Estos datos se proporcionarian con un desglose del maximo nivel de liquidez
(HQLA de nivel 1), las exposiciones designadas para los clientes de la franquicia y cualquier exposicién
intragrupo para las entidades con sede fuera de UK. Esto permitiria a la PRA utilizar evaluaciones internas de
escenarios para valorar la importancia de los riesgos de apalancamiento contingentes que puedan surgir en
caso de tension en el mercado.

o La PRA propone que los datos se comuniquen semestralmente en las fechas de referencia de reporting
aplicables (30 de junio y 31 de diciembre).
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Como novedad, la PRA ha introducido los siguientes cambios menores sobre los requisitos de reporting:
o Se ha eliminado una fila de la plantilla de reporting LV-52 en la que se pedia que los derivados de crédito
respaldados por HQLA de nivel 1, se notificaran por separado.
o Se han introducido pequefios cambios de redaccién en la norma de reporting, las plantillas y las instrucciones
con el objetivo de aportar claridad y coherencia.
Adicionalmente, la PRA considera que los cambios en las expectativas del ICAAP y el requisito de reporting no alteran
sustancialmente el andlisis coste-beneficio (CBA) presentado en el CP12/22.

Préximos pasos

Las expectativas sobre el ICAAP entraran en vigor en el momento de la publicacién de este PS.
El requisito de reporting para las empresas LREQ entrara en vigor el 1 de enero de 2024, con una primera fecha de
referencia para la presentacién de informes el 30 de junio de 2024.
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PRA - Declaracion politica (PS 6/23) en el que se proporcionan respuestas a los comentarios al CP6/22
sobre los principios de MRM para los bancos.

1. Contexto

En el CP6/22 publicado en junio de 2022, la PRA propuso que las entidades adoptaran cinco principios que considera
fundamentales para establecer un marco eficaz de gestion del riesgo de modelo (MRM). Los principios pretendian
complementar los requisitos y las expectativas de supervisién vigentes en materia de MRM. En el CP6/22, la PRA también
invitaba a responder a las entidades si consideraban que habia algiin componente del marco de MRM en el que los principios
propuestos no fueran suficientes para identificar, gestionar, supervisar y controlar los riesgos asociados a los modelos de
inteligencia artificial (Al) o de machine learning (ML).

En este contexto, la PRA ha publicado el PS 6/23 en el que se proporcionan respuestas a los comentarios al CP6/22
sobre los principios de MRM para los bancos. Las respuestas al CP muestran un alto nivel de apoyo a las propuestas de la
PRA y reconocen la necesidad de gestionar los riesgos planteados por los modelos que tienen un impacto material en las
decisiones de negocio.

2. Principales aspectos
El PS introduce los siguientes cambios:

+ Ambito de aplicacién. El CP6/22 proponia la aplicacién de los principios a todas las empresas del sector bancario en
general. El ambito de aplicacion se ve modificado para reducir su alcance de forma que su aplicacion sea Unicamente a
las entidades con modelos internos (IM).

* Informacion financiera. Se modifica la redaccién del documento para dejar claro que la intencion es que se ponga a
disposicion del comité de auditoria un informe de forma periddica para apoyar al comité de auditoria en el desempefio de
su funcién. Con ello se pretende dejar claro que no se han introducido cambios en las normas o expectativas de la PRA
relativas a los comités de auditoria.

» Nivelacion de modelos (Principio 1.3). La PRA considera que las evaluaciones de la complejidad de los modelos son
una practica habitual en el sector, y son coherentes con la idea de que los modelos mas complejos son propensos a
mayores niveles de incertidumbre. Aunque la PRA espera que los enfoques de clasificacion por niveles de los modelos de
las entidades consideren al menos una métrica para caracterizar la complejidad de los modelos, los factores pertinentes
para determinar la complejidad de los modelos variardn segun las entidades y los modelos. La PRA ha modificado el
Principio 1.3 (c) del SS final en consecuencia.

* Responsabilidad de la funcién de la alta direccion (SMF) sobre el marco de MRM (Principio 2.2). La PRA no
considera la designacion de responsabilidades sobre la SMF responsable perjudique las responsabilidades respectivas de
las funciones de negocio, riesgo y control. En consonancia con el SS28/15 sobre el refuerzo de la responsabilidad
individual en la banca, la responsabilidad de la SMF sobre el MRM es adicional y complementaria a las responsabilidades
de los titulares del SMF sobre las funciones de negocio, riesgo y control. La PRA ha modificado la redaccién del Principio
2.2 para eliminar la posible ambigiiedad en las responsabilidades de la SMF y aclarar que se puede designar mas de una
funcién.

» Filiales (Principio 2.6). La PRA ha aclarado que las filiales gue utilicen modelos desarrollados por su matriz pueden
aprovechar el resultado de la validacién del modelo por parte del grupo si se cumplen las condiciones del Principio 2.6 (c),
e.g., si pueden verificar la relevancia de los datos y las hip6tesis para la aplicacion prevista del modelo por la filial.

» Ajustes posteriores al modelo (PMA) (Principio 3.4 y Principio 5.1). La PRA ha modificado el principio sobre ajustes
de modelos (Principio 3.4) para reconocer que los ajustes de modelos son una importante herramienta de gestién del
riesgo, y se han introducido cambios en el Principio 5.1 para reconocer la necesidad de proporcionalidad.

* Documentacion de los modelos de proveedores (Principio 3.5). La PRA reconoce que es poco probable que la
documentacién facilitada por los vendedores sea tan extensa y detallada como la de los modelos desarrollados
internamente, y que los vendedores no estan obligados a revelar informaciéon de propiedad sobre sus productos. La PRA
espera que las entidades se aseguren de que el nivel de detalle de la documentacion de los modelos de terceros
proveedores es suficiente para validar su uso del modelo. Esto esta en linea con los requisitos actuales, e.g., los enfoques
basados en calificaciones internas (IRB) para el riesgo de crédito (SS11/13) y las expectativas actuales, e.g., los principios
MRM para los modelos de pruebas de estrés (SS3/18). La PRA ha actualizado el Principio 3.5 (a) a tal efecto.

» Procesos de escalado (Principio 5.3). La PRA ha examinado las respuestas recibidas sobre los procesos de escalado y
reconoce que el Principio 5.3 podria ser demasiado prescriptivo en algunos casos. Por lo tanto, la PRA ha ajustado este
principio para que sea mas proporcionado. Estos procesos deben ser determinados por las entidades.

3. Proximos pasos

La PS entrara en vigor 12 meses después de su publicacion (i.e., el 17 de mayo de 2024).
Las entidades que reciban por primera vez permiso para utilizar un IM para calcular el capital tendran 12 meses desde la
concesioén de dicho permiso para cumplir con las expectativas del PS.
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28/06/2023
PRA - Consulta pliblica de RTS e ITS sobre DORA

1. Contexto

La Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) identific6 en 2021, y confirmé en su plan de negocio para 2022/23, que
trabajaria mas en los préximos afios para aumentar la confianza en que las empresas pueden salir del mercado con una
perturbacién minima, de una manera ordenada, y sin tener que depender del respaldo de un proceso de insolvencia o
resolucion.

En este contexto, la PRA ha lanzado este CP en el que esboza las propuestas para que los bancos no sistémicos y las
sociedades de crédito hipotecario de UK se preparen, como parte de sus actividades habituales, para una salida solvente
ordenada y, en caso necesario, para poder ejecutarla. La PRA entiende por salida solvente el proceso mediante el cual una
empresa cesa sus actividades reguladas por la PRA (captaciéon de depoésitos) manteniendo su solvencia. La empresa debe
transferir o devolver (0o ambas cosas) todos los depésitos como parte de su salida solvente. Una vez que la empresa haya
transferido y/o devuelto todos los depésitos, la salida solvente finalizara con la retirada del permiso PRA Parte 4A de la
empresa.

2. Principales aspectos

.

La PRA propone nuevas normas y expectativas para ayudar a las empresas a prepararse para una salida solvente como
parte de sus actividades habituales (BAU). Estas normas se aplicarian a todas las empresas bajo supervision de la PRA,
independientemente de lo improbable o lejana que pueda parecer una eventual necesidad de ejecutar una salida
solvente.

* La PRA propone aclarar lo que espera de las empresas para las que la salida solvente se ha convertido en una
perspectiva razonable. Las expectativas propuestas abarcan la elaboracién de un plan detallado de ejecucién de la salida
solvente y la ejecucion y supervision de la misma.

» Las propuestas contenidas en este CP tendrian como consecuencia cambios en la Declaracion de Supervision (SS) 3/21

— Bancos no sistémicos de UK: El enfoque de la PRA respecto a los bancos nuevos y en expansion. La PRA propone

sustituir el término liquidacién solvente por salida solvente cuando se refiera o describa un cese solvente de las

actividades reguladas por la PRA, y suprimir la seccién Liquidacién solvente. El objetivo de esta propuesta es introducir
mayor claridad y precisién en el lenguaje asociado al cese de las actividades reguladas por la PRA mientras se es
solvente.

3.  Préximos pasos

» Estaconsulta finaliza el 27 de octubre de 2023.
» La PRA propone que la fecha de aplicacion de los cambios resultantes de este CP sea el tercer trimestre de 2025.
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10/05/2023
MITECO - Anteproyecto de Ley por la que se regula el marco de informacién corporativa sobre
cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza

1. Contexto

En diciembre de 2022, el Parlamento Europeo (EP) y el Consejo publicaron la Directiva (UE) 2022/2464 (CSRD) relativa a la
presentacion de informacién sobre sostenibilidad por parte de las empresas que sustituye a la Directiva 2014/95/UE (NFRD)
relativa a divulgacion de informacién no financiera e informacion sobre diversidad por parte de determinadas grandes
empresas y determinados grupos. El objetivo principal de esta de esta nueva Directiva es mejorar el marco de presentacion y
verificacién de la informacién introduciendo novedades importantes con respecto a los sujetos obligados, el contenido de la
informacion sobre sostenibilidad, las normas segin las cuales debe elaborarse la informacion, su formato de presentacion, la
exigencia de verificacion de dicha informacion y la regulacion de los aspectos esenciales de esta verificacion. En Espafia la
NFRD ya habia sido incorporada al ordenamiento interno a través de la Ley 11/2018, de 28 de diciembre y ahora también es
necesario incorporar la CSRD. La fecha limite para ello se ha establecido en la Directiva hasta julio de 2024.

En este contexto, el MINECO ha publicado para comentarios el Anteproyecto de Ley por la que se regula el marco de
informacion corporativa sobre cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza, que introduce las novedades
de CSRD que no habian sido introducidas previamente en la Ley 11/2018.

2. Principales aspectos:

* Sujetos obligados

o Se amplia el alcance de la obligacién de presentar informacién sobre sostenibilidad a todas las empresas y
grupos de empresas que cumplan con la definicién de empresa grande, con independencia de que sean o no
cotizadas. Esta obligacién también se extiende a las pequefias y medianas empresas (SMEs), pero solo en el
caso de que hayan emitido valores admitidos a negociacién en un mercado secundario regulado de la Unién
Europea (EU), y quedan en todo caso excluidas las microempresas. No obstante, las SMEs obligadas
dispondran de una serie de facilidades, como son: un contenido mas reducido, unas normas especificas con las
que presentar dicha informacién y un periodo adicional para prepararse de cara a esta nueva exigencia.

o Las empresas no sujetas al derecho de un Estado miembro ni pertenecientes al Espacio Econémico Europeo
que tengan actividad relevante en el territorio de la EU deberéan facilitar informacién sobre sostenibilidad. Las
empresas filiales 0 sucursales establecidas en el territorio de la EU seran las encargadas de la publicacion del
informe de sostenibilidad de la empresa del tercer pais. A fin de garantizar la calidad y fiabilidad de la
informacion, los informes de sostenibilidad de empresas de terceros paises deben publicarse acompafiados de
un informe de verificacién.

» Contenido de lainformacién sobre sostenibilidad:

o La informacién ahora requerida se corresponde casi en su totalidad con lo ya previsto en el estado de
informacion no financiera (EINF) regulado en la Ley 11/2018. No obstante, cabe destacar como novedad la
aplicacion obligatoria del enfoque de doble materialidad, que implica la presentacién de informacion relativa al
impacto que genera la empresa sobre las cuestiones de sostenibilidad, asi como informacion sobre el modo en
que afectan estas cuestiones a la evolucién, los resultados y la situacion de la empresa. La informacion
abarcara toda la cadena de valor de la empresa, debera ser tanto prospectiva como retrospectiva, y considerara
los horizontes temporales a corto, medio y largo plazo. Ademas, se introduce la obligacion de incluir la
informacion requerida por el Articulo 8 del Reglamento (EU) 2020/852 (Reglamento de la Taxonomia).

o Adicionalmente, las empresas obligadas a presentar informaciéon sobre sostenibilidad deberan incluir en su
informe de gestion informacion sobre los recursos intangibles fundamentales, incidiendo especialmente en los
generados internamente. No obstante, determinada informacién sobre intangibles puede ser intrinseca a las
cuestiones de sostenibilidad, en cuyo caso debera formar parte de la informacion sobre sostenibilidad.

* Normas sobre las cuales debe elaborarse la informacion

o Las empresas elaboraran la informaciéon relativa a las cuestiones medioambientales, sociales, derechos
humanos y gobernanza de acuerdo con las normas de presentacién de informacion sobre sostenibilidad que
seran adoptadas por la Comision Europea (EC) mediante actos delegados Las SMEs contaran con unas
normas especificas adoptadas por la EC acordes a su capacidad y caracteristicas.

* Formato de presentacion

o La informacién sobre sostenibilidad debera formar parte del informe de gestion, y ubicarse en una seccién
especifica del mismo. Como novedad, todas las empresas obligadas deberan elaborar su informe de gestién en
el formato electrénico de presentacion de informacion, asi como etiquetar la informacién sobre sostenibilidad.
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Exigencia de verificacién de la informacion y regulacion de los aspectos esenciales

o

Desde la perspectiva de la exigencia de verificacion de la informacion sobre sostenibilidad, esta obligacion ya
fue incorporada en la Ley 11/2018 . Como novedad se introduce que puede llevar a cabo la verificacién tanto un
auditor como un prestador independiente de servicios de verificacién acreditado por el organismo nacional de
acreditacion. En el caso de los auditores, se establece la posibilidad de que se trate de un auditor distinto al que
audite los estados financieros de la entidad que presenta la informacion sobre sostenibilidad.

Con independencia del sujeto que lleve a cabo la verificacion de la informacion sobre sostenibilidad, esta;
debera estar sujeta al cumplimiento de requisitos equivalentes a los establecidos para la actividad de auditoria
de cuentas. En particular, deben establecerse requisitos equivalentes en materia de formacién y examen,
formacién continua, sistemas de control de calidad, ética profesional, independencia, objetividad,
confidencialidad y secreto profesional, designacion y cese, organizacion del trabajo, investigaciones y
sanciones, y comunicacion de irregularidades.

Se exige empezar por la obligacion de emisiéon de un informe sobre la conformidad de la presentacion de
informacion sobre sostenibilidad con los requisitos de la EU sobre la base de un encargo de verificacion limitada
para, posteriormente, pasar a la emisién de un informe basado en un encargo de verificacién razonable, cuando
la Comisién adopte normas respecto a esta cuestion.

réximos pasos

Los comentarios a este proyecto se podran enviar al Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas antes del dia 25 de

mayo de 2023.
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20/04/2023
MINECO - Proyecto de Real Decreto por el que se regula el contenido de los informes sobre la estimacion
del impacto financiero de los riesgos asociados al cambio climético

1. Contexto

Las Cortes Generales aprobaron en mayo 2021 la Ley 7/2021 de cambio climético y transicion energética con el objetivo de
asegurar el cumplimiento de los objetivos del Acuerdo de Paris de 2015 y facilitar la descarbonizacién de la economia
espafiola. Esta Ley incorporaba en su articulo 32 una serie de obligaciones de reporte de las empresas con el fin de
incorporar la informacién relativa al nivel de exposicion a riesgos climaticos y de carbono y las estrategias y objetivos para su
mitigacion. En este se sentido, en octubre de 2021, el MINECO emitié6 una consulta publica sobre el Real Decreto de
desarrollo del articulo 32 de la Ley, el cual debia aprobarse antes del 20 de mayo de 2023.

En este contexto, el MITECO ha publicado el Proyecto de Real Decreto por el que se regula el contenido de los informes
sobre la estimacién del impacto financiero de los riesgos asociados al cambio climéatico para entidades financieras,
sociedades cotizadas y otras sociedades de gran tamafio con el fin de establecer los criterios para la elaboracion y publicacion
de los informes de riesgo financiero. Estas entidades deberan publicar el informe sobre la estimacion del impacto financiero de
los riesgos asociados al clima con una periodicidad anual.

2. Principales aspectos

El MINECO ha establecido una descripcién de los siguientes elementos en el informe acerca de los riesgos fisicos y de
transicion y de oportunidades relacionadas con el clima:
+ Ambito de aplicacion:

o Las sociedades emisoras de valores admitidos a negociacién en mercados regulados que formulen cuentas
consolidadas, asi como las que no estén integradas en un grupo consolidable, que estén obligadas a incluir en
el informe de gestion consolidado o en el informe de gestién individual, el estado de informacion no financiera. El
informe serd incluido dentro de su informe de gestion.

o Los grupos consolidables de entidades de crédito y las entidades de crédito no integradas en uno de estos
arupos consolidables sometidos al régimen de supervision del Banco de Espafia y del Banco Central Europeo.
Su informe serd incluido en la informacién con relevancia prudencial.

o Los grupos consolidables de entidades aseguradoras y reasequradoras y las entidades aseguradoras y
reaseguradoras no integradas en uno de estos grupos sometidos al régimen de supervision de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones. El informe se publicara junto con el informe de situacion financiera
y de solvencia.

o Las sociedades que formulen cuentas consolidadas y las sociedades que no formen parte de un grupo
consolidable, distintas de las previstas en las letras anteriores y que estén obligadas a incluir en el informe de
gestion consolidado o en el informe de gestion individual, el estado de informacion no financiera. El informe se
publicara dentro del informe de gestion.

* Estructura de gobierno de la organizacion, incluyendo informacién sobre:

o Relevancia de los aspectos relacionados con el clima al definir la estrategia del negocio, las actuaciones, la
aplicacion de las politicas de gestién de los riesgos y el establecimiento y seguimiento de objetivos e indicadores
de desemperio del negocio.

o Existencia de departamentos 0 mecanismos y personal de alta direccion con responsabilidades en materia de
identificacion, evaluacion, seguimiento y gestion de riesgos y oportunidades relacionados con el clima.

* Procesos de identificacién, evaluacion de los riesgos y coOmo estos se integran en su analisis de riesgo de
negocio global, incluyendo informacién sobre:

o Disposicién de procesos para valorar el tamafio y &mbito potencial de los riesgos y descripcion de estos
procesos y de los recursos utilizados.

o Definiciones, terminologia de riesgos y marcos utilizados para la clasificacion de los riesgos.

o Disposicion de la organizacién de procesos mediante los cuales se gestionan los riesgos.

o Forma en la que se integran dentro del sistema global de gestién de riesgos.

* Los presentes y futuros riesgos de transicion y los riesgos fisicos, asi como las oportunidades relacionadas con
el clima en laredaccion del informe, incluyendo informacién sobre:

o Los horizontes de corto, medio y largo plazo utilizados en el analisis.

o Los procesos para determinar los riesgos y las oportunidades con un impacto material.

o Los riesgos y oportunidades relacionados con el clima que tengan un impacto financiero material en la
organizacion en cada uno de esos horizontes.
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* Impactos reales y potenciales de los riesgos fisicos y de trasicion y las oportunidades en las actividades de la
organizacion, en su estrategia y en su planificacion financiera, incluyendo:
o Impactos en sus productos y servicios, su inversion de capital, el desarrollo de actividades de investigacion y
desarrollo y su acceso a financiacion.
o Impactos en la cadena de valor y de suministro de la organizacién, en sus actividades de adaptacion y
mitigacion.
o Influencia de los impactos reales o potenciales en el desempefio financiero de la organizacion.
o Como estos impactos afectan a la planificacion financiera de la organizacién, asi como los horizontes
temporales.
o Priorizacién de los riesgos y las oportunidades relacionados con el clima.
+ Enfoque estratégico para gestionar los riesgos y las oportunidades, incluyendo informacién sobre:
o Las decisiones y compromisos de la organizacién, asi como los cambios en su estrategia y su modelo de
negocio para adaptarse y mitigar los impactos negativos de los riesgos relacionados con el clima.
o Las decisiones y compromisos de la organizacién, asi como los cambios en su estrategia y su modelo de
negocio para promover los impactos positivos derivados de las oportunidades relacionadas con el clima.
» Métricas, escenarios y los objetivos para evaluar y gestionar los riesgos y las oportunidades climéaticas,
incluyendo lo siguiente:
o Las métricas utilizadas para medir y gestionar los riesgos y oportunidades relacionados con el clima.
o Identificacion de la metodologia seguida.
o Encaso de que se haya calculado, el alcance 1, 2 y 3 de las emisiones de gases de efecto invernadero.
o Definicién del periodo temporal abarcado, el afio utilizado como referencia, asi como, los indicadores de
desempefio que se puedan utilizar para valorar el avance en el cumplimiento de estos objetivos.
o Existencia de remuneracién variable para los trabajadores, directivos y consejeros ejecutivos, incluidos los
miembros del Consejo de Administracion, ligada a la consecucién de objetivos climaticos, y en caso afirmativo,
su descripcién.

3. Pr6ximos pasos

» Los comentarios a este Proyecto de Real Decreto podran enviarse hasta el 5 de mayo de 2023.
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23/05/2023
MINECO - Consulta sobre el Real Decreto que establece un entorno controlado de pruebas para el ensayo del
cumplimiento de la propuesta de Reglamento de Al.

1. Contexto

Los sistemas de inteligencia artificial (Al) pueden suponer riesgos sobre el respeto de los derechos fundamentales de los
ciudadanos, como por ejemplo los relativos a la discriminacién y a la proteccién de datos personales, o incluso causar
problemas graves sobre la salud o la seguridad de los ciudadanos. En este sentido, la Comision Europea (EC) presenté en
abril de 2021 una propuesta de Reglamento de Al con el objetivo de establecer un marco normativo que proporcione una Al
fiable, ética y robusta.

En este contexto, el Gobierno de Espafia ha publicado la consulta sobre el Real Decreto que establece un entorno
controlado de pruebas para el ensayo del cumplimiento de la propuesta de Reglamento de Al. El objeto de este entorno
controlado sera estudiar la operatividad de los requisitos establecidos en la propuesta de Reglamento, asi como la
autoevaluacién de cumplimiento y la prueba de sistemas de supervision de los sistemas de Al de alto riesgo de los
participantes durante su funcionamiento.

2. Principales aspectos

* Requisitos para la elegibilidad en el entorno controlado de pruebas. La participacion en el entorno controlado de
pruebas esta abierta a aquellos proveedores de sistemas de Al y usuarios residentes en Espafia o que tengan un
establecimiento permanente en Espafa. Podran acceder al entorno controlado de pruebas:

o En calidad de usuario participante, las personas juridicas, administraciones publicas y entidades del sector
publico que hagan uso de un sistema de Al de alto riesgo, siempre que el proveedor Al de este sistema
acceda también al entorno controlado de pruebas.

o El proveedor Al solicitante presentando uno o varios sistemas de Al, siempre y cuando éstos sean diferentes.
Dicho sistema podra ser bien un sistema de alto riesgo, de propésito general, modelo fundacional o sistemas
de Al generativa.

* Procedimiento de admision en el entorno controlado de pruebas. Se publicardn convocatorias para que aquellos
proveedores y usuarios de sistemas de Al que lo deseen puedan solicitar su participacion en el entorno controlado de
pruebas, iniciandose asi el procedimiento de admision. Las solicitudes se evaluaran teniendo en cuenta, entre otros:

o Grado de innovacién o complejidad tecnolégica del producto o servicio.

o Grado de impacto social empresarial o de interés publico.

o Grado de explicabilidad y transparencia del algoritmo incluido en el sistema de Al presentado.

* Desarrollo del entorno controlado de pruebas. La participacion con cualquier sistema de Al en el entorno controlado de
pruebas tendra como objetivo cumplir, entre otros, con los siguientes requisitos:

o El establecimiento, implementacién, documentacion y mantenimiento de un sistema de gestién de riesgo
relativo al sistema de Al en cuestion.
o En caso de sistemas de Al que impliquen entrenamientos con datos, se desarrollaran sobre conjuntos de

datos de entrenamiento, validacion y pruebas que cumplan los criterios de calidad especificados por el
6rgano competente.

o Los sistemas de Al deberan técnicamente permitir el registro automético de eventos (‘logs’) a lo largo del ciclo
de vida del sistema.

o El sistema de Al sera disefiado y desarrollado de manera que se asegure que Su operacion es
suficientemente transparente para los usuarios del sistema a efectos de interpretar los resultados del mismo
y de que puedan usarlo adecuadamente.

Una vez admitido, el proveedor Al participante llevara a cabo las actuaciones que le permitan cumplir los anteriores

requisitos. El 6rgano competente podra poner a su disposicion guias técnicas de ayuda y asesoria personalizada

que faciliten al proveedor Al las tareas que debe realizar en el contexto del entorno controlado de pruebas.

* Autoevaluacion de cumplimiento del entorno controlado de pruebas y seguimiento posterior a la comercializacion
de los sistemas de Al. Una vez cumplidos los requisitos previos se realizara una autoevaluaciéon de cumplimiento de los
requisitos de los sistemas de Al participantes con el objetivo de ayudar a que estos participantes hagan frente al futuro
proceso de evaluacion de conformidad que establezca el Reglamento de Al.

* Canales de comunicacion, obtencion de Informacién, refinamiento de guias y otros documentos del entorno
controlado de pruebas.

o Se habilitar4d un buzén de consultas especifico de los participantes en la sede electronica del érgano
competente, para que puedan presentarse todas aquellas dudas o cuestiones suscitadas durante la
realizacion del entorno controlado de pruebas.

o El érgano competente podra ofrecer guias técnicas u otros documentos sobre aspectos que faciliten el
desarrollo de sistemas de Al de una forma confiable, robusta y ética, basadas en las experiencias del entorno
controlado de pruebas.

* Finalizacion de las pruebas y del entorno controlado de pruebas. La participacion en el entorno controlado de
pruebas tendrd una duracion que se especificara en las correspondientes convocatorias. En cualquier caso, los
participantes podran abandonar de forma voluntaria las pruebas que estan realizando en el entorno controlado de
pruebas.

3. Proximos pasos

* Los comentarios a este proyecto de Real Decreto podran enviarse antes del 29 de mayo de 2023.
* Este Real Decreto tendra una vigencia de 36 meses desde su entrada en vigor o hasta que entre en vigor y sea aplicable
el Reglamento de Al (lo que ocurra antes). @
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Fed/CFPB/FDIC/FHFA/NCUA/OCC — Propuesta de regulacion sobre las normas de control de calidad de
los modelos de valoracion automatizados.

1. Contexto

La seccion 1125 de la Ley de Reforma, Recuperacién y Aplicacion de las Entidades Financieras ordena a las Agencias
promulgar regulacion para aplicar normas de control de calidad relativas a los modelos de valoracién automatizados (AVM) en
el proceso de valoracion inmobiliaria. Aunque los avances en la tecnologia de los AVM vy la disponibilidad de datos mas
amplia pueden contribuir a reducir los costes y la duraciéon del proceso de concesion de los préstamos, las entidades que
utilicen AVM deberian adoptar medidas adecuadas para garantizar la credibilidad e integridad de sus valoraciones, asi como
establecer controles de calidad que cumplan con la legislacion aplicable en materia de no discriminacion.

Con este objetivo, las Agencias han publicado para comentarios la Propuesta de norma disefiada para garantizar la
credibilidad e integridad de los modelos utilizados en las valoraciones inmobiliarias.

2. Principales aspectos

*+ AVM utilizados en la toma de decisiones crediticias. En particular, la norma propuesta se aplicaria a los AVM
utilizados en la toma decisiones relacionadas con la originacién, modificacion, rescision o realizacién de otros cambios a
una hipoteca. En este sentido, la norma propuesta abarcaria el uso de los AVM para decidir si cambiar las condiciones de
una hipoteca existente, incluso si el cambio no da lugar a una nueva constitucion de la hipoteca, siempre que un
originador de hipotecas o un emisor del mercado secundario, o los administradores que trabajan en nombre de estos,
utilicen el AVM para determinar el valor de una hipoteca garantizada por la vivienda principal de un consumidor.

* AVM utilizados por los emisores del mercado secundario. La norma propuesta abarcaria los AVM utilizados en la
determinacion de las coberturas de los activos subyacentes de las titulizaciones, que incluye decisiones de renuncia a la
tasacion, asi como determinaciones relativas, entre otras cosas, a la estructuracion, preparacion de la informacioén o
comercializacién de ofertas iniciales de titulizacion respaldada por hipotecas.

* Usos de los AVM excluidos del ambito de aplicacion. Quedan fuera del &mbito de aplicacion de la normativa los usos
de los AVM para el seguimiento del valor a lo largo del tiempo o la validaciéon de una valoracién ya realizada. Por otro
lado, la norma propuesta no cubriria el uso de un AVM por parte de un tasador certificado o autorizado en la elaboracion
de una tasacion.

+ Normas de control de calidad. Las entidades originadoras de hipotecas y los emisores del mercado secundario que
participen de forma directa en decisiones crediticias o en la determinacion de las coberturas de los activos subyacentes de
las titulizaciones dentro del ambito de aplicacion de esta propuesta,o a través de un tercero o filial o en cooperacién con
ellos, deben adoptar y mantener politicas, practicas, procedimientos y sistemas de control para garantizar que los AVM
utilizados en estas transacciones cumplan las normas de control de calidad disefiadas para asegurar: i) un alto nivel de
confianza en las estimaciones producidas; ii) proteger contra la manipulacion de datos; iii) evitar los conflictos de
intereses; iv) exigir pruebas y revisiones aleatorias por muestreo; v) no discriminacién para concienciar a los prestamistas
de la aplicabilidad de las leyes de no discriminacién a los AVM. La norma propuesta no estableceria requisitos especificos
sobre la forma en que las entidades deben estructurar estas politicas, practicas, procedimientos y sistemas de control.

3. Proximos pasos

» Las agencias proponen que la fecha de entrada en vigor sea el primer dia del trimestre natural siguiente a los 12 meses
posteriores a la publicacion en el Registro Federal de cualquier norma definitiva basada en esta propuesta. Esta prérroga
de la fecha de entrada en vigor daria tiempo a las entidades para cumplir la norma.



Informe anual de Normativa 2023

19/06/2023
Fed/FDIC/OCC- Guia final conjunta destinada a ayudar a las entidades a gestionar el riesgo de terceros,
incluidas las relaciones con empresas de tecnologia financiera. .

1. Contexto

Las entidades recurren habitualmente a terceros (externalizacién) para una serie de productos, servicios y otras actividades.
Esto puede ofrecer ventajas significativas, como un acceso mas rapido y eficiente a tecnologias, capital humano, canales de
distribucion, productos, servicios y mercados. No obstante, el uso de terceros, especialmente de aquellos que utilizan nuevas
tecnologias, puede presentar grandes riesgos para las entidades y sus clientes, incluidos los riesgos operacionales, de
cumplimiento y estratégicos. En este sentido, las Agencias publicaron en julio de 2021 una propuesta de guia para la gestion
del riesgo de terceros.

En este contexto, la Fed, FDIC y OCC han publicado la Guia final conjunta destinada a ayudar a las entidades a gestionar
el riesgo de terceros, incluidas las relaciones con empresas de tecnologia financiera. Las guias no introducen cambios
significativos con respecto al borrador de 2021. En ellas, se establece que una buena gestion del riesgo de terceros tiene en
cuenta el nivel de riesgo, la complejidad y el tamafio de la entidad bancaria, asi como la naturaleza de la relacion con el
tercero. Ademas, describen los principios y consideraciones para la gestion de riesgos de las entidades en las relaciones con
terceros y abarca practicas de gestion de riesgos para las etapas del ciclo de vida de estas relaciones: i) planificacion; ii)
diligencia debida; iii) negociacién de contratos; iv) supervision continua; y v) terminacion.

2. Principales aspectos

* Gestion de riesgos. Corresponde a cada entidad identificar sus actividades criticas y las relaciones con terceros que
respaldan estas actividades criticas. En particular, una actividad que es critica para una entidad puede no serlo para otra.
Independientemente del enfoque de una entidad, un elemento clave de la gestion eficaz del riesgo es aplicar una
metodologia sélida para designar qué actividades y relaciones con terceros reciben una supervision mas exhaustiva.

* Ciclo de vida de las relaciones con terceros. Es importante que en cada etapa del ciclo de vida de la gestion de riesgos
participe personal con los conocimientos y aptitudes necesarios. Una entidad puede involucrar a expertos en distintas
disciplinas, como cumplimiento, riesgo o tecnologia, asi como a asesores juridicos, y puede contratar apoyo externo
cuando sea Util para complementar las cualificaciones y la experiencia técnica del personal interno. Las agencias
identifican las siguientes etapas en el ciclo de vida de la gestion del riesgo de externalizacion:

o Planificacién. Una planificacion eficaz permite a una entidad bancaria evaluar y considerar cémo gestionar los
riesgos antes de entablar una relacién con un tercero.

o Diligencia debida y seleccion de terceros. Proporciona a la direccion la informacion necesaria sobre terceros
potenciales para determinar si una relaciéon ayudaria a alcanzar los objetivos estratégicos y financieros de una
entidad.

o Negociacion de contratos. Al evaluar la posibilidad de entablar una relacién con un tercero, una entidad suele

determinar si es necesario un contrato escrito y si el contrato propuesto puede satisfacer los objetivos de
negocio y las necesidades de gestion de riesgos de la entidad. Después de esta determinacién, una entidad
suele negociar las disposiciones del contrato que faciliten la gestion eficaz del riesgo y la supervision.

o Supervisién continua. Una gestion eficaz del riesgo de terceros incluye un seguimiento continuo durante toda
la duracién de la relacién con el tercero, proporcional al nivel de riesgo y complejidad de la relacion y de la
actividad realizada por el tercero. La supervisién continua puede realizarse de forma periédica o continua, y
una supervision mas exhaustiva o frecuente es adecuada cuando una relacién con un tercero respalda
actividades de mayor riesgo, incluidas las actividades criticas.

o Terminacién. Una entidad bancaria puede rescindir una relacion por diversos motivos, como: i) el vencimiento
o incumplimiento del contrato; ii) el incumplimiento por parte del tercero de las leyes o normativas aplicables;
ii) 0 el deseo de buscar un tercero alternativo.

* Gobernanza. Independientemente de cémo una entidad estructure su proceso, las siguientes practicas suelen tenerse en
cuenta a lo largo del ciclo de vida de la gestion del riesgo de terceros: i) supervision y rendicién de cuentas; ii) revisiones
independientes; vy iii) documentacién e informes.

* Revisiones de supervisién de las relaciones con terceros. Las revisiones supervisoras evaluaran los riesgos y la
eficacia de la gestion de riesgos para determinar si las actividades se llevan a cabo de forma segura y conforme a las
leyes y reglamentos aplicables.

3. Proximos pasos

Estas directrices aplican desde el 6 de junio de 2023.
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I3 3000612023
Fed — Resultados del stress test de 2023

1. Contexto

Los stress test de la Fed evaltan la resiliencia de los grandes bancos estimando sus niveles de capital, pérdidas, ingresos y
gastos en escenarios hipotéticos. Los stress test se realizan anualmente, utilizando un minimo de dos escenarios diferentes
para comprobar la adecuacion del capital de un banco en momentos de tension, y se divulgan publicamente los resultados a
nivel de banco. En febrero de 2023, la Fed publico estos escenarios, que comienzan en el primer trimestre de 2023 y se
extienden hasta el primer trimestre de 2026. Cada escenario incluye 28 variables; que coinciden con las proporcionadas en
los escenarios del stress test del afio pasado.

En este contexto, la Fed ha publicado los resultados del stress test de 2023, que muestran que los grandes bancos estan
bien posicionados para hacer frente a una recesion grave y seguir prestando a hogares y empresas incluso durante una
recesion severa. En el ejercicio de este afio han participado un total de 23 bancos.

2. Principales aspectos

» Capital. En el escenario adverso severo, se prevé que el coeficiente de capital CET1 agregado disminuya desde el 12,4%
al inicio del horizonte de proyeccion hasta un minimo del 10,1% en el primer trimestre de 2025, antes de aumentar hasta
el 10,7% al final de los nueve trimestres.

* Ingresos netos antes de impuestos. Se prevé que el beneficio neto acumulado antes de impuestos sea negativo en 190
mil millones de ddlares, lo que equivale a un 1% de los activos totales medios. Ademas, estos son negativos para 20 de
los 23 bancos y varian considerablemente de un banco a otro, oscilando entre un 5,7% negativo y un 1,9% positivo. Este
rango refleja las diferencias en la sensibilidad de los diversos componentes de los ingresos netos antes de impuestos a
las condiciones econémicas y del mercado financiero en el escenario adverso severo.

+ Pérdidas. Se prevé que las pérdidas agregadas en préstamos y otras posiciones asciendan a 541 mil millones de délares.
Estas pérdidas se componen principalmente de: i) 424 mil millones de délares en pérdidas por préstamos; ii) 18 mil
millones de délares en pérdidas adicionales por partidas como los préstamos contabilizados a valor razonable; iii) 94 mil
millones de délares en pérdidas por negociacion y contrapartida.

* Ingresos netos antes de provisiones (PPNR). Se prevé que los bancos generen un total de 349 mil millones de dodlares
en PPNR, lo que equivale al 1,8% de sus activos medios combinados. La relacién entre PPNR y activos medios varia de
un banco a otro, debido principalmente a las diferencias en su enfoque de negocio. Por ejemplo, la proporcion de PPNR
con respecto a los activos tiende a ser mayor en los bancos que se centran en la financiacion mediante tarjeta de crédito,
ya que éstas generalmente producen mayores ingresos netos por intereses en relacién con otras formas de financiacion.
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17/07/2023 UNEP

UNEP FI - Marco Comin de Taxonomias Financieras Sostenibles para América FINANCE
Latinay el Caribe INITIATIVE

1. Contexto

Teniendo en cuenta que los flujos de financiacion para hacer frente al cambio climéatico han sido escasos en la regién de
América Latina y el Caribe (LAC) (6% de la distribucién mundial) y que no han sido equitativos en todos los paises, es
importante fomentar la creaciéon de mecanismos que promuevan un mercado fiable que permita que los flujos de capital se
dirijan hacia inversiones sostenibles, aumentando la financiacién para el clima en toda la regién. Las taxonomias pueden
ayudar a establecer definiciones claras y con base cientifica y a eliminar barreras para dichos flujos de capital.

En este contexto, el Grupo de Trabajo sobre Taxonomias de Finanzas Sostenibles ha publicado un documento que presenta
un Marco Comun para las Taxonomias de Finanzas Sostenibles para los paises de América Latina y el Caribe (LAC).
Este documento pretende ser un documento guia que pueda servir como referencia voluntaria para orientar a los diferentes
actores de la regién (gobierno y responsables politicos, agencias de desarrollo o cualquier otra parte interesada) que estén en
proceso o pretendan desarrollar taxonomias en la region. El informe implica que las taxonomias deben basarse en principios
rectores similares, tener elementos de disefio como objetivos, sistemas de clasificacion de sectores y actividades que sean
comparables y ser similares en los enfoques y metodologias utilizados para definir la elegibilidad.

2. Principales aspectos

. Principios rectores:

o Buscar la interoperabilidad con otras taxonomias a nivel mundial. Aunque las taxonomias deben garantizar la
contextualizacion para tener en cuenta los objetivos y compromisos nacionales, también es necesario
garantizar que sean comparables e interoperables con otras taxonomias.

o Contribuir_positivamente a objetivos bien definidos y evitar perjuicios. Las taxonomias deben tener unos
objetivos y una ambicion claros y deben conducir a una contribucion material positiva de los bienes y
actividades a los objetivos elegidos, garantizando al mismo tiempo que no se perjudique a otros objetivos.

o Proporcionar definiciones claras con base cientifica para el medio ambiente o basadas en pruebas para otras
cuestiones de sostenibilidad. Uno de los principales objetivos de las taxonomias es proporcionar una
orientacion clara a los participantes en el mercado de los sectores financieros y no financieros sobre la
definicién de inversiones y proyectos verdes o sostenibles desde el punto de vista medioambiental. Por lo
tanto, las taxonomias deben garantizar definiciones claras, transparentes y sélidas de los sectores, las
actividades y los criterios de seleccion que tengan una base cientifica para las inversiones ecolégicas y una
base empirica para cumplir los objetivos de sostenibilidad.

o Permitir una transicién creible de los sectores de altas emisiones con un objetivo final claramente definido,
independientemente de la via. Las Taxonomias de Finanzas Sostenibles deben servir como herramienta para
transiciones creibles, especialmente para actividades relacionadas con industrias pesadas y actividades
dificiles de abandonar que tienen altas emisiones.

o Ser dinamicas y estar sujetas a revisiones periddicas. Las taxonomias son documentos dinamicos y deben
revisarse periddicamente para incluir mas objetivos, sectores y actividades debido a los cambios en las
politicas, las tecnologias y el estado de la transicion, asi como para revisar periédicamente los criterios de
seleccion de las actividades econémicas con el fin de alcanzar la ambicion global.

o Garantizar la buena gobernanza, la transparencia y la aplicabilidad préactica. El proceso de desarrollo y
aplicacion de las taxonomias requiere una gobernanza adecuada para su correcta aplicaciéon en el mercado.
Para garantizar que la taxonomia sea realmente utilizable y sirva a su propdsito de facilitar la transformacion
hacia economias sostenibles, debe alcanzar un equilibrio razonable entre la ambicién basada en la ciencia y
la utilizabilidad real en la practica.

. Objetivos:

o Mitigacion del cambio climatico. El objetivo de mitigacién del cambio climético se centra en la reduccion de las
emisiones de gases de efecto invernadero y ayuda a lograr la descarbonizacién de los sectores en toda la
economia. El objetivo principal es garantizar el cumplimiento de los objetivos del acuerdo de Paris de limitar
el calentamiento global a 1,5 °C a finales de siglo, lo que requiere reducir las emisiones antropogénicas en al
menos un 45% respecto a 2010 antes de 2030 y alcanzar las emisiones el net-zero en 2050.

o Adaptacioén al cambio climatico. El objetivo de la adaptaciéon al cambio climatico consiste en mejorar la
adaptabilidad y la resiliencia de los activos y las actividades en todos los sectores y ayudar a las partes
interesadas a hacer frente a los efectos adversos actuales y previstos del cambio climatico.

o Importancia de la inclusién de otros objetivos medioambientales y sociales. Aungue el alcance de este
informe se centra en los objetivos de adaptacion y mitigacién del cambio climéatico, otros objetivos
ambientales y sociales deben desarrollarse en el futuro teniendo en cuenta su importancia e impactos en los
paises de LAC.
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Sectores:
o Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca. Incluye la explotacién de los recursos naturales vegetales y
animales.
o Construccidn. Incluye la construccion en general y las actividades especializadas de construccion de edificios
y obras de ingenieria civil.
o Industria_manufacturera, minas y canteras. Incluye la transformacion fisica o quimica de materiales,

sustancias 0 componentes en nuevos productos. La mineria y la explotacion de canteras incluyen la
extraccion de minerales que se encuentran de forma natural en estado sélido (carbén y minerales), liquido
(petréleo) o gaseoso (gas natural).

o Suministro de electricidad, gas y agua. Incluye la actividad de suministro de energia eléctrica, gas natural,
vapor y agua caliente a través de una infraestructura permanente (red) de lineas, tuberias y conducciones.
o Sector de los residuos. Incluye las actividades relacionadas con la gestion (incluida la recogida, el tratamiento

y la eliminacién) de diversas formas de residuos, como los residuos sélidos o no sélidos de origen industrial o
domeéstico, asi como los vertederos contaminados, entre otros.

o Transporte, almacenamiento y comunicaciones. Se refiere a las subactividades de transporte y actividades
complementarias y auxiliares y telecomunicaciones y a la prestacion de servicios de transporte de pasajeros
o mercancias, programado o no, por ferrocarril, oleoducto, carretera, via fluvial o aérea y actividades
asociadas como instalaciones de terminales y aparcamientos, manipulacién de carga, almacenamiento, etc.

Actividades:

o Contribucién sustancial. Las actividades econémicas que realizan una contribucién sustancial basada en su
propio rendimiento deben incluirse ya que su contribucién inherente y sustancial a los objetivos del cambio
climatico ayudan a alcanzar la ambicién general de la taxonomia.

o Facilitadoras. Las actividades facilitadoras son aquellas actividades econémicas que contribuyen
sustancialmente a otros objetivos a través del suministro de sus productos o servicios. Estas actividades
econdémicas contribuyen sustancialmente a uno o mas de los objetivos de la taxonomia.

o Transicién. Las actividades de transicion son aquellas para las que no existe una alternativa de baja emisién
de carbono tecnolégica y econémicamente viable. Se considerard que contribuyen sustancialmente a la
mitigacion del cambio climatico cuando apoyen la transicién hacia una economia neutra desde el punto de
vista climatico y coherente con una trayectoria para limitar el aumento de la temperatura a 1,5 °C por encima
de los niveles preindustriales, incluso mediante la eliminacién gradual de las emisiones de gases de efecto
invernadero, en particular las emisiones procedentes de combustibles fésiles soélidos.

o Actividades con un rendimiento minimo. Son las actividades econémicas que no contribuyen de forma
sustancial a ninguno de los objetivos de la taxonomia, pero que tampoco causan dafios negativos a los
mismos. Estas actividades pueden tener una contribucién baja a los objetivos de la taxonomia y no pueden
etiquetarse como ecolégicas o sostenibles, pero son esenciales para apoyar la descarbonizacion de la
economia o forman parte de una economia descarbonizada.

Criterios de seleccién. Los criterios de seleccién son los requisitos para las actividades econémicas que se basan en
métricas y umbrales que ayudan a determinar la alineacién de una actividad econémica con la taxonomia. Los
parametros son los indicadores que permiten establecer un umbral. Los criterios de seleccién proporcionan una
orientacion cuantitativa clara con base cientifica para determinar la elegibilidad de las actividades econémicas y
ayudan a cumplir los objetivos y la ambicién de la taxonomia y, por lo tanto, ayudan a evitar el lavado verde.
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19/09/2023
TNFD - Recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre Informacién Financiera EE
Relacionada con la Naturaleza

1. Contexto

El Grupo de Trabajo sobre Divulgaciones Financieras Relacionadas con la Naturaleza (TNFD) se cre6 en 2021 en respuesta
a la creciente necesidad de tener en cuenta la naturaleza en las decisiones financieras y empresariales. Se trata de una
iniciativa global impulsada por el mercado con la misién de desarrollar y ofrecer un marco de gestién de riesgos y divulgacion
para que las organizaciones informen y actien sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la naturaleza.

En este contexto, tras la publicacién de varias versiones beta del marco, se han publicado las recomendaciones finales del
TNFD, con ligeras modificaciones sobre el Ultimo borrador en los capitulos de gobierno y gestién del riesgo e impactos. El
marco de TNFD proporciona por primera vez a las empresas y entidades financieras (en adelante, las empresas) de todos los
tamafios un marco de gestién de riesgos y divulgacion para identificar, evaluar, gestionar y, en su caso, divulgar las
cuestiones relacionadas con la naturaleza. Las recomendaciones se han disefiado para que sean coherentes con el lenguaje,
la estructura y el enfoque tanto del Grupo de Trabajo sobre Divulgacién de Informacién Financiera relacionada con el Clima
(TCFD) como del Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB).

2. Principales aspectos

TNFD incluye 14 recomendaciones de divulgacién que cubren las dependencias, impactos, riesgos y oportunidades

relacionados con la naturaleza y que se estructuran en cuatro pilares:

. Gobernanza. Las empresas deben detallar la funciéon de supervision del consejo y de la alta direccién en la
evaluacion y gestion de las dependencias, impactos, riesgos y oportunidades relacionados con la naturaleza. Ademas,
como novedad con respecto al ultimo borrador, se recomienda el desarrollo de politicas de derechos humanos y de
actividades de participacion de la organizacién, con respecto a los pueblos indigenas, las comunidades locales, los
afectados y otras partes interesadas, en la evaluacion y respuesta de la organizacién a las dependencias, impactos,
riesgos y oportunidades relacionados con la naturaleza.

. Estrategia. Las empresas deben detallar la identificacién de dependencias, impactos, riesgos y oportunidades
relacionados con la naturaleza en el corto, medio y largo plazo. Ademas, tienen que describir el efecto que las
dependencias, impactos, riesgos y oportunidades, han tenido en el modelo de negocio, la cadena de valor, la
estrategia y la planificacién financiera de la organizacién, asi como cualquier plan o andlisis de transicién
implementado. Por Ultimo, deben divulgar la resiliencia de la estrategia de la organizacién ante los riesgos y
oportunidades y las ubicaciones de los activos y/o actividades en las operaciones directas de la organizacion.

. Gestion de riesgos e impactos. Las empresas deben describir los procesos que tienen para identificar, evaluar y
priorizar dependencias, impactos, riesgos y oportunidades relacionados con la naturaleza en sus operaciones directas
y en su cadena de valor upstream y downstream. Ademas, las empresas deben describir los procesos que han
establecido para realizar el seguimiento de estas dependencias y cédmo estos procesos se integran e informan los
procesos generales de gestion de riesgos de la organizacién. Como novedad con respecto al ultimo borrador, se
elimina la recomendacion de que las empresas describan cémo involucran a los grupos de interés afectados, en su
evaluacion y respuesta a las dependencias, impactos, riesgos y oportunidades relacionadas con la naturaleza.

. Métricas y objetivos. Las empresas deben divulgar las métricas utilizadas por la organizacién para evaluar y
gestionar los riesgos y oportunidades materiales relacionados con la naturaleza en linea con su estrategia y proceso
de gestion de riesgos, asi como las métricas para gestionar dependencias e impactos en la naturaleza. Por ultimo,
deben divulgar los objetivos y metas utilizados para gestionar los mismos.

. Requerimientos generales. Los requisitos generales se aplican a los cuatro pilares de las divulgaciones
recomendadas y describen: i) la aplicacion de la materialidad,; ii) el alcance de las divulgaciones; iii) la localizacién de
cuestiones relacionadas con la naturaleza; iv) integracion con otras divulgaciones relacionadas con la naturaleza; v)
los horizontes temporales considerados; y vi) la participacion de los pueblos indigenas, las comunidades locales y las
partes interesadas afectadas en la identificacion y evaluacion de los problemas relacionados con la naturaleza de la
organizacion.
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B
EBA - Documento final sobre el proyecto de directrices sobre la ORC > AUTHORITY
en la planificacién de la recuperacion Ik

1. Contexto

Para garantizar que la Capacidad Global de Recuperacién (ORC) cumpla eficazmente su funcién de reflejar la recuperabilidad
de las entidades, es necesario que estas la determinen adecuadamente y la representen de forma coherente. A falta de un
marco especifico y de orientaciones concretas sobre las etapas pertinentes en que se basa la determinacién de la ORC, las
entidades han desarrollado una amplia gama de préacticas diferentes, siendo por tanto necesario un enfoque armonizado de la
determinacion y evaluacion de la ORC.

En este contexto, la EBA ha publicado el documento final sobre el proyecto de directrices sobre la ORC en la planificacién de
la recuperacién, sometido a consulta en diciembre de 2022. El objetivo de estas directrices es establecer un marco coherente
para la determinacién de la ORC por parte de las entidades en sus planes de recuperacion y la respectiva evaluaciéon por
parte de las autoridades competentes. El documento final no ha sufrido modificaciones significativas con respecto al
documento de consulta.

2. Principales aspectos

. Marco ORC para entidades.

) Componentes basicos de la ORC. Las entidades, para determinar la ORC, deben definir:

. Una lista de opciones de recuperacion creibles y viables. Cada una de ellas considerada
independientemente de las demas y sin referencia alguna a los escenarios especificos del plan de
recuperacion. A partir de esta lista, las entidades deben seleccionar todas las opciones de
recuperacion que podrian utilizarse en cada escenario especifico mostrando su capacidad de
recuperacion especifica para cada escenario.

. Escenarios de fuerte estrés macroeconémico y financiero. Las entidades deben calcular su
capacidad de recuperacion especifica para los escenarios pertinentes previstos en el plan de
recuperacion.

¢} Calculo de la capacidad de recuperacion especifica del escenario. Las entidades deben considerar como
punto de partida para el calculo de la capacidad de recuperacién especifica del escenario el incumplimiento
de cualquier indicador del plan de recuperacion que, de acuerdo con este plan, daria lugar a la decision de la
entidad de aplicar una o mas opciones de recuperacion.

o Determinacién de la ORC.

. Seleccion de opciones de recuperaciéon. Para calcular la capacidad de recuperacion especifica
del escenario, las entidades deben seleccionar todas las opciones que estarian disponibles y serian
apropiadas en ese escenario especifico.

= Ajuste de las opciones de recuperacién: factores limitantes adicionales. Al seleccionar las
opciones de recuperacion apropiadas para un escenario especifico, las entidades deben tener en
cuenta los siguientes factores restrictivos adicionales relacionados con la aplicaciéon simultanea o
secuencial de las opciones de recuperacion: i) exclusividad mutua; ii) interdependencias; iii)
capacidad operativa para aplicar simultaneamente una multitud de opciones de recuperacion; iv)
aumento de los efectos sobre la reputacién; v) consecuencias para su modelo de negocio o
rentabilidad.

. Célculo de la capacidad de recuperacion especifica del escenario. Las entidades deben emplear
un enfoque de balance dinamico.

. Determinacion del rango ORC. Las entidades deben considerar la capacidad de recuperacion
especifica del escenario mas alta y mas baja, respectivamente, en términos de capital y liquidez
utilizando los escenarios pertinentes para cada una de estas dimensiones.

° Evaluacién ORC por parte de las autoridades competentes. Las autoridades competentes deben asegurar que, al
determinar su ORC, las entidades cumplan con estas directrices.

o Para evaluar la capacidad de recuperacion especifica para cada escenario proporcionada por las entidades
en cada situacion de estrés macroeconémico y financiero severo, las autoridades competentes deben revisar
la adecuacion general de los escenarios presentados por las entidades.

o Las autoridades competentes deben asegurarse de que las entidades calculen la ORC como el intervalo
entre la capacidad de recuperacién especifica del escenario mas baja y la més alta, tanto en términos de
capital como de liquidez y deben evaluar la ORC asignando los siguientes niveles: i) satisfactorio; ii)
adecuado con margen potencial de mejora; y iii) débil.

3. Proximos pasos

° Las directrices se aplicaran a partir de 3 meses después de la fecha de publicacion de las directrices en el sitio web de
la EBA en todas las lenguas oficiales de la EU.
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EBA - Consulta publica sobre los proyectos de plantillas para la recogida : AUTHORTy

de datos relacionados con el clima de los bancos de la EU. 1

1. Contexto

El 6 de julio de 2021, la Comisiéon Europea (EC) anuncié su Estrategia para Financiar la Transicién hacia una Economia
Sostenible. En esta estrategia, la EC expuso sus planes para garantizar la resiliencia del sector financiero a los riesgos
climaticos y una transicion ordenada hacia los objetivos climaticos de la Unién Europea (EU) de alcanzar la neutralidad
climéatica para 2050 y reducir las emisiones de gases de efecto invernadero en al menos un 55% para 2030 en comparacion
con los niveles de 1990. Como parte de la Estrategia, la EC anunci6é que la EBA trabajaria el desarrollo de pruebas de tension
climética, incluido un one-off del escenario de riesgo climatico Fit-for-55. El 8 de marzo de 2023, la EBA, el Banco Central
Europeo (ECB) y las deméas Autoridades Europeas de Supervision (ESAs) recibieron una carta de la EC en la que se
detallaba el mandato del ejercicio del one-off, que tiene por objeto: i) evaluar la capacidad de resiliencia del sector financiero
en consonancia con el conjunto de medidas Fit-for-55; y ii) obtener informacién sobre la capacidad del sistema financiero para
apoyar la transiciéon a una economia con bajas emisiones de carbono, incluso en condiciones de estrés.

En este contexto, la EBA ha lanzado una Consulta publica sobre los proyectos de plantillas para la recogida de datos
relacionados con el clima de los bancos de la EU. Este esfuerzo forma parte del one-off del escenario de riesgo climatico
Fit-for-55, que la EBA llevara a cabo junto con las deméas ESAs y con el apoyo del ECB y de la Junta Europea de Riesgo
Sistémico (ESRB). El proyecto va acompafiado de una guia de plantillas, que incluye definiciones y normas para completar
las plantillas.

2. Principales aspectos

° Objetivo. El objetivo de este documento es proporcionar tanto las definiciones como las orientaciones técnicas a los
bancos participantes para rellenar el conjunto de plantillas para el ejercicio de andlisis del escenario de riesgo
climatico One-off Fit-for-55. En este ejercicio participaran 70 bancos. Ademas, las autoridades competentes podrian
solicitar la participacién de otros bancos de sus respectivas jurisdicciones.

[ Vision general de las plantillas

o Riesgo de Crédito de Principales Contrapartes. Datos individuales de las 15 principales contrapartes de los
principales sectores relevantes para el clima. También se solicita la exposicion a algunas grandes empresas
seleccionadas.

o Datos Agregados de Riesgo de Crédito. Datos agregados para los cinco paises mas importantes, en términos
de exposicion, y los principales sectores relevantes para el clima. Los datos acumulativos, agregados a nivel
sectorial, también deben comunicarse para otros paises de la EU y otros paises no pertenecientes a la EU.

o Ingresos por Intereses e Ingresos por Honorarios y Comisiones. Cifra de ingresos por intereses y honorarios y
comisiones para los cinco paises mas importantes, en términos de ingresos, y principales sectores relevantes
para el clima. Los datos acumulados, agregados a nivel sectorial, también deben comunicarse para otros
paises.

o Riesgo de Mercado de Principales Contrapartes. Datos individuales de las 15 principales contrapartes de los
principales sectores relevantes para el clima, agregados por clase de activos (i.e., bonos corporativos frente a
acciones). También se solicita la exposicion a algunas grandes empresas seleccionadas.

o Datos Agregados de Riesgo de Mercado. Datos agregados para los principales sectores relevantes para el
climay clase de activos (i.e., bonos corporativos frente a renta variable).

o Riesgo de Transicion del Sector Inmobiliario. Exposiciones del Sector Inmobiliario, potencialmente afectadas
por el riesgo de transicion, para los cinco paises mas importantes, en términos de exposicion, agregados por
clase de bienes inmuebles residenciales (RRE) vs comerciales (CRE) y etiqueta de Certificado de Eficiencia
Energética (EPC).

o Riesgo Fisico del Sector Inmobiliario. Exposiciones del Sector Inmobiliario, potencialmente afectadas por el
riesgo fisico, para los cinco paises mas importantes, en términos de exposicion, agregados por clase de
activos RRE vs CRE y cédigo NUTS 3.

3. Préximos pasos

. La consulta estara abierta hasta el 11 de octubre de 2023.

. La EBA pondra en marcha una recopilacion de datos a finales de noviembre con el apoyo del Mecanismo Unico de
Supervisiéon (SSM) y otras autoridades competentes.

° Se prevé que el one-off del escenario de riesgo climatico Fit-for-55 comience a finales de 2023 y que los resultados se

publiquen en el primer trimestre de 2025.
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Caracteristicas técnicas esenciales. El euro digital deberia disefiarse de forma que facilite su utilizacién
por el pablico en general, incluidas las personas financieramente excluidas o en riesgo de inclusién
financiera, las personas con discapacidades, limitaciones funcionales o competencias digitales limitadas, y
las personas de edad avanzada.

Préximos pasos

La consulta sobre estos documentos estara abierta hasta el 29 de agosto de 2023.

Estos Reglamentos entrarian en vigor el vigésimo dia siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial de la Unién
Europea. Una vez que el Parlamento Europeo y el Consejo apruebe estos Reglamentos, el ECB decidira cuando y por
qué importe se emitira el euro digital.
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marco de MiCAR
1. Contexto

El Reglamento de la Unién Europea (EU) 2023/1114 sobre mercados de criptoactivos (MiCAR) establece un régimen para la
regulacion y supervisién de la emision de criptoactivos y la prestacién de servicios de criptoactivos en la EU. Entré en vigor el
29 de junio de 2023, y las disposiciones relativas a los tokens referenciados a activos (ART) y a los tokens de dinero
electrénico (EMT) seran aplicables a partir del 30 de junio de 2024. Entre las actividades incluidas en el ambito de aplicacion
de MICAR se encuentran las actividades de oferta al publico o de solicitud de admisién a negociacién de ART y de fichas de
dinero electrénico (EMT) y la emisién de dichas fichas. Se confieren a la EBA tareas de supervision de los ART y los EMT que
la EBA determine que son significativos, asi como una serie de mandatos para desarrollar algunos aspectos contenidos en
MiCAR.

En este contexto, la EBA ha publicado el Proyecto de normas técnicas sobre el acceso al mercado de la EU de los
emisores de fichas referenciadas a activos en en el marco de MiCAR junto con el Proyecto de normas técnicas sobre
procedimientos de tramitacion de reclamaciones en el marco de MICAR y la Declaracién sobre las medidas
preparatorias oportunas para la aplicacion de MiCAR a los tokens de activos y de dinero electrénico. Adicionalmente,
la ESMA ha publicado el Documento de consulta sobre las normas técnicas que especifican determinados requisitos
de MiCAR.

2. Principales aspectos

Proyecto de normas técnicas sobre el acceso al mercado de la EU de los emisores de fichas referenciadas a activos en el

marco de MiCAR

. Normas Técnicas de Regulacién (RTS) para la autorizacion. El proyecto de RTS esboza la informacion requerida
para las solicitudes de autorizacion, incluidos los datos de identificacion, el programa de operaciones, los mecanismos
de gobierno interno, la gestion de la liquidez, la idoneidad de los miembros del 6rgano de direccion y la reputacion de
los accionistas. Las autoridades competentes pueden solicitar aclaraciones o informacion adicionales en caso
necesario.

. Normas Técnicas de Implementacion (ITS) para la autorizacién. Este ITS complementa el RTS con la informacion
pertinente para la autorizacién proporcionando procedimientos uniformes para la presentacion de solicitudes,
incluyendo una carta de presentacion y un modelo estandar. Aclara el proceso de presentacion, pero no aborda el
contenido de la informacién requerida, que esta cubierto por el RTS sobre informacion para la autorizacién.

Proyecto de normas técnicas sobre procedimientos de tramitacién de reclamaciones en el marco de MiCAR

. Este RTS especifica los requisitos, plantillas y procedimientos para tramitar las reclamaciones recibidas de los
titulares de ART y otras partes interesadas, incluidas las asociaciones de consumidores que representan a los
titulares de ART, y los procedimientos para facilitar la tramitacién de las reclamaciones entre los titulares de ART y
terceras entidades.

Declaracion sobre las medidas preparatorias oportunas para la aplicacion de MiCAR a los tokens de activos y de dinero
electrénico

. La declaracion incluye principios rectores que pretenden fomentar los pasos preparatorios para la MiCAR,
reduciendo asi los riesgos de ajustes potencialmente perturbadores y bruscos del modelo de negocio en una fase
posterior.

Documento de consulta sobre las normas técnicas gue especifican determinados requisitos de MiCAR

. Este documento de consulta incluye: i) prestacion de servicios de criptoactivos por determinadas entidades
financieras; ii) plantillas para la solicitud de autorizacion; iii) procedimientos de tramitacion de reclamaciones
de los proveedores de servicios de criptoactivos; e iv) identificacion, prevencion, gestién y divulgaciéon de
conflictos de intereses por parte de los proveedores de servicios de criptoactivos.
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3. Préximos pasos

. El Proyecto de normas técnicas sobre el acceso al mercado de la EU de los emisores de fichas referenciadas a
activos y el Proyecto de normas técnicas sobre procedimientos de reclamaciones se presentaran a la Comision
Europea (EC) para su aprobacion.

o La Declaracion relativa a MiCAR establece que la EBA seguird manteniendo un dialogo periédico con las autoridades
competentes sobre la evoluciéon del mercado y las cuestiones de regulacién y supervision, teniendo en cuenta la
experiencia adquirida con esta declaracién, a fin de fomentar la convergencia en materia de supervisiéon y contribuir a
la igualdad de condiciones en toda la EU.

o El Documento de consulta sobre las normas técnicas de MiCAR tendra en cuenta los comentarios recibidos a esta
consulta y la ESMA espera publicar un informe final y presentar el proyecto de normas técnicas a la EC para su
aprobacién el 30 de junio de 2024 como tarde.
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EC - Directiva sobre servicios de pago u CUROPEAN
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1. Contexto

El mercado de servicios de pago ha cambiado mucho en los Ultimos afios. Los pagos electronicos han seguido
incrementando en la Unién Europea (EU) y con la pandemia de COVID-19, esta tendencia ha seguido incrementando.
Gracias a las tecnologias digitales, han entrado en el mercado nuevos proveedores, especialmente los que prestan servicios
de banca abierta, es decir, que intercambian de forma segura datos financieros entre bancos y empresas de tecnologia
financiera. También han surgido tipos de fraude mas sofisticados, que ponen en riesgo a los consumidores y afectan a la
confianza.

En este contexto, la EC ha publicado la revisién de la Directiva sobre servicios de pago (PSD3), una propuesta de
Reglamento sobre servicios de pago (RSP) y una propuesta de Reglamento relativo a un marco para el acceso a los
datos financieros. El paquete tiene como objetivo que los consumidores puedan seguir efectuando pagos y transacciones
electrénicas de forma segura y protegida en la EU, a nivel nacional o transfronterizo, en euros y en otras monedas.

2. Principales aspectos

Propuesta de Directiva sobre servicios de pago y servicios de dinero electronico en el mercado interior (PSD3)

. Ambito de aplicacién. La Directiva establece normas relativas al acceso a la actividad de prestacion de servicios de
pago y servicios de dinero electrénico, dentro de la EU, por parte de las entidades de pago.
. Normas generales de autorizacién y supervision. Los Estados miembros exigiran a las empresas que pretendan

prestar cualquiera de los servicios de pago, o servicios de dinero electrénico, que obtengan autorizaciéon de las
autoridades competentes (CAs) del Estado miembro de origen para la prestaciéon de dichos servicios. Como novedad
con respecto a la PSD2, hay 2 nuevos requisitos para obtener la autorizaciéon. Las empresas deben presentar: i) una
descripcion de las jurisdicciones de la EU en las que el solicitante esta presentando o tiene previsto presentar una
solicitud de autorizacién para operar como entidad de pago; y ii) un plan de liquidacién en caso de quiebra, que se
adapte al tamafio previsto y al modelo de negocio del solicitante.

. Capital inicial. Los Estados miembros exigirdn que las entidades de pago dispongan, en el momento de la
autorizacién, de un capital inicial. La nueva Directiva establece diferentes capitales iniciales (e.g., cuando la entidad de
pago sélo realice envios de dinero, su capital no sera en ningiin momento inferior a 25 000 euros, en lugar de los 20
000 previstos en la PSD2).

. Calculo de los fondos propios para las entidades de pago que no ofrecen servicios de dinero electrénico. Los
Estados miembros exigiran a las entidades de pago que mantengan fondos propios calculados de conformidad con el
presente Reglamento. Los métodos de célculo no se ven modificados en esta propuesta de Directiva.

. Requisitos de salvaguardia. Los Estados miembros exigiran a las entidades de pago que presten servicios de pago
0 servicios de dinero electronico que salvaguarden todos los fondos que hayan recibido de los usuarios de servicios
de pago o a través de otro proveedor de servicios de pago para la ejecuciéon de operaciones de pago.

. Conservacion de la informacion. Los Estados miembros exigirdn a las entidades de pago que conserven toda la
informacion pertinente a efectos del presente Reglamento durante al menos 5 afios.
. Concesion de autorizacion. Los Estados miembros autorizaran a una entidad de pago solicitante para los servicios

de pago y de dinero electrénico que pretenda prestar, siempre que la entidad de pago solicitante cumpla varios
requisitos. Como novedad de la propuesta, hay nuevos requisitos: i) la entidad de pago debe ser una persona juridica
establecida en un Estado miembro; y ii) debe cumplir los requisitos de capital inicial.

. Comunicacion de la decision de autorizar o denegar la autorizacion. En un plazo de 3 meses a partir de la
recepcion de una solicitud de autorizacion, las CAs comunicaran al solicitante si se concede o deniega la autorizacion.
. Utilizacion de agentes. Las entidades de pago que pretendan prestar servicios de pago a través de agentes deberan

cumplir varios requisitos. Como novedad, la propuesta establece un nuevo régimen para los distribuidores de servicios
de dinero electrénico y las entidades de pago que se propongan externalizar funciones operativas de servicios de
pago o de dinero electrénico.

Propuesta de Reglamento sobre servicios de pago en el mercado interior (PSR)

. Ambito de aplicacién. El presente Reglamento establece requisitos uniformes sobre la prestacién de servicios de
pago y servicios de dinero electronico, en lo que se refiere a: i) la transparencia de las condiciones y los requisitos de
informacion para los servicios de pago y de dinero electrénico; vy ii) los respectivos derechos y obligaciones de los
usuarios de servicios de pago y de dinero electrénico.

. Sistemas de pago y acceso a cuentas en entidades de crédito. Por lo que se refiere a los operadores de sistemas
de pago, el requisito de disponer de normas y procedimientos de acceso que sean objetivos, proporcionados y no
discriminatorios se amplia en comparacién con PSD2 a los sistemas de pago designados por un Estado miembro en
virtud de la Directiva 98/26 (Directiva sobre la firmeza de la liquidacion).
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. Transparencia de las condiciones y requisitos de informacién para los servicios de pago. Estas normas se
aplican a las operaciones de pago Unico, a los contratos marco y a las operaciones de pago cubiertas por dichos
contratos. Los pagos se efectuaran en la divisa acordada entre las partes. Ademas, cuando, por la utilizacién de un
determinado instrumento de pago, el beneficiario solicite un cargo u ofrezca una reduccién, el beneficiario informara
de ello al ordenante antes del inicio de la operacién de pago. Como novedad con respecto a PSD2, se incluyen varias
aclaraciones en este capitulo, entre ellas una aclaraciéon para garantizar que los proveedores de servicios de pago
inserten en los extractos de las cuentas de pago la informacion necesaria para identificar inequivocamente al
beneficiario, incluida una referencia al nombre comercial del beneficiario.

. Autorizacion de operaciones de pago. El proveedor del servicio de pago del beneficiario esta obligado a
proporcionar a su usuario de servicios de pago, previa solicitud, un servicio que compruebe que el identificador Gnico
del beneficiario coincide con el nombre del beneficiario facilitado por el ordenante y que notifique al proveedor del
ordenante cualquier discrepancia detectada. Cuando no coincidan, el proveedor del ordenante debera notificar al
ordenante dicha discrepancia y el grado de discrepancia detectado.

. Riesgos operacionales y de seguridad y autenticacién. Los proveedores de servicios de pago estableceran un
marco con medidas de mitigacién y mecanismos de control adecuados para gestionar los riesgos operacionales y de
seguridad relacionados con los servicios de pago que prestan. Estas normas se han modificado afiadiendo, entre
otras, una nueva disposicién que exige a los proveedores de servicios de pago que dispongan de mecanismos de
supervision de las operaciones que permitan aplicar una autenticacion sélida de los clientes y mejorar la prevencién y
deteccion de las operaciones fraudulentas.

Propuesta de Reglamento relativo a un marco para el acceso a los datos financieros

. Scope. Esta propuesta tiene por objeto establecer un marco que regule el acceso a los datos de los clientes y su
utilizacion en el &mbito financiero (acceso a los datos financieros, FIDA).
. Acceso a los datos. El titular de los datos previa solicitud de un cliente presentada por medios electrénicos, pondra a

disposicion del cliente los datos incluidos en el &mbito de aplicacién del presente Reglamento (e.g., contratos de
crédito hipotecario, datos sobre préstamos y cuentas). El cliente tiene derecho a solicitar que el titular de los datos
comparta estos datos con un usuario de datos. Existen una serie de obligaciones para estos usuarios, ya que deben
usarse Unicamente para los fines y en las condiciones fijadas por el cliente.

. Uso responsable de datos. Se establecen requisitos para garantizar el uso responsable y la seguridad de los datos.
Se garantiza que no habra discriminacién ni restriccién en el acceso a los servicios como consecuencia del uso de los
datos.

. Sistemas de intercambio de datos financieros. Se establecen requisitos para la creacién y gobernanza de

esquemas de intercambio de datos financieros cuyo objetivo sea reunir a los titulares de los datos, los usuarios de los
mismos y las organizaciones de consumidores.

. Requisitos de acceso y organizacién de datos. Un proveedor de servicios de informacién financiera podra acceder
a los datos de los clientes si esta autorizado por la CA de un Estado miembro y debera presentar una solicitud de
autorizacion a la CA que incluya, entre otras cosas: i) un programa de operaciones que establezca en particular el tipo
de acceso a los datos previsto; y ii) un plan de negocio que incluya un calculo del presupuesto previsto para los 3
primeros ejercicios que demuestre que el solicitante puede emplear los sistemas, recursos y procedimientos
adecuados y proporcionados para funcionar correctamente.

3. Préximos pasos

. La propuesta de Directiva sobre servicios de pago y servicios de dinero electrénico y la propuesta de Reglamento
sobre servicios de pago en el mercado interior se aplicaran 18 meses después de su entrada en vigor.
. El Reglamento relativo a la creacion de un marco para el acceso a los datos financieros se aplicara 24 meses

después de su entrada en vigor.
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1. Contexto

La EC ha venido colaborando estrechamente con el Banco Central Europeo (ECB) en los Ultimos afios para examinar
conjuntamente a nivel técnico una amplia gama de cuestiones politicas, juridicas y técnicas sobre el euro digital. En toda la
zona del euro y fuera de ella, los ciudadanos y las empresas llevan mas de dos décadas acostumbrados a pagar con
monedas Y billetes en euros. Mientras que los resultados de las encuestas llevadas a cabo por la EC muestran que al 60% de
los encuestados les gustaria seguir teniendo la opcién de utilizar efectivo, un nimero de personas cada vez mayor, prefiere
optar por pagar digitalmente. Esta tendencia se vio acelerada por la pandemia de COVID-19.

En este contexto, la EC ha presentado una propuesta de Reglamento sobre el establecimiento del euro digital que establece y
regula sus aspectos esenciales para garantizar el uso del euro como moneda Unica en toda la zona euro. Ademas, la EC ha
publicado una segunda propuesta de Reglamento sobre la prestacion de servicios relacionados con el euro digital por parte
de proveedores de servicios de pago constituidos en Estados miembros cuya moneda no es el euro, con el fin de establecer
las obligaciones especificas que los proveedores de servicios de pago (PSP) constituidos en estos Estados deberan respetar
a la hora de distribuir el euro digital, asi como la supervision y el cumplimiento de dichas obligaciones. Ambos Reglamentos
comparten principios similares, por lo que se han analizado conjuntamente.

2. Principales aspectos

. Establecimiento y emision del euro digital. La propuesta establece que:

o El ECB tendréa el derecho exclusivo de autorizar la emisién del euro digital, y el ECB y los bancos
centrales nacionales podran emitir el euro digital.

o Las disposiciones de la normativa europea sobre servicios de pago en los mercados interiores,
pagos transfronterizos y prevencion de la utilizacién del sistema financiero para el blanqueo de
capitales o para la financiacion del terrorismo, se aplicaran a las operaciones de pago en euros
digitales.

o Los Estados miembros deben designar a las autoridades competentes para supervisar y hacer
cumplir las obligaciones de curso legal. Lo mismo aplicaria a los PSP establecidos en los Estados
miembros cuya moneda no es el euro.

. Moneda de curso legal. La propuesta establece que:

o El euro digital debe ser de aceptacién obligatoria por los beneficiarios, a menos que se aplique
alguna de las excepciones propuestas (e.g., el derecho de una microempresa a no aceptar el euro
digital, a menos que acepte medios de pago digitales comparables). Los Estados miembros
también podrian introducir més excepciones.

o La obligacion de aceptar el euro digital debe respetar plenamente la libertad contractual de las
partes, ya que un beneficiario ademas no estara obligado a aceptar pagos en euros digitales si
tanto el beneficiario como el ordenante han acordado expresamente un medio de pago diferente
antes del pago.

o El euro digital debe ser convertible con los billetes y monedas en euros a la par. La propuesta
también otorga al ordenante el derecho a elegir entre pagar en euros digitales o en efectivo en
aquellas situaciones en las que sea obligatoria la aceptacion de ambos.

. Distribucion. La propuesta establece que:

o Todos los PSP autorizados en la EU podran prestar servicios digitales de pago en euros, incluidos
servicios digitales de pago en euros adicionales, ademds de los servicios digitales de pago en
euros bésicos. Los PSP no necesitaran una autorizacion adicional de sus autoridades
competentes para prestar servicios digitales de pago en euros.

o A efectos de la distribucion del euro digital, los PSP tendrian que establecer una relacion
contractual con los usuarios del euro digital. Se excluye una relacidon contractual entre los usuarios
de euros digitales y el ECB.

o Los usuarios de euros digitales pueden tener una o varias cuentas de pago en euros digitales,
mantenidas en el mismo o en diferentes PSP.

o La prestacion de servicios digitales en euros por los PSP se limitara a determinadas personas
fisicas o juridicas (e.g., personas fisicas y juridicas residentes o establecidas en los Estados
miembros cuya moneda es el euro). Lo mismo se aplica a los PSP constituidos en Estados
miembros cuya moneda no es el euro.

. Utilizacién. Se propone que el ECB desarrolle instrumentos para limitar el uso del euro digital como
depésito de valor, incluyendo limites de tenencia. La propuesta también define una serie de criterios que
deben cumplir los instrumentos desarrollados por el ECB para salvaguardar la estabilidad financiera (e.g.,
estos instrumentos no deben impedir la aceptacion y el inicio de una operacién de pago en euros

digitales).
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Caracteristicas técnicas esenciales. El euro digital deberia disefiarse de forma que facilite su utilizacién
por el pablico en general, incluidas las personas financieramente excluidas o en riesgo de inclusién
financiera, las personas con discapacidades, limitaciones funcionales o competencias digitales limitadas, y
las personas de edad avanzada.

Préximos pasos

La consulta sobre estos documentos estara abierta hasta el 29 de agosto de 2023.

Estos Reglamentos entrarian en vigor el vigésimo dia siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial de la Unién
Europea. Una vez que el Parlamento Europeo y el Consejo apruebe estos Reglamentos, el ECB decidira cuando y por
qué importe se emitira el euro digital.
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31/07/2023

ECB — Consulta publica sobre su Guia para una agregacion eficaz de u
datos sobre riesgos y presentacion de informes de riesgos

1. Contexto

En 2016, el ECB puso en marcha una revision tematica sobre la eficacia de la agregacion de datos de riesgos y la
presentacion de informes de riesgos, que reveld graves deficiencias en la muestra de 25 entidades significativas y puso de
manifiesto que muchas de sus practicas eran deficientes. En general, los resultados de la revisién teméatica y las conclusiones
de las inspecciones in situ demostraron que la aplicacién de los Principios para la agregacién efectiva de datos sobre riesgos
y la presentacién de informes sobre riesgos del Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS 239) era deficiente y
motivo de alarma. En 2019, el ECB envi6 una carta a todas las entidades significativas bajo su supervision directa,
instandolas a introducir mejoras sustanciales y oportunas en sus capacidades de agregacion de datos sobre riesgos y en sus
practicas de reporting sobre riesgos y a implantar soluciones integradas de reporting.

En este contexto, el ECB ha puesto en marcha una Consulta publica sobre su Guia para una agregacion eficaz de datos
sobre riesgos y presentacién de informes de riesgos. La Guia describe los requisitos previos para una eficaz agregacion
de datos sobre riesgos y presentacion de informes sobre riesgos (RDARR), con el fin de ayudar a las entidades de crédito a
reforzar sus capacidades, basandose en las buenas practicas observadas en el sector. La Guia pretende especificar y
reforzar las expectativas supervisoras en este ambito, teniendo en cuenta los principios BCBS 239. Esta Guia complementa y
no sustituye a las orientaciones ya proporcionadas desde 2016 en comunicaciones publicas y en actividades de supervision
especificas de las entidades.

2. Principales aspectos

El ECB recomienda a las entidades significativas que avancen sustancialmente en la mejora de sus capacidades de

agregacion de datos y de sus practicas internas de reporting sobre riesgos, y ha identificado siete areas clave de interés:

. Responsabilidades del érgano de direccion. La responsabilidad, la funcion y la cultura de riesgo del 6rgano de
direccién son fundamentales para garantizar procesos eficaces de identificacion, gestion, seguimiento y comunicacion
de riesgos, asi como mecanismos adecuados de control interno. Unos conocimientos, una formacion y una
experiencia insuficientes en materia de RDARR y de Tecnologias de la Informacién (IT) o una conciencia insuficiente
de los riesgos subyacentes, hacen que las mejoras puedan aplicarse s6lo parcialmente o de manera ineficaz.
Garantizar capacidades adecuadas de agregacion de datos sobre riesgos y practicas internas de informacién sobre
riesgos.

. Ambito de aplicacion adecuado. Las entidades deben establecer un marco de gobernanza de datos que permita
identificar, gestionar, vigilar y notificar los riesgos. Para garantizar la exhaustividad de los procesos y controles, el
marco debe ser aplicable a todas las entidades juridicas materiales, categorias de riesgo, lineas de negocio y
procesos de informacién financiera y de supervision, y abarcar todo el ciclo de vida de los datos, i.e., todos los
procesos desde el origen de los datos, su captura y agregacion hasta la presentacion de informes.

. Un marco eficaz de gobernanza de datos. Para establecer y mantener procesos y controles eficaces, se requieren
funciones y responsabilidades claras en el ambito de la calidad de los datos, asi como la propiedad de la calidad de
los datos por parte de las funciones de negocio, control y IT. Para garantizar la eficacia de los marcos de gobierno de
datos a nivel de grupo, las entidades significativas deben establecer requisitos claros en materia de calidad de datos
dentro del &mbito de aplicacién.

. Arquitectura de datos integrada. Para garantizar la calidad de los datos utilizados para la informacion financiera, de
riesgos y de supervision, debe implantarse y documentarse una arquitectura de datos integrada a nivel de grupo. Esto
deberia incluir taxonomias de datos, concretamente un diccionario de los principales conceptos empresariales y un
repositorio de metadatos, que cubran las entidades juridicas materiales, las lineas de negocio, los riesgos materiales y
los indicadores de riesgo relacionados, los informes y los modelos que se encuentren dentro del &mbito de aplicacion.
Gestion de la calidad de los datos y normas a nivel de grupo. Deben establecerse politicas y procedimientos para
todo el Grupo dentro del marco general de gestion de riesgos o del marco de gobierno de los datos, a fin de garantizar
que los controles de calidad de los datos sean eficaces y completos, que se subsanen los problemas importantes de
calidad de los datos y que cualquier limitacién sea transparente, y que se tengan en cuenta los riesgos de calidad de
los datos dentro del &mbito de aplicacién.

. Puntualidad de la informacién interna sobre riesgos. Disponer de datos precisos, completos y puntuales es
fundamental para una gestion e identificacion eficaces de los riesgos. Para gestionar los riesgos con eficacia, es
necesario presentar la informaciéon adecuada a las personas adecuadas en el momento oportuno. Hay dos factores
que determinan la puntualidad de la informacién sobre riesgos: la frecuencia de la informacién sobre riesgos y el
tiempo necesario para elaborar los informes.

. Programas de aplicacién eficaces. Las entidades que aln no sigan las mejores practicas descritas en los principios
de BCBS 239 deberan poner en marcha las medidas de aplicacién correspondientes. Un programa de implantacion
deberia cubrir cualquier laguna y abordar cualquier debilidad identificada a través de revisiones internas o externas,
incluidas las inspecciones in situ de la Supervisién Bancaria del ECB.

3. Proximos pasos
. El periodo de consulta finaliza el 6 de octubre de 2023.

. Como parte del proceso de consulta publica, el ECB organizard una reunién de las partes interesadas durante el
periodo de consulta, en la que participaran expertos de las instituciones supervisadas y otras partes interesadas.
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06/07/2023
PRA - CP10/23 - Planificacién de la salida solvente de bancos y
sociedades de crédito hipotecario no sistémicos

BANK OF ENGLAND
PRUDENTIAL REGULATION
AUTHORITY

1. Contexto

La PRA identific6 en 2021, y confirmo en su plan de negocio para 2022/23, que trabajaria méas en los proximos afios para
aumentar la confianza en que las empresas pueden salir del mercado con una perturbacion minima, de una manera
ordenada, y sin tener que depender del respaldo de un proceso de insolvencia o resolucion.

En este contexto, la PRA ha lanzado este CP en el que esboza las propuestas para que los bancos no sistémicos vy las
sociedades de crédito hipotecario de UK se preparen, como parte de sus actividades habituales, para una salida solvente
ordenada y, en caso necesario, para poder ejecutarla. La PRA entiende por salida solvente el proceso mediante el cual una
empresa cesa sus actividades reguladas por la PRA (captacion de depositos) manteniendo su solvencia. La empresa debe
transferir o devolver (o ambas cosas) todos los depoésitos como parte de su salida solvente. Una vez que la empresa haya
transferido y/o devuelto todos los depésitos, la salida solvente finalizara con la retirada del permiso PRA Parte 4A de la
empresa.

2. Principales aspectos

. La PRA propone nuevas normas y expectativas para ayudar a las empresas a prepararse para una salida solvente
como parte de sus actividades habituales (BAU). Estas normas se aplicarian a todas las empresas bajo supervision de
la PRA, independientemente de lo improbable o lejana que pueda parecer una eventual necesidad de ejecutar una
salida solvente.

. La PRA propone aclarar lo que espera de las empresas para las que la salida solvente se ha convertido en una
perspectiva razonable. Las expectativas propuestas abarcan la elaboracion de un plan detallado de ejecucion de la
salida solvente y la ejecucién y supervision de la misma.

. Las propuestas contenidas en este CP tendrian como consecuencia cambios en la Declaracién de Supervision (SS)
3/21 — Bancos no sistémicos de UK: El enfoque de la PRA respecto a los bancos nuevos y en expansion. La PRA
propone sustituir el término liquidacion solvente por salida solvente cuando se refiera o describa un cese solvente de
las actividades reguladas por la PRA, y suprimir la seccion Liquidacion solvente. El objetivo de esta propuesta es
introducir mayor claridad y precision en el lenguaje asociado al cese de las actividades reguladas por la PRA mientras
se es solvente.

3. Proximos pasos

. Esta consulta finaliza el 27 de octubre de 2023.
. La PRA propone que la fecha de aplicacion de los cambios resultantes de este CP sea el tercer trimestre de 2025
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19/07/2023
BOE - Resultados de la prueba de tensién anual del sistema bancario
de UK en el escenario ciclico de 2022/23.

1. Contexto

Tras el brote de COVID-19, el BoE cancel6 la prueba de resistencia concurrente de 2020 y, en su lugar, emprendi6 un analisis
de resiliencia del sector bancario de UK ante la evolucién de la tension. En 2015 se siguié desarrollando el marco de las
pruebas de resistencia, y en 2016 el Banco aplicé su primer escenario ciclico anual (ACS). Tras haber realizado esta prueba
de resistencia en 2021, el BoE esta volviendo al marco de pruebas de resistencia ACS y public6 en 2022 las Orientaciones
sobre el escenario ciclico anual 2022 para los participantes, las plantillas utilizadas para la recopilacion de datos y los
elementos clave del escenario ciclico anual.

En este contexto, el BoE ha publicado los resultados de la prueba de tensién anual del sistema bancario de UK en el
escenario ciclico de 2022/23. Su objetivo era mejorar la gestién del riesgo climatico de las empresas, dimensionar los
riesgos a los que se enfrentan los participantes en el ejercicio y comprender mejor las posibles respuestas a los riesgos
relacionados con el clima y sus implicaciones mas amplias. En general, a todas las empresas participantes les queda trabajo
por hacer para mejorar su capacidad de gestion del riesgo climatico.

2. Principales aspectos

o Resumen de los resultados del ejercicio. Los bancos comenzaron la prueba de 2022/23 con una ratio de capital
Common Equity Tier 1 (CET1) agregada del 14,2% de los activos ponderados por riesgo (RWASs). Los balances de los
bancos cambiaron de varias maneras importantes entre los puntos de partida del ACS 2019 y el ACS 2022/23. Esto
incluye una mejora en la calidad de los activos, mayores saldos de depdsitos y cambios regulatorios que reflejan mejor
el riesgo subyacente de algunos activos en las posiciones de capital de partida de los bancos.

o El escenario de estrés reduce significativamente las posiciones de capital a través de varios canales, pero el
sistema se mantiene muy por encima de su tasa critica de rentabilidad agregada. El deterioro del crédito es
el principal factor de reduccién del capital en situaciones de tensién. Las principales decisiones del Banco
intentaron garantizar que los efectos del aumento del coste de la vida durante la crisis y del incremento del
tipo de interés bancario se reflejaran adecuadamente en los indices de deterioro. En conjunto, los
coeficientes de capital de los bancos se mantienen muy por encima de la tasa critica de rentabilidad CET1
agregada durante el periodo de tensién, cayendo desde un coeficiente CET1 inicial agregado del 14,2%
hasta un minimo del 10,8% en el primer afio del periodo de tension, frente a una tasa critica de rentabilidad
agregada del 6,9%. La reduccion del capital de los bancos en el escenario de estrés significa que los bancos
utilizan sus colchones de capital como respuesta al escenario, como ha sido el caso en anteriores pruebas
de estrés.

o La detraccion de capital agregada de 3,5 puntos porcentuales (p.p.) es menor que la detraccion del ACS de
2019 de 5,2 p.p., a pesar de que la gravedad general del escenario es muy similar. Esto refleja una
combinacién de factores, incluidas las mejoras en los balances de los bancos desde el ACS de 2019, que
compensan ampliamente el impacto sobre los deterioros de un mayor coste de la vida y de los tipos de
interés en el ACS de 2022/23.

. Resultados individuales de los bancos.

o Los resultados de la prueba indican que ningln banco individual, a nivel de grupo o de subgrupos
delimitados (RFB), caeria por debajo de sus tasas de referencia de los coeficientes CET1 o de
apalancamiento de nivel 1 sobre una base transitoria de la IFRS 9 después de tomar medidas de gestién
estratégica. No se exige a ningin banco que refuerce su posicion de capital como resultado de la prueba.
Esto indica que los principales bancos de UK serian capaces de soportar las graves tensiones
macroecondémicas de este escenario, al tiempo que seguirian teniendo la capacidad de apoyar a los hogares
y las empresas de UK a lo largo del escenario de estrés.
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Principales factores determinantes del resultado.

o Deterioro del crédito. Los deterioros son el principal factor de reduccién del capital en este escenario de
tension, debido a las presiones sobre la asequibilidad derivadas de la inflacién, los tipos de interés mas
altos, el desempleo y el descenso del Producto Interior Bruto (GDP). Los deterioros del crédito reducen la
ratio de capital CET1 agregada en 4,1 p.p. en el punto mas bajo (afio 1). Los deterioros durante los cinco
afios del escenario de tension ascienden a 125.000 millones de libras esterlinas, con una tasa de deterioro
agregada sobre sus préstamos del 4,7%. Esto supone 26.000 millones de libras menos que en la prueba de
2019. Sobre una base de moneda constante, esto es 9.000 millones de libras menos que en 2019, lo que
refleja la depreciacién de la libra esterlina en el escenario del ACS de 2019, que aumenté los valores
publicados de los deterioros y los ingresos.

o Activos ponderados por riesgo. Los coeficientes de capital CET1 de los bancos disminuyen cuando
aumentan los RWAs. En el punto més bajo de capital CET1 de la tension en el afio 1, las ponderaciones de
riesgo medias para las exposiciones crediticias aumentan del 34% al 39%, ya que estas exposiciones se
vuelven mas arriesgadas durante la tensién. No obstante, las ponderaciones por riesgo de crédito en
situacion de estrés son inferiores a las del ACS de 2019, en el que alcanzaron el 46% tras el primer afio del
escenario. Esto refleja tanto unas ponderaciones por riesgo de partida mas bajas en el ACS 2022/23 tras las
mejoras en la calidad de los activos desde finales de 2018, ya que los bancos han reducido el riesgo de sus
carteras de crédito, como menores incrementos de los RWAs bajo estrés en relacion con 2019.

o Riesgo de trading. El escenario de riesgo de trading ha dado lugar a una reduccién de los ratios de capital
CET1 de los bancos a través de tres canales principales: menores ingresos de banca de inversion, pérdidas
y ajustes de valoracién estresados de la cartera de negociacién, y un aumento de los RWAs estresados. El
riesgo de trading global en el escenario reduce las posiciones de capital de los bancos en un grado similar al
del ACS de 2019, con una caida de la posicion de capital agregada de 1,5 p.p. en el primer afio de tension.

o Ingresos netos por intereses (NII). Los bancos comienzan el ACS 2022/23 con grandes saldos de depositos
de clientes en UK en términos agregados, y con margenes de préstamo en niveles histéricamente bajos. La
subida de los tipos de interés en el escenario de tensién se traduce en un aumento del margen de
intermediacion y de los margenes de préstamo para el conjunto de los bancos durante el horizonte temporal
del escenario.

o Gastos. Esta prueba presenta una elevada inflacion en las economias avanzadas, impulsada inicialmente
por perturbaciones en las materias primas y en la cadena de suministro, pero que persiste en parte debido a
las expectativas de una mayor inflacion en el futuro. Como resultado, los gastos de los bancos se ven
presionados al alza. En conjunto, los costes aumentan un 18% durante el escenario, en comparacion con un
aumento del 36% en la inflacion del indice de precios del consumidor (CPI) de UK durante el mismo periodo.

o Costes por mala conducta. En el escenario ACS 2022/23, la proyeccién agregada de los costes adicionales
de conducta es de 11.100 millones de libras durante los cinco afios de tensién. Alrededor de 4.000 millones
de libras se materializan en el primer afio.
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13/07/2023
FCA -. Nuevo cdédigo de conducta para los proveedores de datos y calificaciones ESG

TC/

1. Contexto

En noviembre de 2021, la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO), en su informe final sobre
calificaciones ESG y los proveedores de productos de datos, recomendé que los reguladores centrasen mas su atencion en el
uso de las calificaciones ESG y los productos de datos. Teniendo en cuenta este informe, en 2022, la FCA design6 a la
Asaciacion Internacional de Mercados de Capitales y al Grupo Internacional de Estrategia Regulatoria para constituir un grupo
sectorial con el fin de desarrollar un cédigo voluntario al respecto.

En este contexto, la FCA ha publicado una consulta sobre un nuevo cédigo de conducta para los proveedores de datos
y calificaciones ESG. Este cédigo de conducta tiene por objeto fomentar un mercado fiable, eficiente y transparente,
mediante la introduccién de normas claras para los proveedores de calificaciéon y productos de datos ESG y la explicacion de
la forma en que estos proveedores pueden interactuar con el resto de participantes en el mercado. Cada principio de este
cadigo de conducta esta respaldado por una serie de acciones, que proporcionan una guia practica para la aplicacion e
interpretacién del principio. Al adherirse a este cédigo de conducta voluntario, los proveedores se comprometen a hacer
publica, y a revisar al menos una vez al afio (actualizadndola cuando proceda), una declaracion en la que expliquen su enfoque
de la aplicacién del codigo de conducta.

2. Principales aspectos

. Principio de buen gobierno. Los proveedores de calificacion y productos de datos ESG deben garantizar la
existencia de mecanismos de gobierno adecuados que les permitan promover y defender los principios y los objetivos
generales del cédigo de conducta.

. Principio de garantia de la calidad. Los proveedores de calificacion y productos de datos ESG deben adoptar y
aplicar politicas y procedimientos escritos disefiados para ayudar a garantizar la emisién de calificaciones y productos
de datos ESG de alta calidad.

. Principio sobre conflictos de intereses. Los proveedores de calificacién y de productos de datos ESG deben
adoptar y aplicar politicas y procedimientos escritos concebidos para ayudar a garantizar que sus decisiones sean
independientes, estén libres de interferencias politicas o econémicas, y aborden adecuadamente los conflictos de
intereses reales o potenciales que puedan surgir, entre otras cosas, de la estructura organizativa de los proveedores
de calificacion y de productos de datos ESG, de sus actividades empresariales o financieras, o de los intereses
financieros de los proveedores de calificacion y de productos de datos ESG y de sus directivos y empleados.

. Principio de transparencia. Los proveedores de calificaciéon y productos de datos ESG deben priorizar que se den
unos adecuados niveles de divulgacion publica y transparencia para sus calificaciones y productos de datos ESG.
Deben incluir en esta divulgacién sus metodologias y procesos para permitir a los usuarios del producto entender qué
es el producto y cémo se elabora, incluyendo cualquier posible conflicto de interés y manteniendo al mismo tiempo un
equilibrio con respecto a la informacion, datos y metodologias patentados o confidenciales.

. Principio de confidencialidad. Los proveedores de calificacion y productos de datos ESG deben adoptar y aplicar
politicas y procedimientos escritos disefiados para abordar y proteger toda la informacién no publica.
. Principio de compromiso. Los proveedores de calificacion y productos de datos ESG deben considerar

peribdicamente si sus procesos de recopilacion de informacién con las entidades cubiertas por sus productos
conducen a una obtencién de informacion eficiente tanto para los proveedores como para estas entidades.

3. Proximos pasos

. Los comentarios a este documento se pueden enviar antes del 5 de julio de 2023.
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25/09/2023 FEA
FCA - CP18/23: Diversity and inclusion in PRA-regulated firms

1. Contexto

En abril de 2022, la FCA lanz6 su Estrategia de 3 afios para mejorar los resultados para los consumidores y los mercados.
Establecieron varias prioridades, incluyendo acelerar el ritmo de cambio en D&I. Sus propuestas respaldan este objetivo y
estan disefiadas para formar parte integral del marco regulatorio existente. También respaldan los objetivos del Deber del
Consumidor, que incluyen garantizar que las empresas consideren las necesidades, caracteristicas y objetivos de sus
clientes, especialmente aquellos que son vulnerables.

En este contexto, la FCA junto con la PRA han publicado un CP sobre propuestas para introducir un nuevo marco
regulatorio en D&I en el sector financiero. Esta consulta presenta propuestas para integrar de manera mas efectiva las
consideraciones de conducta no financiera (NFM) en las evaluaciones de aptitud y propiedad del personal, las reglas de
conducta y los criterios de idoneidad para que las empresas operen en el sector financiero (condiciones umbral).

2. Principales aspectos

Propuestas para empresas de cualguier tamafio
. Conducta No Financiera (NFM).
o Reglas de Conducta: La FCA propone cambios en las reglas de conducta, afiadiendo orientacién sobre los
tipos de comportamiento que caen dentro del alcance ampliado del Cddigo de Conducta (COCON). También
aclaran qué conducta esta fuera de alcance debido a su relacion con la vida personal o privada de un

empleado.

o Evaluaciones de la idoneidad: La FCA propone cambios en la evaluacion de la idoneidad para Empleados y
Personal Sénior (FIT) para enfatizar la importancia de abordar la conducta no financiera dentro del sector
financiero.

o Orientacién sobre Idoneidad en las Condiciones Umbral (COND): La FCA propone cambios con el objetivo

de ampliar los criterios para incluir delitos relacionados con caracteristicas demograficas y practicas
discriminatorias. El objetivo es fortalecer la integridad del mercado y la conducta en los mercados del Reino
Unido (UK), manteniendo al mismo tiempo un enfoque exhaustivo y especifico para la evaluacion. La FCA
enfatiza que no persigue medidas que vinculen la aprobacion regulatoria a las caracteristicas demogréficas
de una empresa para evitar consecuencias no deseadas.

. Reporte de Datos.

o La FCA propone que todas las empresas bajo la Ley de Servicios y Mercados Financieros (FSMA) con 250
empleados o menos, excluyendo las empresas bajo el Régimen de Directivos Sénior y Certificacion de
Alcance Limitado (SM&CR), estén obligadas a informar su nimero promedio de empleados utilizando el
mismo informe de datos Unico en la plataforma RegData. No se les requeriria proporcionar méas informacion,
pero podrian informar datos adicionales a la FCA de manera voluntaria. También proponen que las reglas de
reporting entren en vigencia 12 meses después de la fecha de publicacién de las reglas finales.

Propuesta para empresas grandes y para empresas bajo el Reglamento de Requisitos de Capital (CRR) y Solvencia Il de

cualquier tamafio

. Estrategias de Diversidad e Inclusion (D&I). La FCA propone que las empresas sujetas deben desarrollar una
estrategia de D&l basada en la evidencia que tenga en cuenta su progreso actual en esta cuestion. La estrategia debe
ser de facil acceso y gratuita, y debe ser revisada por el consejo. La FCA propone dar a las empresas flexibilidad en
cémo llevan a cabo la revision.

. Reporte de Datos. La FCA propone introducir requisitos para que las empresas grandes:
o Recopilen y reporten anualmente a los reguladores cifras numéricas, datos sobre diversas caracteristicas
demograficas, métricas de inclusion y objetivos a través de un informe regulatorio.
o Durante el primer afio en que se implementen los requisitos, el informe debe incluir la mayor cantidad de
datos que sea razonablemente practicable, con explicaciones de cualquier brecha.
o Informen datos a la FCA y a la PRA utilizando un informe de datos Unico en la plataforma RegData.
. Divulgacién. La FCA propone que las empresas hagan divulgaciones publicas sobre datos de D&l para aumentar la

transparencia y el escrutinio, y facilitar comparaciones entre empresas en el desempefio de D&I. Deben divulgar la
misma informacion que reportan a la FCA. En linea con los requisitos de reporting, la FCA también propone que la
divulgacion sobre ciertas caracteristicas demograficas sea voluntaria.

. Establecimientos de objetivos. La propuesta de la FCA introduce objetivos de diversidad obligatorios para las
empresas, con expectativas establecidas para el consejo, la alta direccién y el conjunto de los empleados. Reconoce
la necesidad de abordar la falta de representacién en todos los niveles de las organizaciones, centrandose
especialmente en la transicion critica de roles junior a niveles intermedios.

. Riesgo y Gobierno. La propuesta de la FCA tiene como objetivo guiar a las empresas grandes en el reconocimiento
de D&l como riesgos no financieros e integrarlos en las estructuras de gobierno. De este modo, la FCA ha ampliado el
enfoque mas alla de la funcion de auditoria y proporcionado flexibilidad para que las empresas adapten estas pautas a
sus estructuras internas.

3. Proximos pasos

. Los comentarios se pueden enviar hasta el 18 de diciembre de 2023.

£
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T3 Publicaciones destacadas
Region americana

05/07/2023
Fed - Resultados del stress test de 2023

1. Contexto

Los stress test de la Fed evalGan la resiliencia de los grandes bancos estimando sus niveles de capital, pérdidas, ingresos y
gastos en escenarios hipotéticos. Los stress test se realizan anualmente, utilizando un minimo de dos escenarios diferentes
para comprobar la adecuacion del capital de un banco en momentos de tension, y se divulgan publicamente los resultados a
nivel de banco. En febrero de 2023, la Fed public6 estos escenarios, que comienzan en el primer trimestre de 2023 y se
extienden hasta el primer trimestre de 2026. Cada escenario incluye 28 variables; que coinciden con las proporcionadas en
los escenarios del stress test del afio pasado.

En este contexto, la Fed ha publicado los resultados del stress test de 2023, que muestran que los grandes bancos estan
bien posicionados para hacer frente a una recesién grave y seguir prestando a hogares y empresas incluso durante una
recesion severa. En el ejercicio de este afio han participado un total de 23 bancos.

2. Principales aspectos

. Capital. En el escenario adverso severo, se prevé que el coeficiente de capital CET1 agregado disminuya desde el
12,4% al inicio del horizonte de proyecciéon hasta un minimo del 10,1% en el primer trimestre de 2025, antes de
aumentar hasta el 10,7% al final de los nueve trimestres.

. Ingresos netos antes de impuestos. Se prevé que el beneficio neto acumulado antes de impuestos sea negativo en
190 mil millones de délares, lo que equivale a un 1% de los activos totales medios. Ademas, estos son negativos para
20 de los 23 bancos y varian considerablemente de un banco a otro, oscilando entre un 5,7% negativo y un 1,9%
positivo. Este rango refleja las diferencias en la sensibilidad de los diversos componentes de los ingresos netos antes
de impuestos a las condiciones econémicas y del mercado financiero en el escenario adverso severo.

. Pérdidas. Se prevé que las pérdidas agregadas en préstamos y otras posiciones asciendan a 541 mil millones de
doélares. Estas pérdidas se componen principalmente de: i) 424 mil millones de délares en pérdidas por préstamos; ii)
18 mil millones de délares en pérdidas adicionales por partidas como los préstamos contabilizados a valor razonable;
iii) 94 mil millones de délares en pérdidas por negociacién y contrapartida.

. Ingresos netos antes de provisiones (PPNR). Se prevé que los bancos generen un total de 349 mil millones de
délares en PPNR, lo que equivale al 1,8% de sus activos medios combinados. La relacién entre PPNR y activos
medios varia de un banco a otro, debido principalmente a las diferencias en su enfoque de negocio. Por ejemplo, la
proporcion de PPNR con respecto a los activos tiende a ser mayor en los bancos que se centran en la financiacién
mediante tarjeta de crédito, ya que éstas generalmente producen mayores ingresos netos por intereses en relacion
con otras formas de financiacion.

° Informacién y comunicaciéon

o Generacion y distribucién de informacion. La Unidad de Riesgos es responsable de generar informacién, por
lo menos, del cumplimiento de los limites regulatorios e internos, y del nivel de los indicadores de medicion
del riesgo de liquidez. Asimismo, es responsable de establecer canales de comunicacion efectivos para
transmitir dicha informacion oportuna y regularmente a los miembros de los Comités, y al personal de las
areas involucradas en la gestion del riesgo de liquidez.

o Responsabilidad en la elaboracién y presentacion de informacién. El jefe de la Unidad de Riesgos es
responsable de la elaboracion y presentacion oportuna de los anexos y de toda aquella informacién que, en
su oportunidad, solicite la Superintendencia. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 92° de
la Ley General, la Gerencia General sera responsable de la veracidad y oportunidad de la informacion
remitida a este organismo de control.

3. Préximos pasos

. Los comentarios al proyecto podran ser enviados hasta el 31 de agosto de 2023.

. Hasta el 30 de noviembre de 2023, se prorroga la entrada en vigor de los limites en el computo del patrimonio
efectivo, establecidos en el articulo 185 de la Ley General.

. El 1 de enero de 2024, quedara sin efecto el Reglamento para la Gestién del Riesgo de Liquidez, aprobado por la
Resolucion SBS N° 9075-2012 y sus modificatorias.

. A partir del 1 de julio de 2024, entraran en vigencia las demas disposiciones referidas al Ratio de Financiacion Neta
Estable (RFNE), y donde se empezara a reportar mensualmente el anexo 16-C de ratio de financiacion neta estable.

. A partir de setiembre de 2024, seran exigidos el requerimiento minimo de capital ordinario de nivel 1, el

requerimiento minimo de patrimonio efectivo de nivel 1y el limite global.
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12/09/2023
Fed - Propuesta de normas para reforzar los requisitos de capital de los grandes bancos

1. Contexto

Tras la crisis financiera de 2007-09, las Agencias adoptaron un conjunto inicial de reformas para mejorar la eficacia y abordar
las deficiencias del marco de capital regulatorio. Por ejemplo, en 2013, adoptaron una norma definitiva que aumentaba la
cantidad y la calidad del capital regulatorio que las entidades debian mantener. Estos cambios eran coherentes en lineas
generales con un conjunto inicial de reformas publicadas por el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea tras esta crisis
financiera.

En este contexto, las Agencias han publicado para comentarios la Propuesta de normas para reforzar los requerimientos
de capital de los grandes bancos. La propuesta se basaria en estas reformas iniciales mediante la introduccién de cambios
adicionales en respuesta a la crisis financiera de 2007-09 con el fin de fortalecer ain mas el sistema bancario mediante la
aplicacion de un conjunto mas amplio de requerimientos de capital a un mayor nimero de grandes bancos

2. Principales aspectos

. Ambito de aplicacion. Bancos con activos totales iguales o superiores a 100.000 millones de délares.

. Riesgo de crédito. La propuesta sustituye el uso de modelos internos para fijar los requerimientos regulatorios de
capital por riesgo de crédito por un nuevo método ampliado aplicable a las grandes entidades bancarias. Este enfoque
daria lugar a unos requisitos de capital mas transparentes para las exposiciones al riesgo de crédito en todas las
entidades.

. Célculo de los ratios de capital. Segun la propuesta, los ratios de capital se calcularian en funcién del riesgo con
arreglo al nuevo método ampliado y al método estandar actual, y utilizaria el menor de los dos para cada ratio de
capital en funcion del riesgo.

. Marco de titulizacion. El marco de titulizacién propuesto introduciria las siguientes modificaciones: i) requisitos
operacionales adicionales para las titulizaciones sintéticas; ii) un tratamiento modificado para las retitulizaciones que
cumplan los requisitos operacionales; iii) un nuevo método estandar de titulizacién (SEC-SA); iv) la prohibicion de
utilizar el marco de titulizaciéon para los derivados de crédito de n-ésimo impago; v) un nuevo tratamiento para los
contratos de derivados que no aportan mejoras crediticias; vi) modificacién del tratamiento de las exposiciones
solapadas; vii) nuevos requisitos maximos de capital y criterios de admisibilidad para determinadas exposiciones
preferentes de titulizacién; viii) una modificacién del tratamiento de los credit-enhancing interest only strips (CEIO); y
iX) un nuevo marco para las titulizaciones de préstamos dudosos (NPL).

. Riesgo operacional. La propuesta eliminaria los métodos avanzados de mediciéon (AMA) e introduciria un método
estandar para el riesgo operacional que pretende abordar los riesgos operacionales actualmente cubiertos por el AMA.
Los requisitos de capital por riesgo operacional con arreglo a este método estarian en funcién del componente del
indicador de negocio y del multiplicador interno de pérdidas de la entidad bancaria.

. Requerimientos de reporting. La propuesta también introduciria requisitos de reporting mejorados para facilitar la
comprension por parte de los participantes en el mercado de la situacion financiera y las practicas de gestion de
riesgos de las entidades.

. Riesgo de mercado. La propuesta mantendria la capacidad de las entidades para utilizar modelos internos, con una
medida mejorada basada en modelos para el riesgo de mercado que tenga mas en cuenta las pérdidas potenciales.
La propuesta mejoraria la sensibilidad al riesgo y la calibraciéon de los requerimientos de capital por riesgo de mercado
en relacion con la norma actual. La propuesta introduciria una metodologia normalizada sensible al riesgo para
calcular los activos ponderados por riesgo de mercado y una nueva metodologia basada en modelos para sustituir el
marco de la norma de capital actual. Las entidades estarian obligadas a obtener la aprobacion previa de su supervisor
federal principal para utilizar la medida basada en modelos para el riesgo de mercado a fin de determinar sus
requerimientos de capital por riesgo de mercado.

. Riesgo de ajuste de valoracion del crédito (CVA). La propuesta exigiria a una entidad reflejar en los activos
ponderados por riesgo las pérdidas potenciales en contratos de derivados no negociados en mercados organizados
(OTC) resultantes de incrementos en el CVA para todas las contrapartes de contratos de derivados OTC, sujeto a
ciertas excepciones. La propuesta estableceria dos medidas para calcular los requerimientos de capital por riesgo de
CVA: i) la medida basica para el riesgo de CVA que incluye el requerimiento de capital del método basico de CVA
(BA- CVA); y ii) una medida estandarizada para el riesgo de CVA que incluye un nuevo requerimiento de capital del
método estandar de CVA (SA-CVA).

3. Préximos pasos

. Los comentarios se pueden enviar hasta el 30 de noviembre de 2023.
. Se comenzara la transicién al nuevo marco el 1 de julio de 2025, y el cumplimiento total a partir del 1 de julio de
2028.
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BCB - CMN Resolucion n®5.100 sobre los conceptos y criterios contables '.
aplicables a los instrumentos financieros

1. Contexto

El BCB publicé la Resolucién CMN n° 5.100, de 24/8/2023. El documento modifica la Resolucion CMN N °© 4.966, de 25 de
noviembre de 2021, que establece los conceptos y criterios contables aplicables a los instrumentos financieros, asi como para
la designacion y reconocimiento de las relaciones de cobertura (hedge accounting) por parte de las instituciones financieras y
otras instituciones autorizadas a operar por el Banco Central de Brasil.

2. Principales aspectos

La Resolucién CMN n° 4.966, de 25 de noviembre de 2021, entra en vigor con las siguientes modificaciones:
* Subject matter and scope:
o Transferencia de control: acto que hace al comprador o cesionario del activo financiero titular en la practica
del derecho a vender o transferir el activo financiero en su totalidad, de forma autébnoma y sin imponer
restricciones adicionales como resultado de la operacién original de venta o transferencia.

o Valor bruto contable del instrumento financiero: coste amortizado del instrumento financiero antes del ajuste
por provision para pérdidas esperadas asociadas al riesgo de crédito, si procede.
o Operacién con caracteristica de Concesién de crédito: instrumento de deuda con forma juridica distinta de

Operacion de crédito que:
= Tenga por objeto la concesién de crédito o la novacién de operaciones de crédito; o
= Se origine en un proceso equivalente o similar al aplicable a las operaciones de crédito tipico de la
entidad, en una relacién entre ésta y su cliente.
. Reconocimiento y valoracion:

o Los gastos incurridos en la adquisicion, originaciéon o emisién del instrumento que no puedan determinarse y
controlarse individualmente, sin recurrir al prorrateo, durante toda la vigencia del instrumento, deben
reconocerse como gasto del periodo en que se produzcan.

o Se permite el reconocimiento en el resultado del ejercicio de los costes de transaccién y de los importes
recibidos en la adquisicion u originacién del instrumento considerados inmateriales.

o La institucién que utilice la facultad a gue se refiere el 2° debe definir en su politica contable criterios
relativos y absolutos de materialidad que sean:

. coherente y verificable.
. Se aplica a todos los instrumentos financieros, independientemente de la naturaleza del coste
0 ingreso que deba reconocerse.
o Se presume que es material el coste y el ingreso que representa mas del 1%:
L] el total de ingresos que la institucion obtendra del activo financiero; o
L] los costes totales en que incurrira la institucion con el pasivo financiero.
. Asignacion de instrumentos financieros:

o Cuando un instrumento financiero se asigna en la tercera etapa, la entidad debe reasignar todos los
instrumentos financieros de su contraparte a la tercera etapa en la fecha base del balance de comprobacién
del mes en que se produjo esta asignacion.

Evaluacién de la pérdida esperada asociada al riesgo de crédito:

o Se proporciona la evaluacion de la pérdida esperada asociada al riesgo de crédito sobre la base del retraso
en el pago del principal o los gastos, el historial de pérdidas y otra informacion de registro, adimplemento o
no, relacionada con la contraparte a la que tiene acceso la entidad, para activos financieros:

.

. cuyo plazo de liquidacion sea de hasta doce meses.
. que no constituya en su conjunto una exposicion relevante para la institucion.
. que no sean: a) operaciones de crédito; b) instrumentos financieros con la caracteristica de

otorgar crédito; c) operaciones de arrendamiento de comercio; d) operaciones de pago; y €)
valores y titulos.
. Disposiciones transitorias:
o Se permite la redefinicion de las operaciones de cobertura reconocidas contablemente por las instituciones
mencionadas en el articulo 1 el 1 de enero de 2027.

3. Préximos pasos

. La presente Resolucién entra en vigor
o el 1 de enero de 2025, cuanto al punto Il del articulo 2; y
o el 1 de octubre de 2023, en cuanto a los demés dispositivos.
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10/07/2023 0

SBS - Resolucidn que aprueba el nuevo Reglamento para la gestion del SUPERINTENDENCIA
riesgo de liquidez DE BANCA, SEGUROS Y AFP
1. Contexto

Mediante Resolucién SBS N° 9075-2012 y sus normas modificatorias, se aprobé el Reglamento para la Gestion del Riesgo de
Liquidez, asi como los requerimientos minimos para la adecuada gestién de dicho riesgo. Mediante Resolucién SBS N° 3296-
2022, se modific6 el Reglamento para la Gestion del Riesgo de Liquidez, con la finalidad de adecuar el Ratio de Cobertura de
Liquidez (RCL) a los estandares internacionales del Comité de Supervision Bancaria de Basilea, tomando en cuenta las
particularidades del mercado local, entrando dicha modificacién en vigencia el 1 de enero de 2024.

Ante la necesidad de incorporar el Ratio de Financiacion Neta Estable (RFNE) como parte de los requerimientos regulatorios
establecidos en el Reglamento para la Gestion del Riesgo de Liquidez, con el objeto de promover una mejor gestion del
riesgo de liquidez de las empresas, y adecuar el marco regulatorio a los estandares internacionales del Comité de Supervisién
Bancaria de Basilea sobre la materia, la SBS ha elaborado el proyecto de resolucién que aprueba el nuevo Reglamento
para la Gestién del Riesgo de Liquidez, a fin de incorporar el Ratio de Financiacién Neta Estable (RFNE). Con esta
prepublicacién la SBS espera implementar en Per( el segundo indicador importante de liquidez propuesto por Basilea Ill, el
Ratio de Fondeo Neto Estable (RFNE) que es complemento al Ratio de Cobertura de Liquidez (RCL).

2. Principales aspectos

° Ambiente interno

o Responsabilidades del Directorio. Las empresas son responsables de efectuar una gestién del riesgo de
liquidez adecuada a su tamafio, a la complejidad de sus operaciones y servicios, al nivel de riesgo enfrentado
y a su importancia sistémica.

o Responsabilidades de la Gerencia. Es responsabilidad de la Gerencia General la comunicacién e
implementacioén de la gestion del riesgo de liquidez conforme a las disposiciones aprobadas por el Directorio.

o Organizacién, delimitacién de responsabilidades y segregacién de funciones. Las empresas deben establecer
una estructura organizacional apropiada, asi como delimitar las responsabilidades y segregar las funciones
de las areas involucradas en la gestion del riesgo de liquidez.

o Comité de Gestién de Activos y Pasivos. El Directorio debe constituir un Comité de Gestion de Activos y
Pasivos para cumplir con funciones estratégicas y ejecutivas de gestion y seguimiento del riesgo de liquidez.
Este Comité debe estar conformado por responsables de las areas de riesgos, finanzas y negocios.

o Funciones del Comité de Gestion de Activos y Pasivos. ElI Comité de Gestion de Activos y Pasivos
desempefiara funciones como: i) establecer las estrategias generales de gestion de activos y pasivos; y ii)
analizar y monitorear las estrategias comerciales y financieras, y el nivel de riesgo de liquidez asumido.

o Funciones del Comité de Riesgos. EI Comité de Riesgos, por delegacién del Directorio y dentro de los limites
que este fije, asumira funciones como: i) proponer, para la aprobacion del Directorio, las politicas y
procedimientos para la gestion del riesgo de liquidez: y ii) aprobar los manuales para la gestion del riesgo de
liquidez, de acuerdo con los objetivos, lineamientos, politicas y procedimientos para la identificacion,
medicion, evaluacion, tratamiento, control, informacion y monitoreo del riesgo de liquidez.

o Funciones de la Unidad de Riesgos. La Unidad de Riesgos de la empresa debe cumplir con funciones como
las siguientes: i) proponer las politicas para la gestién del riesgo de liquidez; vy ii) participar en el disefio y
revision de los manuales de gestién del riesgo de liquidez.

° Establecimiento de objetivos

o Politicas y procedimientos. El Directorio es responsable de establecer las politicas y procedimientos para la
identificacion, medicion, evaluacion, tratamiento, control, informacion y monitoreo del riesgo de liquidez.

o Limites internos e indicadores de alerta temprana. El Directorio, o el Comité de Riesgos por delegacion
expresa de aquel, es responsable de establecer una estructura de limites internos de riesgo de liquidez, en
funcién al apetito por el riesgo definido. Estos limites deben ser consistentes con el tamafio, nivel de
concentracion de pasivos, y complejidad de las operaciones y servicios de la empresa. El Comité debe definir
la frecuencia con la que se va a revisar la estructura de limites internos.

o Manuales de gestién del riesgo de liguidez. Las empresas deben contar con manuales de gestion del riesgo
de liquidez que deben considerar, por lo menos, los siguientes puntos:

= Politicas y procedimientos.
Responsabilidades de Comités y areas involucradas en la gestion del riesgo de liquidez.
Metodologias y modelos para la medicién del riesgo de liquidez.
Estructura de limites internos.
Metodologias para la simulacion de escenarios de estrés.
Plan de contingencia de liquidez.
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° Identificacion, medicién y evaluacion del riesgo de liquidez.

o

Metodologias, simulacién de escenarios y concentracion de pasivos

® lLa medicion del riesgo de liquidez requiere de una metodologia integral, dado que este se
produce también a consecuencia de la interaccién de otros tipos de riesgos; y prospectiva, porque
depende de la ocurrencia de posibles eventos futuros adversos.

® la Unidad de Riesgos debe realizar periédicamente simulaciones de escenarios para medir el
riesgo de liquidez de la empresa.

" La Unidad de Riesgos debe identificar las contrapartes, divisas, mercados y tipos de instrumentos
mas importantes sobre los cuales descansa el financiamiento de la empresa.

o Ratios de liquidez y ratio de inversiones liquidas

" Las empresas deben calcular diariamente los ratios de liquidez que se presentan a
continuacion: i) ratio de liquidez en moneda nacional (RLMN); y ii) ratio de liquidez en moneda
extranjera (RLME).

= Las empresas deben calcular diariamente los ratios de inversiones liquidas que se presentan
a continuacioén: i) RILmn; y ii) RILme.

. Para el célculo de los ratios mencionados anteriormente, se deben considerar como activos
liquidos conceptos como los siguientes: i) caja; y ii) fondos disponibles en el BCRP.

=  Parael célculo de los ratios de liquidez anteriores se deben considerar como pasivos de corto
plazo conceptos como los siguientes, asi como los intereses por pagar por dichos pasivos: i)
obligaciones a la vista; y ii) obligaciones con instituciones recaudadoras de tributos.

=  Para fines del célculo de los ratios de liquidez ajustados por recursos prestados, se
consideran como recursos prestados conceptos como los siguientes: i) fondos interbancarios
netos pasivos; y ii) operaciones overnight pasivas.

®  Para fines del célculo de los ratios de liquidez ajustados por forwards de monedas, se
consideraran dos posiciones por cada forward de moneda extranjera: una posicién activa en la
moneda que se recibe (posicién larga) y una posicién pasiva en la moneda que se entrega (posicién
corta), por un importe equivalente al valor presente del monto nominal.

o Ratio de cobertura de liguidez

= El RCL tiene por objetivo asegurar que las entidades financieras posean un adecuado nivel de
Activos Liquidos de Alta Calidad (ALAC) para hacer frente a sus necesidades de liquidez en un
horizonte de treinta dias calendario bajo un escenario de estrés de liquidez.

o Ratio de financiacién neta estable

" El RFNE tiene por objetivo asegurar que las entidades financieras mantengan un perfil de
financiacién estable con relacién a la composiciéon de sus activos y exposiciones fuera del balance
(obligaciones contingentes).

= Las empresas deben calcular mensualmente RFNE sobre la base de los saldos de cierre de mes,
agregando los saldos en moneda nacional y moneda extranjera.

® La Financiacion Estable Disponible se define como la porcién de patrimonio y pasivos de la
empresa que se espera sean estables en un horizonte temporal de un 1 afio. No se consideran los
intereses devengados

®" La Financiacion Estable Requerida comprende los activos y exposiciones fuera de balance de la
empresa que tendrdn que ser financiados, y cuyo monto se encuentra en funcion de sus
caracteristicas de liquidez y de sus vencimientos residuales. No se consideran los intereses
devengados.

[ Tratamiento del riesgo de liquidez

o Tratamiento. La empresa debe contar con inversiones en instrumentos liquidos como politica de gestién de
liquidez, diversificar sus fuentes de financiamiento, diversificar los depésitos de inversionistas institucionales,
contar con financiamiento a través del mercado de capitales, tener acceso adecuado a lineas interbancarias y
de instituciones del exterior, entre otros.

o Plan de contingencia de liquidez. La Unidad de Riesgos y el area de negocios son responsables de disefiar e
implementar un plan de contingencia en el que se establezca la estrategia para administrar una crisis de
liquidez.

o Plan de contingencia a nivel de grupo consolidable del sistema financiero. Si la empresa pertenece a un
grupo consolidable del sistema financiero, la Unidad de Riesgos debe simular semestralmente escenarios de
estrés de liquidez y elaborar un plan de contingencia a nivel consolidado, considerando los limites que
pudieran existir para el traspaso o apoyo de liquidez entre entidades que conforman el grupo consolidable del
sistema financiero.

. Actividades de control

o

Sistemas de informacion y/o herramientas informéticas adecuadas. La empresa debe disponer de sistemas
de informacion y herramientas informaticas de apoyo que permitan una adecuada gestion del riesgo de
liquidez, asi como apropiados mecanismos de seguridad de la informacion. La empresa debe documentar los
procesos o reportes automatizados.
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° Informacién y comunicacion

o Generacion y distribucién de informacion. La Unidad de Riesgos es responsable de generar informacién, por
lo menos, del cumplimiento de los limites regulatorios e internos, y del nivel de los indicadores de medicion
del riesgo de liquidez. Asimismo, es responsable de establecer canales de comunicacion efectivos para
transmitir dicha informacién oportuna y regularmente a los miembros de los Comités, y al personal de las
areas involucradas en la gestion del riesgo de liquidez.

o Responsabilidad en la elaboracién y presentacion de informacion. El jefe de la Unidad de Riesgos es
responsable de la elaboracion y presentacion oportuna de los anexos y de toda aquella informacién que, en
su oportunidad, solicite la Superintendencia. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 92° de
la Ley General, la Gerencia General serd responsable de la veracidad y oportunidad de la informacion
remitida a este organismo de control.

3. Proximos pasos

. Los comentarios al proyecto podran ser enviados hasta el 31 de agosto de 2023.

. Hasta el 30 de noviembre de 2023, se prorroga la entrada en vigor de los limites en el cémputo del patrimonio
efectivo, establecidos en el articulo 185 de la Ley General.

. El 1 de enero de 2024, quedara sin efecto el Reglamento para la Gestién del Riesgo de Liquidez, aprobado por la
Resoluciéon SBS N° 9075-2012 y sus modificatorias.

. A partir del 1 de julio de 2024, entraran en vigencia las demas disposiciones referidas al Ratio de Financiacion Neta
Estable (RFNE), y donde se empezara a reportar mensualmente el anexo 16-C de ratio de financiacién neta estable.

. A partir de setiembre de 2024, seran exigidos el requerimiento minimo de capital ordinario de nivel 1, el

requerimiento minimo de patrimonio efectivo de nivel 1 y el limite global.
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17/07/2023 -

Diario Oficial El Peruano - Ley N° 31814 que promueve el uso de la l

Inteligencia Artificial en favor del desarrollo econémico y social del pais Emnpmgs}lé!}
1. Contexto

El Diario Oficial El Peruano ha publicado la Ley N° 31814 que tiene por objeto promover el uso de la inteligencia artificial (Al)
en el marco del proceso nacional de transformacion digital privilegiando a la persona y el respeto de los derechos humanos
con el fin de fomentar el desarrollo econémico y social del pais, en un entorno seguro que garantice su uso ético, sostenible,
transparente, replicable y responsable.

2. Principales aspectos

. Principios para el desarrollo y uso de la Al:
o Estandares de seguridad basados en riesgos. Se promueve un enfoque basado en riesgos para el uso y
desarrollo de la Al.
o Enfoque de pluralidad de participantes. Se promueve la participacion de personas naturales y juridicas u

organizaciones e instituciones publicas y privadas en el debate para el desarrollo de politicas orientadas a la
regulacién sobre el uso de la Al en el pais.

o Gobernanza de internet. Se promueve el desarrollo y aplicacion de principios, normas, reglas,
procedimientos de toma de decisién y programas que determinan la evolucién y el uso de internet por parte
del Estado, instituciones del sector privado y la sociedad civil participando desde sus respectivos roles.

o Sociedad digital. Se valora la informacion y el conocimiento obtenido mediante el acceso, uso y desarrollo
de tecnologias digitales en todas sus dimensiones, y se impulsa la seguridad, la confianza, la economia
digital, la conectividad digital, el talento, la innovacién, la educacion y la identidad digital, asi como el
aprovechamiento de las tecnologias emergentes en favor del bienestar social y econémico de la ciudadania.

o Desarrollo ético para una Al responsable. Se considera que la ética es la base fundamental para identificar
de forma precisa el marco de responsabilidades en el uso de este tipo de sistemas que conforman la
industria 4.0.
o Privacidad de la Al. La Al no debe transgredir la privacidad de las personas, debe actuar de manera segura
para lograr un impacto positivo y de bienestar en los ciudadanos.
. Interés nacional:
o Es de interés nacional la promocion del talento digital en el aprovechamiento de las tecnologias emergentes

y nuevas tecnologias en favor del bienestar social y econémico, asi como el fomento del desarrollo y uso de
la Al para la mejora de los servicios publicos, de la educacion y los aprendizajes, la salud, la justicia, la
seguridad ciudadana, la seguridad digital, la economia, la inclusion, los programas sociales, la seguridad y
la defensa nacional, asi como para toda otra actividad econémica y social a nivel nacional.

. Definiciones:

o Inteligencia_artificial: Tecnologia emergente de propésito general que tiene el potencial de mejorar el
bienestar de las personas, contribuir a una actividad econémica global sostenible positiva, aumentar la
innovacion y la productividad, y ayudar a responder a los desafios globales clave.

o Sistema basado en Al: Sistema electrénico-mecéanico que puede, para una serie de objetivos definidos por
humanos, hacer predicciones, recomendaciones o tomar decisiones, influenciando ambientes reales o
virtuales. Esta disefiado para funcionar con diferentes niveles de autonomia.

o Tecnologias emergentes: Tecnologias digitales capaces de generar soluciones innovadoras tales como la
robética, la analitica, la Al, las tecnologias cognitivas, la nanotecnologia, el internet de las cosas (IoT) y
similares, que conforman la industria 4.0 que combina técnicas avanzadas de produccion y operaciones con
tecnologia, generando impacto en el ecosistema digital, las organizaciones y las personas.

o Algoritmo: Secuencia de instrucciones y de conjuntos ordenados y finitos de pasos para resolver un
problema o tomar una decision.
. Autoridad Nacional:
o La Presidencia del Consejo de Ministros, a través de la Secretaria de Gobierno y Transformacion Digital, en

su calidad de ente rector del Sistema Nacional de Transformacién Digital, es la autoridad técnico-normativa
a nivel nacional responsable de dirigir, evaluar y supervisar el uso y la promocion del desarrollo de la Al y las
tecnologias emergentes, a fin de alcanzar los objetivos del pais en materia de transformacioén digital y los
objetivos de desarrollo sostenible conforme a la normativa vigente.

3. Préximos pasos

. La Ley 31814 establece que la aprobacion de su reglamento se dara en el plazo de 90 dias habiles a partir de su
entrada en vigor.
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18/09/2023 Sfc
SFC - Modificaciones a los anexos 9y 12 del Sistema Integral de : Dt
Administracién de Riesgos (SIAR) e G e
1. Contexto

En 2019 la SFC publicé la Circular Externa 019 de 2019, mediante la cual introdujo el Coeficiente de Fondeo Estable Neto
(CFEN). Mediante la Circular Externa 021 de 2022, la SFC incorpor6 al Anexo 12 del Capitulo XXXI de la Circular Basica
Contable y Financiera (CBCF) el concepto de operaciones interdependientes, en virtud del cual se excluyen del calculo del
CFEN las operaciones que implican la interdependencia de un activo y un pasivo.

En este contexto, la SFC ha publicado la Circular Externa 013 modificando la proforma F1000-140 (Formato 238) y los
Anexos 9y 12 de la CBCF.

2. Principales aspectos

. Anexo 12: metodologia para la medicién y reporte estandar del coeficiente de fondeo estable neto de los
establecimientos de crédito, organismos cooperativos de grado superior y algunas instituciones oficiales
especiales. Se modifica la tabla con las categorias de pasivo y patrimonio que se incluyen en el Fondeo Estable
Disponible (FED) con respecto a la calibracién de: i) los factores aplicables a los depésitos a la vista de entidades
financieras vigiladas; ii) los factores aplicables a los depdsitos a la vista de Fondos de Inversién Colectiva (FIC)
abiertos sin pacto de permanencia; iii) los rubros correspondientes a los negocios fiduciarios inmobiliarios, de
administracién y de garantia; y iv) los factores aplicables a los depésitos a la vista operativos y no operativos.

. Proforma. Se modifica la proforma F1000-140 sobre el coeficiente de fondeo estable neto, con el fin de recopilar la
informacion correspondiente a las operaciones interdependientes, los saldos de los depdsitos operativos y no
operativos, asi como de los depédsitos a la vista de los negocios fiduciarios inmobiliarios, de garantia y de
administracion.

. Anexo 9: metodologia para la medicién y reporte estandar del riesgo de liquidez de los establecimientos de
crédito, organismos cooperativos de grado superior y algunas instituciones oficiales especiales. Se modifica
para incluir la definicién de los activos liquidos de alta calidad y precisar el alcance de algunas instrucciones vigentes.

3. Préoximos pasos

. La presente Circular rige desde su publicacién.



Informe anual de Normativa 2023

CL

T4 Publicaciones destacadas
Global

&

16/10/2023
BCBS - informe sobre la crisis bancaria de 2023

1. Contexto

La crisis bancaria de marzo de 2023 ha sido la mayor tensién bancaria en todo el sistema desde la Gran Crisis Financiera
(GFC) de 2008 en términos de escala y alcance. Silicon Valley Bank (SVB), Signature Bank (SB), Credit Suisse (CS) y First
Republic Bank (FRB) quebraron en el plazo de un mes. Las quiebras bancarias desencadenaron una crisis mas amplia de
confianza en la resistencia de los bancos, los sistemas bancarios y el mercado financiero en mudltiples jurisdicciones. En
respuesta, algunas jurisdicciones desplegaron medidas de apoyo publico a gran escala para mitigar el impacto de esta
situacion de estrés.

En este contexto, el BCBS realiz6 un balance de las implicaciones regulatorias y supervisoras de la crisis de manera oportuna
y exhaustiva, con el fin de identificar lecciones aprendidas, y ha publicado un informe sobre la crisis bancaria de 2023. Este
informe ofrece una evaluacién de las causas de la crisis bancaria, las respuestas regulatorias y supervisoras y las primeras
lecciones aprendidas. Ademas, el FSB ha publicado un informe sobre las quiebras bancarias de 2023, en el que desarrolla
las lecciones preliminares aprendidas para la resolucién de la crisis bancaria de 2023.

2. Principales aspectos

[ Lecciones aprendidas y conclusiones para la supervision

[e) El andlisis de los modelos de negocio de los bancos, incluida la identificacion de bancos atipicos, sigue
siendo un componente esencial de la supervisién. Es importante que los supervisores consideren: i) cémo
evaluar la viabilidad y sostenibilidad de los modelos de negocio de los bancos de forma holistica; ii) cémo
interactuar de forma proactiva con los bancos atipicos; y iii) tener en cuenta los posibles cambios en su
entorno operativo.

¢} La importancia de que los supervisores evallen la gobernanza y la gestién de riesgos de un banco como
paso fundamental para garantizar su seguridad y solidez. Esto incluye la sélida aplicacién por parte de los
bancos del marco de Basilea Il y de las expectativas esbozadas en anteriores documentos del Comité, como
los Principios de gobierno corporativo para los bancos.

le) En relacién al riesgo de liguidez, la frecuencia de la supervisiéon puede aumentarse tanto en momentos de
tension como en momentos de normalidad, basandose en distintas fuentes de informacién y en datos de alta
frecuencia, complementando los informes de supervisién habituales. Se considera que los riesgos de
concentracion y de estructura de activos y pasivos se tienen debidamente en cuenta, tanto por parte del
banco como del supervisor.

le) El criterio supervisor es un elemento critico de los enfoques de supervision, para garantizar que se atiende
tanto a la intencién como a la letra de la regulacion.

le) Los supervisores deben revisar sus herramientas de supervisién para asegurarse de que son suficientes para
impulsar acciones concretas en los bancos, incluso a la luz de cualquier restriccion legislativa propia de cada
jurisdiccién sobre cémo o cuando podrian aplicarse.

le) Buen funcionamiento de la cooperacién entre bancos centrales y las autoridades supervisoras entre
jurisdicciones.

le) Los supervisores deben tener en cuenta las posibles limitaciones a la libre transferibilidad de recursos de
capital y liquidez dentro de los grupos bancarios, ya que pueden limitar o restringir las actuaciones de los
bancos o los supervisores en situaciones de tension.

° Lecciones aprendidas y aspectos atener en cuenta para la regulacion

le) Normas de liguidez. La crisis ha planteado interrogantes sobre el disefio y la calibracién de las normas de
liquidez de Basilea lll. Cuestiona la operacionalizacion de los colchones de Activos Liquidos de Alta Calidad
(HQLA) para el cumplimiento del LCR, pone de relieve cémo el escrutinio supervisor afecta a la utilizacion de
los colchones del LCR por parte de los bancos, y analiza la idoneidad de la cobertura de riesgos del LCR y la
eficacia del NSFR como indicador. También considera la posible necesidad de indicadores de estrés
estandarizados adicionales asi como, subraya la importancia de aplicar eficazmente las normas existentes en
la era digital, en lugar de introducir otras nuevas.

o Exposicién al riesgo de tipo interés en la cartera de inversion (IRRBB). La correcta aplicacién de la norma
IRRBB puede mitigar los riesgos mediante una informacion detallada y disciplina de mercado. Asimismo, una
informacion méas detallada para evaluar el riesgo de forma transparente y abordar las disparidades en la
aplicacion de adiciones de capital entre jurisdicciones, reforzaria el actual marco IRRBB y permitiria a los
supervisores evaluar de forma transparente el riesgo IRRBB.

) La definicién de capital regulatorio. Las pérdidas no realizadas por tipos de interés en activos de renta fija
mantenidos al coste amortizado fueron un factor importante en la quiebra de varios bancos durante la
reciente crisis. Esto planted si el tratamiento de las pérdidas y ganancias no realizadas de los activos
mantenidos hasta su vencimiento (HTM) deberia ser similar al de los activos disponibles para la venta (AFS) y
si los activos HTM deberian ser elegibles como HQLA a efectos del LCR y el NSFR.
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) Aplicaciéon general del Marco de Basilea. Los requisitos de conformidad con el Marco de Basilea deben
aplicarse de forma coherente a todas las entidades que puedan amenazar potencialmente la estabilidad
financiera mundial. Las jurisdicciones pueden optar por aplicar el Marco de Basilea a los bancos sin actividad
internacional, incluidos los méas pequefios. En tales casos, pueden aplicar el marco de manera
proporcionada. El Marco de Basilea se aplica a los bancos con actividad internacional sobre una base
plenamente consolidada y, ademas, a cada nivel dentro de un grupo bancario con actividad internacional,
también sobre una base plenamente consolidada.

Lecciones aprendidas para la norma internacional de resolucién del FSB

) El marco internacional de resolucion ha demostrado ser sélido, adecuado y viable.

) Las quiebras de los bancos regionales estadounidenses mostraron que los bancos no identificados como G-
SIB pueden seguir siendo sistémicamente significativos o criticos en caso de quiebra.

) Las capacidades de resolucién de los bancos son de vital importancia. Cuando dichas capacidades carecen
de madurez pueden ser un obstaculo para un proceso de resolucion eficiente.

) El disefio de los sistemas de seguro de depdsitos y su papel en la promocion de la estabilidad financiera son
areas que pueden necesitar una reforma.
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24/10/2023
BCBS - Documento de consulta sobre Divulgacion de Exposiciones a Criptoactivos

1. Contexto

En diciembre de 2022, el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) publicé el Tratamiento Prudencial de las
Exposiciones a Criptoactivos, incluidos los activos tradicionales tokenizados, las stablecoins y los criptoactivos no
respaldados, estableciendo requerimientos minimos de capital para el riesgo de crédito y de mercado de los criptoactivos.

En este contexto, el BCBS ha publicado un nuevo capitulo del Marco de Basilea, el Documento Consultivo de Divulgacién
de Exposiciones a Criptoactivos. Con la publicacién de este documento se pretende reducir la asimetria de la informacion
entre los bancos y los participantes del mercado, en materia de exposiciones de los bancos a criptoactivos.

2. Principales aspectos

. Tabla CAEA. Se trata de una divulgaciéon cualitativa sobre las actividades de los bancos relacionadas con
criptoactivos. El propoésito de la tabla es proporcionar una descripcion general de las actividades del banco
relacionadas con criptoactivos y los principales riesgos relacionados con sus exposiciones a los criptoactivos, asi
como analizar el enfoque utilizado para evaluar las condiciones de su clasificacién. En este sentido, los bancos deben
describir:

o Las actividades comerciales relacionadas con _criptoactivos, como la posesién directa o el trading de
criptoactivos en las cuentas de los clientes.

o Los componentes del perfil del riesgo del banco en cada una de sus actividades.

o El alcance y contenido principal de los informes del banco relacionados con los criptoactivos.

o Los riesgos mas importantes y urgentes relacionados con las actividades del banco.

. Plantilla CAEL. Proporciona una visién general de las exposiciones de un banco a criptoactivos de acuerdo con la
clasificacion prudencial de estos y de los requerimientos de capital exigidos. En particular, se recogen métricas de
riesgo de crédito (exposicién, exposicion / EAD, RWA), de riesgo de mercado (posicién larga, corta y RWA) y los
criptoactivos bajo custodia.

. Plantilla CAE2. Contiene informacién sobre la clasificacién contable y medicién de las exposiciones de los bancos a
criptoactivos y criptopasivos. El contenido son los valores en libros correspondientes a los valores reportados en los
estados financieros bajo alcance de consolidacion regulatoria.

. Plantilla CAE3. Proporciona una visiéon general de las exposiciones de un banco a criptoactivos y criptopasivos segin
la clasificacién de riesgo de liquidez.

3. Préximos pasos

. Al tratarse de un documento consultivo, los comentarios deben enviarse antes del 31 de enero de 2024. Asimismo, el
BCBS propone como fecha de implementacién el 1 de enero de 2025 para los requisitos exigidos en el presente
documento.
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23/11/2023

BCBS - Newsletter sobre laimplementacién de los Principios para la gestiony "

supervision de los riesgos financieros relacionados con el clima

1. Contexto

ElI BCBS cre6 en 2020 un Grupo de Trabajo de alto nivel sobre Riesgos Financieros relacionados con el Clima, para contribuir
al mandato de reforzar la regulacion, la supervision y las practicas de los bancos de todo el mundo con el fin de mejorar la
estabilidad financiera. El BCBS ha llevado a cabo un trabajo analitico para comprender mejor las caracteristicas de riesgo del
cambio climatico y sus posibles implicaciones para los bancos individuales y el sistema bancario en general. En junio de 2022,
el BCBS publicé un documento con Principios para la gestion y supervision eficaces de los riesgos financieros relacionados
con el clima. Durante la aplicacion de estos Principios, los supervisores identificaron una serie de ambitos en los que los
avances estaban especialmente retrasados, sobre todo en relacion con la cuantificacion de los riesgos financieros
relacionados con el clima, la recopilacion de datos y la medicién adecuada a través de métricas de riesgo fiables e
indicadores de riesgo clave.

En este contexto, el BCBS ha publicado una newsletter sobre la implementacion de los Principios para la gestién y
supervisiéon de los riesgos financieros relacionados con el clima. EI BCBS publica esta newsletter para proporcionar mas
detalles sobre sus debates internos relativos a la aplicacion de los Principios. El documento se centra en diversas areas
problematicas relacionadas con la aplicacion de los Principios, sin constituir nuevas directrices o expectativas de supervision.

2. Principales aspectos

o Mejora de la disponibilidad y calidad de los datos

o La calidad y disponibilidad de los datos varia significativamente entre sectores y contrapartes. Los bancos
tendran que invertir en mejores herramientas y en una mayor automatizacion para captar los datos
climaticos y minimizar el riesgo operativo asociado a los procesos manuales.

o Los supervisores han llevado a cabo diversas iniciativas para abordar la cuestiéon de los datos, como la
recopilacion de datos cuantitativos sobre el riesgo financiero relacionado con el clima durante los ejercicios
de andlisis de escenarios climéaticos o de pruebas de resistencia, o el desarrollo de plataformas comunes en
colaboracion con el sector.

o Los bancos utilizan cuestionarios especificos y la diligencia debida con los clientes como parte de la
incorporacion para recopilar datos cualitativos y cuantitativos de los clientes a nivel de contraparte,
instalacion o activo. Ademas, los bancos también se basan en informacién puablica, proveedores de datos de
terceros y proxies.

. Desarrollo de capacidades

o Los supervisores estan trabajando para implementar los Principios adecuadamente. Entre otras cosas, se
han centrado en_comprender las practicas bancarias, en identificar los riesgos y en establecer expectativas
de supervision para estos riesgos (e.g., mediante encuestas, la solicitud de autoevaluaciones y la
publicacion de ejemplos de buenas practicas).

o El BCBS anima a los bancos a seguir esforzandose por reforzar sus conocimientos internos para reducir la
dependencia de fuentes externas, integrar la medicion y mitigacion de los riesgos relacionados con el clima
en sus practicas de gestion de riesgos, y mejorar el compromiso con el cliente y la diligencia debida.

. Aplicacion del analisis de escenarios climéticos
o Los bancos informaron de que realizaban diferentes escenarios con distintos fines, como estratégicos para
la gestion de riesgos, de planificacion estratégica o de divulgacion publica.
o Los ejercicios de escenarios climéaticos supervisores se consideran un buen complemento de los ejercicios

de escenarios climéticos internos, pero no un sustituto.
3. Proximos pasos

. El Comité espera que los Principios se apliquen lo antes posible. En este sentido, el BCBS continuara realizando un
seguimiento de los avances en las distintas jurisdicciones miembros para promover un entendimiento comun de las
expectativas de supervision y apoyar el desarrollo y la armonizacién de practicas soélidas en todas las jurisdicciones.

. El BCBS tiene la intencién de seguir publicando los resultados de futuros trabajos en este ambito. El trabajo en
relaciéon con los riesgos financieros relacionados con el clima sigue siendo una prioridad para el BCBS y es un
elemento clave de su programa de trabajo para 2023-24.
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30/11/2023
BCBS - Progreso en la adopcién de los Principios para la agregacién

efectiva de datos de riesgo y la presentacién de informes de riesgo (RDA&RR)
1. Contexto

La Gran Crisis Financiera de 2007 puso de manifiesto que la tecnologia de la informacion y las arquitecturas de datos de los
bancos no eran suficientes para gestionar de forma adecuada los riesgos financieros. En respuesta a esta situacion, el BCBS
public6 en enero de 2013 los 239 Principios para la agregacion eficaz de datos sobre los riesgos y la presentacion de
informes sobre riesgos. Estos Principios tienen como objetivo reforzar las capacidades de recopilacion de datos sobre riesgos
y mejorar las practicas internas de presentacion de informes. Desde la publicacion de este marco, el BCBS ha estado
supervisando como los bancos adoptan estos Principios. Entre 2013 y 2020, el BCBS public6 seis informes sobre el progreso
de los bancos en la implementacion de los Principios. A pesar de los esfuerzos continuos, algunos bancos siguen teniendo
dificultades para su completa adopcién. Asimismo, segln el informe mas reciente publicado en abril de 2020, ninguno de los
bancos evaluados ha logrado cumplir plenamente la totalidad de los Principios propuestos.

En este contexto, el BCBS ha publicado un informe con los avances en la adopcién de los Principios entre los bancos,
para la recopilacién eficaz de datos sobre riesgos y la presentacion de informes. El documento proporciona una actualizacion
de los progresos realizados por los 31 bancos de importancia sistémica global y se basa en una plantilla de evaluacion comin
que los supervisores de las distintas jurisdicciones completaron sobre los datos de junio de 2022.

2. Principales aspectos

° Adopcion de los Principios por parte de los bancos

o Los resultados de la evaluaciéon en 2022 muestran que los bancos se encuentran en diferentes etapas en
cuanto a la alineacion con los Principios. Por ello se requiere de trabajo adicional para alcanzar su
cumplimiento total. La mayoria de los bancos han alcanzado una calificacion muy conforme o plenamente
conforme en todos los Principios. Sélo dos bancos cumplen plenamente con todos los Principios y no hay un
solo Principio que haya sido implementado por todos los bancos.

o Los supervisores observaron mejoras en la gobernanza general, las capacidades de agregacion de datos de
riesgo y las practicas de informacién de varios bancos en comparacion con el Informe de adopcion de abril
de 2020. Estas mejoras han afectado positivamente a las calificaciones de cumplimiento de los supervisores
sobre los bancos. Sin embargo, el ritmo general de progreso de los bancos en la implementacion de
capacidades sostenibles de agregacion de datos de riesgos y de presentacion de informes de riesgos esta
siendo mas lento de lo previsto.

o El BCBS recomienda a los bancos: i) seguir aplicando las recomendaciones de los informes anteriores; ii)
priorizar e intensificar, por parte de los consejos de administracion, su supervision del gobierno de los datos,
incluido el desarrollo, la aplicacion y el mantenimiento de marcos soélidos de gobierno de los datos, la
agregacion de datos de riesgo y la presentacion de informes; iii) fomentar una cultura de responsabilidad y
rendimiento de cuentas sobre la calidad de los datos en toda la organizacion; iv) aplicar los Principios de
forma exhaustiva a los datos de riesgo en un contexto mas amplio; y por Ultimo, v) garantizar una calidad
sélida de los datos como base para los de proyectos de digitalizacion.

. Enfoques supervisores en respuesta a la naturaleza dinamica del cumplimiento de los Principios

o Los supervisores siguen recurriendo a diversas actividades para evaluar la adopcion de los Principios por
parte de los bancos (e.g., las revisiones especificas de riesgos se utilizan para la evaluacién en profundidad
de temas especificos y los simulacros se adoptan en algunas jurisdicciones para poner a prueba la
capacidad de los bancos para agregar y notificar datos de riesgo en escenarios 0 eventos de tension
simulados).

o El BCBS recomienda a los supervisores: i) seguir aplicando las recomendaciones de los informes anteriores;
i) recurrir a actividades mas especificas e intensivas como complemento de la supervision en curso; iii)
considerar la adopcién de medidas mas amplias para subsanar las deficiencias en materia de agregacion de
datos sobre riesgos y presentacion de informes; y, por dltimo, iv) fomentar la aplicacién de los Principios en
un contexto méas amplio.

3. Proximos pasos

. El Comité espera que los Principios se apliquen lo antes posible. En este sentido, el BCBS continuara realizando un
seguimiento de los avances en las distintas jurisdicciones miembros para promover un entendimiento comun de las
expectativas de supervision.
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BCBS - Boletin supervisor sobre la adopcién de los Principios para la Resiliencia
Operativa (POR) y los Principios revisados para la Buena Gestion del Riesgo Operativo
(PSMOR)

1. Contexto

El BCBS public6é en marzo de 2021 la revision de los POR y PSMOR, con el objetivo de promover entre los bancos la
capacidad para resistir eventos relacionados con el riesgo operacional, ya que pueden causar fallos operativos significativos o
perturbaciones a gran escala en los mercados financieros; y la eficacia de los bancos en la gestiéon del riesgo operacional.
Para evaluar la adopcién de los Principios, el BCBS llevé a cabo al comienzo de 2023, una evaluacion sobre la adopcién de
los principios entre sus miembros. Los resultados muestran que la eficacia y la madurez en la adopcién de los POR y PSMOR
varia en cada banco.

En este contexto, el BCBS ha publicado una newsletter de supervision sobre la adopcién de los POR y PSMOR entre los
bancos. Esta newsletter proporciona informacion sobre la evaluacién del BCBS respecto a la adopcion de los POR vy la
revision realizada sobre los PSMOR. Asimismo, el BCBS considera que la informacién proporcionada puede ser Util tanto para
los supervisores como para los bancos en sus actividades cotidianas. La newsletter tiene Gnicamente fines informativos y no
constituye nuevas orientaciones o expectativas de supervision.

2. Principales aspectos

. Variedad de los resultados de la evaluacion del BCBS

o Aunque la gestion del riesgo operacional de los bancos es adecuado, las funciones y responsabilidades de
los miembros de los consejos de administracion y las capacidades de resiliencia operativa se encuentran
todavia en fase de desarrollo.

o Los bancos han empleado el control de riesgos de autoevaluacion para identificar amenazas y
vulnerabilidades en la realizacién de operaciones criticas, aunque todavia existen lagunas en cuanto a sus
capacidades y eficacia.

o En la mayoria de las jurisdicciones, el mapa de interconexiones e interdependencias de los bancos no
proporciona una vision suficientemente granular extremo a extremo (end-to-end) sobre las operaciones
criticas, su complejidad, las personas, los procesos y los sistemas de apoyo.

o En general, las practicas y marcos de continuidad de negocio estan bien establecidos en la mayor parte de
los bancos, sin embargo, todavia deben hacer frente a ciertos desafios (e.g., la consideracion de la ejecucién
end-to-end de las operaciones criticas, y la verosimilitud y gravedad de los escenarios). Los principios sobre
la gestion de terceros, asi como la alineacién de terceros con las expectativas de resiliencia, son algunos de
los retos mas significativos para los bancos en la actualidad.

o El continuo crecimiento de los eventos relacionados con el riesgo operacional puede generar fallos operativos
significativos. Por ello, ha aumentado la necesidad de que los bancos identifiquen y respondan a las crisis
generadas por estos incidentes.

. Recomendaciones del BCBS para la adecuada adopcién de los Principios
o Los bancos deben realizar un mayor esfuerzo para mejorar las practicas de adopcion de los Principios. Para
ello, sera necesaria una mayor dotacién de recursos y una adecuada priorizacién de sus actividades.
o Los retos a los que se enfrentan los bancos de todas las jurisdicciones a la hora de adoptar los Principios

incluyen el mapeo de interconexiones e interdependencias para operaciones criticas, y la definicion de
tolerancias o limites para la interrupcién de estas operaciones criticas. Si el mapeo y las tolerancias no se
definen y aplican eficazmente, la resiliencia operativa podria verse comprometida.

o Es crucial que los bancos tengan en cuenta todos los aspectos de la gestién del riesgo operacional para
lograr la resiliencia operativa. Ademas, deben reconocer su importancia junto con la resiliencia financiera.
o Los bancos deben reconocer que la resiliencia operativa es algo més que la continuidad de sus actividades.

Deben establecer y mantener datos precisos de forma clara sobre las operaciones criticas y reconocer el
papel fundamental de la cartografia de las interconexiones e interdependencias para adoptar con éxito los
Principios.

3. Pr6ximos pasos

. El BCBS continuara apoyando la adopcién e implementaciéon de los POR y PSMOR mediante el seguimiento de los
progresos realizados por los bancos.
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BCBS - Documento consultivo sobre la divulgacion de riesgos financieros relacionados

con el clima (Pilar 3 ESG)
1. Contexto

En junio de 2022 el BCBS public6 los Principios para la gestion y supervision eficaces de los riesgos financieros relacionados
con el clima. El objetivo de estos principios es mejorar las practicas de gestion de riesgos de los bancos, asi como las
practicas de supervision relacionadas con los riesgos financieros relacionados con el clima. En cuanto a la divulgacién de los
riesgos financieros relacionados con el clima, el BCBS ha seguido de cerca el desarrollo de marcos globales para mejorar la
coherencia, la comparabilidad y la fiabilidad de las divulgaciones sobre el clima. El BCBS reconoce que la exactitud,
coherencia y calidad de estos datos relacionados esta evolucionando. No obstante, los requisitos de divulgacion aceleraran la
disponibilidad de esta informacion y facilita las evaluaciones prospectivas del riesgo por parte de los bancos.

En este contexto, el BCBS ha publicado un documento de consulta sobre la divulgacién de los riesgos financieros
relacionados con el clima. El documento resume el trabajo del BCBS para evaluar el racional prudencial para unos
potenciales requisitos de divulgacién de los riesgos financieros relacionados con el clima.

2. Principales aspectos

° La divulgacion de informacion cualitativa relativa a la exposicion de los bancos a los riesgos financieros
relacionados con el clima puede ayudar a garantizar que las divulgaciones de los bancos sean suficientemente
exhaustivas y significativas, y proporcionara una perspectiva mas prospectiva y reducird el riesgo de posibles
consecuencias no deseadas de que las divulgaciones cuantitativas propuestas se consideren de forma aislada. Por lo
tanto, el Comité solicita aportaciones sobre la divulgacion de informacion cualitativa por parte de los bancos en
relacion con: i) su gobernanza; ii) su estrategia; iii) su gestion del riesgo; y iv) su gestién del riesgo de concentracion
en relacién con los riesgos financieros relacionados con el clima.

° El Comité esta estudiando posibles requisitos cuantitativos de divulgacion para los bancos:
o El BCBS esta analizando si los bancos deberian divulgar las exposiciones a empresas no financieras en
base a los sectores de actividad econdmica.
o Las emisiones de los deudores podrian considerarse un indicador del riesgo de transicion, sobre todo

cuando se examinan en el contexto adecuado. Por este motivo, el BCBS esté estudiando si este indicador
ayudaria _a los participantes en el mercado a evaluar si un banco identifica, gestiona y supervisa
adecuadamente los riesgos que pueden derivarse de sus emisiones financieras, y como podria calcularse.

o Por Ultimo, el BCBS esta estudiando si los bancos deberian divulgar sus exposiciones por regién geogréafica
0 ubicaciones, sujetas al riesgo fisico del cambio climético, para permitir a los participantes en el mercado
comprender mejor el perfil de riesgo de un banco en funcion de la division geografica de las exposiciones.

. El BCBS esta estudiando la introduccion de métricas de riesgo especificas de los bancos que permitan a los
participantes en el mercado evaluar mejor el impacto potencial de los riesgos financieros relacionados con el clima
sobre la seguridad y solidez de los bancos, asi como el valor prudencial de divulgar el perfil de vencimiento de las
exposiciones sujetas a riesgos fisicos y de transicion relacionados con el clima en distintos plazos.

. El BCBS esta considerando si los bancos deberian divulgar informacién prospectiva, como previsiones, para permitir
a los participantes del mercado evaluar la exposicion de los bancos a las actividades de transicion de sus contrapartes
en determinados sectores.

. El Comité agradeceria recibir comentarios sobre otras métricas cuantitativas que propone que estén sujetas a
discrecion jurisdiccional:

o En relacion con las exposiciones inmobiliarias de la cartera hipotecaria por nivel de eficiencia energética, se
est4 analizando si la divulgacion de esta métrica podria ayudar a los participantes del mercado a evaluar, a
alto nivel, hasta qué punto el valor de la garantia subyacente puede verse afectado negativamente debido a
las altas emisiones vinculadas a una baja eficiencia energética.

o En relacion con la intensidad de las emisiones por produccién fisica, el BCBS esta estudiando si las métricas
de intensidad de las emisiones financiadas por produccion fisica por sector podrian ser una aproximacion
razonable del riesgo de transicién que pueden transmitir a los bancos sus contrapartes.

o Finalmente, se estan recabando opiniones sobre la propuesta de que, sujeto a la adopcion jurisdiccional, los
bancos divulguen sus emisiones atribuibles por las actividades de mercado de capitales y de asesoramiento
financiero.

3. Proximos pasos

. Este documento de consulta representa el paso inicial del BCBS hacia el desarrollo de un marco de Pilar 3 para la
divulgacion de los riesgos financieros relacionados con el clima, al ser una disciplina en evolucion. Los comentarios
deben enviarse antes del 29 de febrero de 2024.
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BCBS - Documento de consulta sobre la recalibracién de los shocks para el

riesgo de tasa de interés en la cartera de inversion

1. Contexto

En abril de 2016, el BCBS introdujo el estandar de riesgo de tipo de interés en la cartera de inversion (IRRBB). Esta normativa
obliga a los bancos a calcular medidas de riesgo de tasa de interés para sus exposiciones en la cartera de inversion,
basandose en shocks de tasa de interés especificados para cada divisa relevante con posiciones materiales. Como se
describe en la normativa IRRBB, el BCBS revisa periédicamente los tamafios de los shocks especificados, y la revision actual
es parte del programa de trabajo del Comité para 2023-24.

En este contexto, el BCBS ha publicado un documento de consulta sobre la recalibracion de los shocks para el riesgo
de tasa de interés en la cartera de inversion, donde propone realizar una serie de ajustes a los shocks de tasa de interés
especificados en el estandar IRRBB. También propone realizar ajustes especificos a la metodologia actual utilizada para
calcular los shocks.

2. Puntos principales

o El BCBS propone una nueva metodologia para calcular los shocks a nivel de divisa para cada escenario de
shock:
o Paso 1: Generar una serie temporal de tipos de interés diarias Rk,c desde el afio 2000 (3 de enero de 2000)

hasta 2022 (31 de diciembre de 2022) en los intervalos de tiempo k = 3m, 6m, 1Y, 2Y, 5Y, 7Y, 10Y, 15Y y
20Y para cada divisa c.

o Paso 2: Utilizando la serie temporal de los niveles de tipos de interés en cada punto de vencimiento k y para
cada divisa c, se calcula una nueva serie temporal de cambios de tasas A Rk, ¢ para una ventana movil de h =
6 meses (125 dias):

A Rk,c (t) = Rk,c (t) — Rk,c (t — h)

o Paso 3: Para cada escenario ii y divisa ¢, se toma el promedio de los cambios de tasas en los intervalos de
tiempo correspondientes en la Tabla 5, donde NNii representa el nimero de intervalos de tiempo.

ARk,c(t)=1/Niy ARki,c(t)

o Paso 4: Se utiliza el valor del percentil 99.9 de la magnitud absoluta de A Ri,c(t) durante el periodo de 2000 a
2022, denotado |A Ri,c(t)|, para el shock de tasa de interés del escenario i para la divisa c.

Si,c = P99.9(|ARi,c(t)])

o Paso 5: se establece un suelo de 100 puntos basicos (bp) y limites variables (Ci) para los escenarios
correspondientes, siendo esos limites de 500 bp para el shock a corto plazo, 400 bp para el shock paralelo y
300 bp para el shock a largo plazo de tasa de interés. El cambio en el shock de tasa de interés para el
escenario i y la divisa ¢ se puede definir como:

Si,c = max{100, min{Si,c, Ci }}

Donde Ci = {400, 500, 300}, para i = paralelo, corto y largo, respectivamente.

o Paso 6: Los valores del paso 5 se redondean al multiplo mas cercano de 50 bp.
. Las principales diferencias entre la nueva metodologia y la metodologia utilizada para la calibracion de los
factores de shock existentes de la normativa IRRBB son las siguientes:
o Ampliacién de la serie temporal utilizada en la calibracién desde diciembre de 2015 hasta diciembre de 2022
(la fecha de inicio, enero de 2000, permanece igual).
o Eliminacién de los factores de shock globales calculados utilizando cambios porcentuales de seis meses en

los tipos de interés. Estos se reemplazan con factores de shock locales calculados directamente para cada
divisa utilizando promedios de cambios absolutos en los tipos de interés calculados en un periodo de seis
meses.

o Transicién de un valor de percentil 99 a un valor de percentil 99.9 para determinar el factor de shock, para
mantener la suficiente prudencia en la recalibraciéon propuesta.

3. Préximos pasos

. La consulta estara abierta hasta el 28 de marzo de 2024.
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En diciembre de 2017, el BCBS publicé el conjunto de revisiones del marco de Basilea Ill que abordan la variabilidad
injustificada en los célculos de los activos ponderados por riesgo (RWA) y modifica, los métodos de céalculo de riesgo de
crédito (SA e IRB), ajuste de valoracion de crédito (CVA), método de célculo para el riesgo operacional (SMA) gue sustituye a
los anteriores y establece un output floor. También modifica la medida de exposicién del ratio de apalancamiento (LR) e
introduce un buffer adicional sobre este ratio para los bancos de importancia sistémica global (G-SIB). Mas adelante, en 2019,
el BCBS publicé la finalizacién del marco de riesgo de mercado, que incluia, entre otras cosas, un método estandar
simplificado para ser utilizado por los bancos que tienen carteras de negociaciéon pequefias 0 no complejas y aclaraciones
sobre el alcance de las exposiciones que estan sujetas a los requisitos de capital por riesgo de mercado.

1. Contexto

En este contexto, el BCBS ha publicado los resultados de su ultimo informe de seguimiento de Basilea Ill, que recoge el
impacto de la finalizacién de las reformas de Basilea Ill, asi como de la finalizacién del marco para riesgo de mercado.
Paralelamente a este informe, la EBA ha publicado un informe de seguimiento de Basilea Ill que se basa en la Decisién de
la EBA de hacer obligatorio el ejercicio del QIS para un conjunto representativo de entidades de crédito de la EU/EEE. Junto
con este documento, la EBA también ha publicado un anexo separado sobre el impacto de la propuesta de la EC para la
implementacién de Basilea en la EU bajo el Reglamento de Requisitos de Capital (CRR Ill). La fecha de referencia de los
resultados en los dos documentos es el 31 de diciembre de 2022.

2. Principales aspectos

BCBS - Informe de seguimiento de Basilea Il

. Muestra de bancos: 178 bancos, de los cuales 111 del Grupo 1y 67 del Grupo 2. Reporte voluntario.
. Supuestos:
o Implementacién completa de los requerimientos de Basilea Il

o Requerimientos por riesgo de mercado con sesgo corregido para las entidades que asumen el enfoque mas
conservador. Se corrigen los requerimientos de las exposiciones del trading book clasificadas como
Investment in Funds (EIF) multiplicandolas por un 20%.

o Solo se consideran los requerimientos minimos de Pilar 1. No se tiene en cuenta los requerimientos
adicionales de capital de Pilar 2 (P2R) ni colchones.

o Balance estatico.

30 Junio 2022 31 Diciembre 2022
Grupo 1 G-SIB Grupo 2 Grupo 1 G-SIB Grupo 2
Incremento
del
requerimient 2,8% 3,2% -2,0% 3,0% 2,9% 6,6%
0 minimo de
Tier 1 MRC
Ra“c(’o/S)ET o 12,5% 12,5% 14,3% 12,7% 12,8% 14,7%
Déficit de
capital 7,8 7,8 0,0 3,2 3,2 1,1
(MM€)
Déficit de
TLAC (MME€) 29,8 29,8 N/A 37,4 37,4 N/A
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EBA - Ejercicio de sequimiento de Basilea Ill

. Muestra de bancos: 157 bancos procedentes del Espacio Econémico Europeo (EEE) incluyendo 58 bancos para el
Grupo 1y 99
. Supuestos:

(e]
o
o

Punto de partida: EU implementation of the Basel standards (CRR 2/CRD 5)

Implementacién completa de las reformas de Basilea Ill.

Requerimientos por riesgo de mercado con sesgo corregido para las entidades que asumen el enfoque mas
conservador. Se corrigen los requerimientos de las exposiciones del trading book clasificadas como
Investment in Funds (EIF) multiplicandolas por un 20%.

Como novedad con respecto a ejercicios previos, en riesgo operacional el mutiplicador interno de las pérdidas
se iguala a uno, en linea con la propuesta de CRR3 (ILM = 1).

Solo se consideran los requerimientos minimos de Pilar 1, el colchén de conservacion de capital y el recargo
de capital de las G-SlIs. No se tiene en cuenta los requerimientos adicionales de capital de Pilar 2 (P2R) ni el
colchén para entidades sistémicas locales.

Cambio del total T1 MRC (media ponderada en %)

2022
Riesgo de crédito Riesgo Riesgo [l outplt iR
T de CVA !
Tituli aeaals oper. floor revisado
z.
Muestr | ,6 1 16 | 00 | 00 1.2 24 | 22 6,8 16,3 38 12,6
a total ' ' ' ' ’ ' , , , -3, )
G.1 19| 16 0,0 0,0 1,3 2,6 2,6 7,4 17,0 -3,7 13,3
G-Slls | 20| 4,0 0,0 0,1 2,1 3,1 3,1 7,5 21,7 -1,7 20,0
G.2 6,0 1,9 0,0 0,0 0,4 1,0 0,5 3,2 12,9 -4,0 8,9
2021
: . Riesgo
Riesgo de crédito Riesgo | Output L_R
Tituli oper. floor revisad
SA (o]
z.
Muestr
atotal 26| 18 0,0 0,0 18 2,6 3,7 6,3 18,2 -3,3 15,0
G.1 18| 1,7 0,0 0,0 2,0 2,9 4,2 7,1 19 -3,0 16,0
G-Slls | 20| 34 0,0 0,0 3,5 3,4 6,3 6,5 24,9 -0,2 24,7
G.2 6,8 | 2,0 0,0 0,0 0,5 1,3 15 1,8 14,1 -4,6 9,6

EBA - Impacto de la propuesta CRR Ill ena EU

* Muestra de bancos: 157 bancos procedentes del Espacio Econémico Europeo (EEE) incluyendo 58 bancos para el
Grupo 1y 99 bancos para el Grupo 2. Reporte obligatorio.
* Supuestos:

o
o

Punto de partida: EU implementation of the Basel standards (CRR 2/CRD 5)

Implementacién completa de CRR 3/CRD 6, que incluye los aspectos especificos de la trasposicién de las
reformas de Basilea Ill en Europa e.g. factor PYME; factor infraestructura; tratamiento de renta variable;
método simplificado de CVA, transitorios especificos sobre el OF para empresas sin rating externo e
hipotecas residenciales y periodo 2025-2030...).



Informe anual de Normativa 2023

o Requerimientos por riesgo de mercado con sesgo corregido para las entidades que asumen el enfoque més
conservador. Se corrigen los requerimientos de las exposiciones del trading book clasificadas como
Investment in Funds (EIF) multiplicandolas por un 20%.

o Como novedad con respecto a ejercicios previos, en riesgo operacional el mutiplicador interno de las
pérdidas se iguala a uno, en linea con la propuesta de CRR3 (ILM = 1).

o Se consideran todos los colchones y los requerimientos adicionales de capital de Pilar 2 (P2R).

Cambio del total T1 MRC (media ponderada en %) (incluidos todos los colchones y requisitos de capital P2R)

2022
Riesgo de crédito Riesgo . Total
de CVA Rizsge | QUi risk- I.‘R Total
oper. floor revisado
mercado based

Muestr | 4 3| 08 | 00 | 00 1,1 0,4 2,3 6,2 10,1 0,2 9,9

atOta| 3 1 y 3 ] 3 [l 3 ] Y, )
G.1 1,2 -1,0 0,0 0,1 1,3 0,4 2,6 6,9 11,0 -0,1 10,9
G-Slls | 1,2 0,6 0,0 0,1 2,2 0,7 3,1 7,1 14,7 0,0 14,7
G.2 1,8 0,2 0,0 0,0 0,5 0,3 0,3 2,5 57 -0,8 4,9

2021
Riesgo de crédito Riesgo . Total LR
- de cva | Riesgo poutput | o 0 ovisad | Total
Tituli mercado Oper. e based o)
Z.
Muestr | 5 | 01 | 00 | 00 1,8 0,4 1,7 6,4 11,3 0,3 11,5
a total ’ ' ! ! ' ’ ’ ’ ! ’ ’

G.1 1,2 -0,1 0,0 0,0 2,1 0,4 2,0 7,3 12,1 0,5 12,7
G-Slis 1.8 11 0,0 0,0 3,6 0,8 2,4 7,1 16,6 1,4 18,0

G.2 3,0 1,0 0,1 0,0 0,6 0,3 0,1 1,6 6,7 -1,0 57
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29/11/2023 FINANCIAL
FSB — Lista de bancos globalmente sistémicamente STABILITY
importantes (G-SIB) de 2023. BOARD

1. Contexto

En noviembre de 2011, el FSB publicé un conjunto integral de medidas para hacer frente a los riesgos sistémicos y morales
asociados con las entidades financieras de importancia sistémica (SIFI). En esta publicacion, el FSB identificé un primer grupo
inicial de bancos de importancia sistémica global, que es actualizado anualmente. Asimismo, el BCBS public6 en 2018 una
metodologia para la evaluacion empleada a efectos de la identificacion de los G-SIB, implementada por primera vez a finales
de 2021.

En este contexto, el FSB ha actualizado la lista de G-SIB de 2023, utilizando los datos de cierre de 2022 y la metodologia
disefiada por el BCBS. De forma paralela, el BCBS ha publicado informacién adicional en relacion con la metodologia de
evaluacion empleada a efectos de la identificacion de los G-SIB.

2. Principales aspectos

Lista de G-SIB de 2023 de FSB

En comparacion con la lista de G-SIB publicada en 2022, el nimero de bancos identificados como G-SIB ha sido de 29,

uno menos que en la lista de 2022:

o Tres bancos han pasado a una categoria mas alta: Banco de Construccion de China, Banco Agricola de China y UBS,
que han pasado de la categoria 1 a la 2, y por tanto tendran un mayor recargo de capital por su naturaleza sistémica.
El Banco de Comunicaciones (BoCom) ha sido incorporado a la lista de G-SIB identificada en 2022.

o Se han eliminado dos bancos de la lista: Unicredit deja de designarse como G-SIB y_Credit Suisse, por estar por
debajo del umbral para la designacién como G-SIB.

Las entidades incluidas en la lista deben cumplir los siguientes requerimientos adicionales por su naturaleza sistémica:

. Requerimientos adicionales en los colchones de capital.

. Cumplimiento de los requerimientos del estandar sobre capacidad total de absorciéon de pérdidas (TLAC), recogidos
en el marco de Basilea lIl.

. Cumplimiento de los requerimientos de resolucién, que incluyen la planificacién de resolucion a nivel de grupo y las
evaluaciones de resolucién periddicas.

. Aumento de las expectativas de supervision para las funciones de gestion de riesgos, capacidades de agregacion de

datos, el gobierno del riesgo y los controles internos.

Informacién adicional BCBS

EI BCBS también ha publicado informacién sobre la metodologia de evaluacion utilizada a efectos de la lista de G-SIB:

. Los denominadores utilizados para calcular las calificaciones de los bancos que forman parte de la lista.

. Los umbrales utilizados para asignar los bancos a las diversas categorias.

. Los enlaces a la informacion divulgada por los bancos evaluados segun lo determinado por los criterios de muestra
establecidos en el marco BCBS G-SIB.

o Los 13 indicadores de alto nivel de los bancos de la muestra utilizados en el ejercicio de calificacién de G-SIB para
2023.

3. Proximos pasos

. El FSB actualizara de nuevo la lista de G-SIB en noviembre de 2024.
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11/12/2023 FINANCIAL
FSB — Mejora de la gestion y supervision del riesgo de STABILITY
terceros: un conjunto de herramientas para instituciones BOARD

financieras y autoridades financieras.
1. Contexto

En septiembre de 2021, el Comité Permanente de Cooperacion (SRC) del FSB desarrollé un conjunto de herramientas para
las autoridades de regulacién y supervision financieras, centrado en la supervision de la dependencia de las entidades sobre
los proveedores de servicios criticos. Los objetivos de estas herramientas fueron: i) reducir la fragmentacion de los enfoques
regulatorios y de supervision de la gestion de riesgos de terceros de las entidades financieras; ii) fortalecer la capacidad de
estas para gestionar los riesgos de terceros, asi como la capacidad de las autoridades financieras para supervisar y fortalecer
la resiliencia del sistema financiero; y (iii) facilitar la coordinacién entre las partes interesadas.

En este contexto, el FSB ha publicado un documento sobre la mejora de la gestidon y supervision de los riesgos de
terceros: conjunto de herramientas para las entidades y autoridades financieras. El documento propone un nuevo
conjunto de herramientas flexibles y basadas en riesgo que las autoridades y entidades financieras pueden considerar segun
sus circunstancias, incluido el marco legal y las caracteristicas especificas del sector de servicios financieros.

2. Principales aspectos

. Alcance. Las herramientas propuestas podran ser utilizadas por las entidades financieras en su gestion de riesgos de
terceros y por las autoridades financieras en sus enfoques para la supervision de las relaciones de servicios de
terceros de las entidades y la identificacion, seguimiento y gestion de dependencias sistémicas de terceros y riesgos
sistémicos potenciales.

. Gestion de riesgos de terceros de las entidades financieras. Existen algunas herramientas que ayudan a las
entidades financieras en la identificacién de servicios criticos y en la gestién del riesgo potencial durante todo el ciclo
de vida de las relaciones de servicios con terceros:

o Promover un marco comun para la identificacién de servicios criticos puede favorecer la coherencia y la
comparabilidad y ser beneficioso para los objetivos de una gestién de los riesgos proporcional y efectiva,
tanto de las entidades financieras como de las autoridades.

o Incorporacién y seguimiento de los proveedores de servicios. Se debe llevar a cabo una diligencia debida
previa a la celebracion de acuerdos con terceros, junto con la contratacion y la celebracion de acuerdos
legalmente vinculantes entre la entidad financiera y el proveedor de servicios externos, con el objetivo de
garantizar una gestion de los riesgos adecuada. Ademas, se debe realizar un monitoreo continuo, para
evaluar la capacidad del proveedor para cumplir con los términos acordados.

o Reporte de las entidades a las autoridades financieras sobre los incidentes relevantes ocurridos en un
determinado periodo de tiempo, que afectan tanto a los servicios externos, como a los proveedores de
servicios de la entidad.

o Mapeo de las relaciones de servicios de terceros, que puede respaldar el seguimiento y la gestién efectiva
de los riesgos de terceros por parte de las entidades financieras. Asimismo, puede proporcionar datos Utiles
para la identificacion de dependencias sistémicas de terceros y riesgos sistémicos potenciales relacionados.

o Identificacién de los riesgos relacionados con la cadena de suministro de proveedores de servicios externos
e implementacién de medidas apropiadas para el seguimiento, gestion y y mitigacion de estos riesgos, que
pueden afectar a la prestacién de servicios criticos.

o Planificacion de continuidad del negocio actualizada y adecuadamente probada, para abordar la continuidad
de los servicios criticos y garantizar su resiliencia operativa.
o Finalmente, las entidades financieras deben desarrollar estrategias de salida efectivas y fortalecer la

identificacion y gestion de la concentracion de proveedores de servicios y los riesgos relacionados con dicha
concentracion.
. Supervisidn de las autoridades financieras sobre los riesgos de terceros.

o Las autoridades financieras pueden obtener garantias sobre la resiliencia de los proveedores de servicios y
los servicios que brindan a las entidades financieras a través de: i) un compromiso supervisor periodico con
las entidades financieras; y ii) didlogo informal con proveedores de servicios.

o La notificacion de incidentes por parte de las entidades financieras permite obtener datos y conocimientos
importantes para el cumplimiento de sus objetivos, incluida la supervision eficaz de las entidades y la gestion
de posibles riesgos para la estabilidad financiera.

o Ademas, hay algunos casos en los que las autoridades pueden identificar dependencias sistémicas de
terceros y posibles riesgos sistémicos. Los criterios utilizados para tal efecto son: i) identificacién de
dependencias sistémicas de terceros; ii) evaluacion de la concentracién del mercado; iii) caracteristicas que
pueden aumentar el impacto de la interrupcion de los servicios criticos; y iv) la interaccion con los marcos
intersectoriales existentes.

o Finalmente, existen ciertas herramientas para la identificacion de dependencias sistémicas de terceros,
como la notificacién de relaciones de servicios de terceros, la revision de registros de entidades financieras y
la notificacién de incidentes. Estas herramientas son: i) la colaboracién voluntaria entre autoridades
financieras; ii) los requisitos o expectativas sobre las entidades financieras; y iii) los requisitos o expectativas
directas sobre los proveedores de servicios criticos del sector financiero.
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14/12/2023
IAIS - 2023 Global Insurance Market Report

1. Contexto

La IAIS ha publicado el Informe Anual sobre el Mercado Global de Seguros 2023, que recoge los resultados del Ejercicio
de Supervision Global (GME), cuyo objetivo es evaluar las tendencias y la evolucion del mercado mundial de seguros y
detectar la posible acumulacion de riesgos sistémicos en el sector asegurador mundial.

2. Principales aspectos

. Evolucién del mercado mundial de seguros:

o Los resultados del GME muestran que los niveles de adecuacion del capital siguen siendo sdlidos, y que el
indice de solvencia agregado de las aseguradoras que participan en el GME 2023 se mantiene muy por
encima del 100%, aunque disminuye ligeramente al final del afio 2022 en comparacion con el final del afio
2021. Los factores clave detrdas de estos descensos son la evolucion de los mercados financieros, la
ampliacion de los diferenciales de crédito de la deuda corporativa y soberana, la mayor volatilidad de los
tipos de interés y el debilitamiento de las monedas en algunas jurisdicciones.

o Los ratios de solvencia jurisdiccionales disminuyeron ligeramente en todas las regiones evaluadas en el
ejercicio, con la excepcion de Europa y Africa, donde se observd un aumento ligero.
o Los supervisores identificaron varios factores de riesgo para la rentabilidad futura: la inflacion, los posibles

incumplimientos, posibles pérdidas y rescates no realizados, y la bajada en la demanda de los seguros
como consecuencia de la pérdida de capacidad adquisitiva en los hogares.

. En el ejercicio se han explorado también dos teméticas macroprudenciales basados en las prioridades de
supervision destacadas por el seguimiento a nivel sectorial (SWM) e identificadas por la IAIS: i) la gestion de los
riesgos de tipos de interés, liquidez y crédito en un entorno macroeconémico complejo; vy ii) la comprension de los
cambios estructurales en el sector de los seguros de vida, con un enfoque en la asignacion de activos a inversiones
alternativas y reaseguros transfronterizos intensivos de activos.

. Riesgos relacionados con el clima en el sector de los seguros:

o Existen diferentes tipos de activos relacionados con el clima (CRA) en el sector de seguros. Los
supervisores deben comprender adecuadamente los tipos y la magnitud de los riesgos y exposiciones
relacionados con el clima del sector de seguros para poder identificar y monitorear de manera efectiva los
riesgos del cambio climatico.

o Ademas, uno de los principales efectos del cambio climético en las aseguradoras es el aumento previsto de
los siniestros relacionados con catéstrofes naturales.
o Existen ciertas iniciativas para abordar los riesgos relacionados con el clima por parte de autoridades
supervisoras y las aseguradoras.
. Seguimiento de las aseguradoras individuales 2023. El GME incluye una evaluacién de la posible concentracion de

riesgos sistémicos a nivel de los aseguradores individuales. La IAIS realiz6 un andlisis de tendencias sobre los datos
del Insurer Pool y utilizé los resultados para la evaluacion general de la posible concentracion y evolucion del riesgo
sistémico a nivel de las aseguradoras individuales. Manteniendo estable el conjunto de bancos y aseguradoras a lo
largo del tiempo, las puntuaciones intersectoriales totales de los bancos siguen siendo significativamente mas altas
que las puntuaciones de las aseguradoras.

. Mercado mundial de reaseguros:

o De 2003 a 2019, la IAIS recopilé datos sobre el mercado mundial de reaseguros a través de su Encuesta
anual sobre el Mercado Global de Reaseguros (GRMS). EI GRMS dej6 de utilizarse con la adopcion del
Marco Holistico en 2019 y el lanzamiento del GME. Sin embargo, en 2023 la IAIS decidio reactivar el GRMS
como complemento granular del componente de reaseguro del SWM.

o En relacién con el tamafo del mercado de reaseguros, las primas brutas de reaseguro comunicadas
continuaron la trayectoria de crecimiento de los dltimos afios, aumentando casi un 10% en 2022. Ademas,
varias jurisdicciones mejoraron la exhaustividad de su cobertura de datos de reaseguros en las
recopilaciones de datos de reaseguros de la IAIS realizadas en 2023.
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02/10/2023
TNFD - Recomendaciones finales del Grupo de Trabajo sobre Informacion Financiera EE
Relacionada con la Naturaleza

1. Contexto

El Grupo de Trabajo sobre Divulgaciones Financieras Relacionadas con la Naturaleza (TNFD) se cre6 en 2021 en respuesta
a la creciente necesidad de tener en cuenta la naturaleza en las decisiones financieras y empresariales. Se trata de una
iniciativa global impulsada por el mercado con la misién de desarrollar y ofrecer un marco de gestién de riesgos y divulgacion
para que las organizaciones informen y actien sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la naturaleza.

En este contexto, tras la publicacién de varias versiones beta del marco, se han publicado las recomendaciones finales del
TNFD, con ligeras modificaciones sobre el Ultimo borrador en los capitulos de gobierno y gestién del riesgo e impactos. El
marco de TNFD proporciona por primera vez a las empresas y entidades financieras (en adelante, las empresas) de todos los
tamafios un marco de gestién de riesgos y divulgacion para identificar, evaluar, gestionar y, en su caso, divulgar las
cuestiones relacionadas con la naturaleza. Las recomendaciones se han disefiado para que sean coherentes con el lenguaje,
la estructura y el enfoque tanto del Grupo de Trabajo sobre Divulgacién de Informacién Financiera relacionada con el Clima
(TCFD) como del Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB).

2. Principales aspectos

TNFD incluye 14 recomendaciones de divulgacién que cubren las dependencias, impactos, riesgos y oportunidades
relacionados con la naturaleza y que se estructuran en cuatro pilares:

» Gobernanza. Las empresas deben detallar la funcién de supervision del consejo y de la alta direccién en la evaluacién y
gestién de las dependencias, impactos, riesgos y oportunidades relacionados con la naturaleza. Ademas, como novedad
con respecto al Ultimo borrador, se recomienda el desarrollo de politicas de derechos humanos y de actividades de
participacion de la organizacién, con respecto a los pueblos indigenas, las comunidades locales, los afectados y otras
partes interesadas, en la evaluacién y respuesta de la organizacién a las dependencias, impactos, riesgos y
oportunidades relacionados con la naturaleza.

» Estrategia. Las empresas deben detallar la identificacion de dependencias, impactos, riesgos y oportunidades
relacionados con la naturaleza en el corto, medio y largo plazo. Ademas, tienen que describir el efecto que las
dependencias, impactos, riesgos y oportunidades, han tenido en el modelo de negocio, la cadena de valor, la estrategia y
la planificacién financiera de la organizacion, asi como cualquier plan o andlisis de transicién implementado. Por Ultimo,
deben divulgar la resiliencia de la estrategia de la organizacién ante los riesgos y oportunidades y las ubicaciones de los
activos y/o actividades en las operaciones directas de la organizacion.

» Gestion de riesgos e impactos. Las empresas deben describir los procesos que tienen para identificar, evaluar y
priorizar dependencias, impactos, riesgos y oportunidades relacionados con la naturaleza en sus operaciones directas y
en su cadena de valor upstream y downstream. Ademas, las empresas deben describir los procesos que han establecido
para realizar el seguimiento de estas dependencias y cOmo estos procesos se integran e informan los procesos generales
de gestion de riesgos de la organizacion. Como novedad con respecto al Gltimo borrador, se elimina la recomendacion de
que las empresas describan como involucran a los grupos de interés afectados, en su evaluacion y respuesta a las
dependencias, impactos, riesgos y oportunidades relacionadas con la naturaleza.

* Métricas y objetivos. Las empresas deben divulgar las métricas utilizadas por la organizacion para evaluar y gestionar
los riesgos y oportunidades materiales relacionados con la naturaleza en linea con su estrategia y proceso de gestion de
riesgos, asi como las métricas para gestionar dependencias e impactos en la naturaleza. Por ultimo, deben divulgar los
objetivos y metas utilizados para gestionar los mismos.

* Requerimientos generales. Los requisitos generales se aplican a los cuatro pilares de las divulgaciones recomendadas y
describen: i) la aplicacion de la materialidad; ii) el alcance de las divulgaciones; iii) la localizacion de cuestiones
relacionadas con la naturaleza; iv) integracion con otras divulgaciones relacionadas con la naturaleza; v) los horizontes
temporales considerados; y vi) la participacion de los pueblos indigenas, las comunidades locales y las partes interesadas
afectadas en la identificaciéon y evaluacién de los problemas relacionados con la naturaleza de la organizacion.
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NGFS - Recommendations toward the development of scenarios for
assessing nature-related economic and financial risk

NGF
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ork for Greening the Fin
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1. Contexto

La NGFS, en colaboracién con la red de investigacién LSE-INSPIRE, elaboré entre 2021 y 2022 tres informes analizando los
vinculos entre la perdida de la biodiversidad y el sistema econémico y financiero. Asimismo, y a la luz de las conclusiones de
estos informes, la NGFS emiti6 una Declaracion en la que reconocia que los riesgos relacionados con la naturaleza podrian
tener importantes implicaciones macroecondémicas, creando un grupo de trabajo para evaluar estos riesgos. En septiembre de
2023, el Grupo de Trabajo marc6 un hito en el enfoque del NGFS, mediante la publicacion de un Marco Conceptual que
proporcionaba una base comun para comprender, evaluar y abordar los riesgos relacionados con la naturaleza a través de un
enfoque basado en diversos principios.

En este contexto, el NGFS ha publicado sus recomendaciones para el desarrollo de escenarios de evaluacion de los
riesgos econdmicos y financieros relacionados con la naturaleza. Este documento técnico es clave y complementario de
los anteriores, y se basa en el Marco Conceptual del Grupo de Trabajo para empezar a desarrollar una perspectiva
prospectiva y dinamica de los riesgos relacionados con la naturaleza desde un punto de vista mas cuantitativo y profundo.
Ademas, aporta recomendaciones para el desarrollo de escenarios que permitan evaluar los riesgos financieros relacionados
con la naturaleza, y permitira a los bancos centrales y a los supervisores llevar a cabo evaluaciones completas y prospectivas
de los riesgos relacionados con la naturaleza.

2. Principales aspectos

. El desarrollo de narrativas para evaluar los riesgos financieros relacionados con la naturaleza es el primer paso
esencial para cualquier evaluacion de riesgos basada en escenarios. Concretamente, las narrativas son argumentos
que describen como podria evolucionar el mundo en el futuro, teniendo en cuenta las tendencias sociopoliticas,
macrofinancieras y medioambientales.

o A efectos de evaluar los riesgos relacionados con la naturaleza, un componente esencial en la creacion de
narrativas es identificar los peligros fisicos y/o de transicion especificos que pueden convertirse en fuentes
de riesgos, en funcion de la exposicion y la vulnerabilidad a dichos peligros.

o Existen varios retos relacionados con el desarrollo de escenarios para evaluar los riesgos relacionados con
la naturaleza. Algunos de ellos son: i) la contabilizacion de las complejidades e interconexiones de los
ecosistemas; i) la necesidad de mdltiples métricas y de narrativas que capten las sinergias y
compensaciones entre los patrones y objetivos biofisicos; iii) la consideracion de la naturaleza como
insustituible, y la consiguiente necesidad de contabilizar los impactos indirectos de los peligros relacionados
con la naturaleza; y iv) la necesidad de superar la "compensacion local-global" generada por los desafios
identificados.

o Algunas sugerencias para desarrollar narrativas de escenarios fisicos y de transicién a la luz de los retos
identificados son: i) Identificar los peligros fisicos utilizando el Strong Environmental Sustainability index
(SEsi) para el Environmental Sustainability Gap (ESGAP) o el andlisis INCAF-Oxford; vy ii) traducir multiples
vias de transicion en peligros iniciales para paises y sectores especificos.

o Por dltimo, hay algunas vias adicionales que explorar para garantizar la evaluacién exhaustiva de los
riesgos relacionados con la naturaleza: i) la consideracion de los cambios transformadores en las narrativas
de los riesgos de transicion; y ii) la integracion de la endogeneidad de los riesgos financieros relacionados
con la naturaleza en las evaluaciones de los riesgos relacionados con la naturaleza.

. Revision de los enfoques de modelizacion econémicay biofisica para escenarios de naturaleza:

o En relacién con los modelos naturaleza-economia, existen seis marcos de modelizacién que conectan
multiples modelos y comparten dos caracteristicas comunes, son de ambito mundial y vinculan la naturaleza
y las cuestiones macroeconémicas. Algunos de los resultados muestran que, en general, la modelizacion
naturaleza-economia parece menos madura que la modelizacion clima-economia, dadas las complejidades
de las interacciones entre naturaleza y economia. Ademas, para que los modelos evalien eficazmente los
escenarios de riesgo fisico, en particular las consecuencias econémicas de una perturbacion de los servicios
ecosistémicos, es crucial que puedan representar con precision las dependencias de la economia con
respecto a la naturaleza.

o En relacién con los modelos biofisicos, se trata de simulaciones de uno o varios sistemas bioldgicos
potencialmente interconectados, que pueden utilizarse para predecir la influencia de factores biologicos y
fisicos en sistemas complejos. El documento revisa 14 modelos, que representan el funcionamiento de
diversos aspectos de la naturaleza pero que tienen en comun: i) ser globales; y ii) proporcionar un gran
nimero de salidas segun el repositorio del proyecto de Intercomparacion del Modelo de Impacto
Intersectorial (ISIMIP)
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Utilizacion de tablas de insumo-producto (input-output) y modelos para comprender la propagacién de los
riesgos relacionados con la naturaleza a lo largo de las cadenas de valor:

o A la luz de las limitaciones estructurales de los modelos examinados para evaluar los riesgos financieros
relacionados con la naturaleza, es necesario explorar enfoques alternativos, prestando especial atencién a
su capacidad tanto para representar multiples perturbaciones en multiples sectores como para captar los
impactos indirectos (o en cascada) de los peligros relacionados con la naturaleza a lo largo de las cadenas
de valor.

o Sin excluir la posibilidad de explorar otros enfoques, las tablas y modelos multirregionales input-output
(MRIO) pueden ser particularmente (tiles tanto para representar la forma en la que un peligro especifico
relacionado con la naturaleza puede generar impactos directos concomitantes en diferentes sectores, como
para proporcionar perspectivas sobre como dichos impactos iniciales pueden propagarse a otros sectores a
través de las cadenas de valor.

o Los cuadros y modelos MRIO pueden utilizarse sin necesidad de recurrir previamente a otros tipos de
modelos (e.g., modelos de equilibrio general computable (EGC)), para apreciar de forma mas transparente y
sencilla las posibles repercusiones directas e indirectas de un peligro fisico o de transicién especifico.

o Por Ultimo, en el documento se presentan dos estudios de casos, centrados respectivamente en 10s riesgos
fisicos y de transicién, y ofrecen pruebas de cémo pueden utilizarse los modelos MRIO para evaluar como
los riesgos financieros relacionados con la naturaleza pueden generar impactos directos e indirectos al
propagarse por sectores y paises.
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. . . . BANKING
EBA - Informe sobre el papel de los riesgos medioambientales y sociales en el . AUTHORITY

marco prudencial I

1. Contexto

La propuesta de modificacion del Reglamento de Requisitos de Capital (CRR3) contiene un mandato para que la EBA
desarrolle un informe de evaluacién del tratamiento prudencial de las exposiciones frente a factores medioambientales o
sociales. En este sentido, el 2 de mayo de 2022, la EBA publicé un Documento de Debate (DP), que inici6 el andlisis sobre la
idoneidad del marco actual del Pilar 1 para hacer frente a los riesgos medioambientales. El analisis concluia que el marco del
Pilar 1 ya incluye mecanismos que permiten la inclusiéon de nuevos tipos de drivers de riesgo, como los relacionados con los
riesgos medioambientales. Entre ellos figuran los modelos internos, las calificaciones crediticias externas y las valoraciones
de garantias reales e instrumentos financieros.

En este contexto, la EBA ha publicado un Informe sobre el papel de los riesgos medioambientales y sociales en el
marco prudencial que toma como punto de partida la reflexién del DP para introducir recomendaciones especificas para
acelerar la integracion de los riesgos medioambientales y sociales en el Pilar 1.

2. Principales aspectos

. Riesgo de crédito - Método estandar. Los riesgos medioambientales y sociales deben reflejarse en el marco
prudencial, evitando al mismo tiempo una complejidad excesiva. Esto puede lograrse mediante las siguientes
herramientas:

o En el corto plazo, verificacién por parte de las autoridades competentes de que los requisitos de diligencia
debida integran explicitamente los aspectos medioambientales.

o A medio/largo plazo, la EBA realizard un seguimiento de la integracién progresiva de los factores
mediambientales en el valor de las garantias financieras, tanto a través del valor de mercado en el Pilar 1
como de las metodologias de valoracion del Pilar 2.

o A medio/largo plazo, la EBA evaluara si las exposiciones corporativas en financiacién especializada de alta
calidad introducidas por CRR3 podrian estar sujetas a disposiciones medioambientales similares a las del
Factor de Apoyo a las Infraestructuras (ISF), donde sélo las exposiciones que cumplan estandares
medioambientales estrictos podrian beneficiarse del ISF.

o A medio/largo plazo, la EBA reevaluara si los riesgos medioambientales deben tenerse en cuenta al evaluar
la idoneidad de las ponderaciones por riesgo asignadas a las exposiciones inmobiliarias.

. Riesgo de crédito - Método basado en calificaciones internas. La EBA ha llegado a las siguientes conclusiones:

o En el corto plazo, deben tenerse en cuenta los riesgos medioambientales y sociales en la asignacién de la
calificacion (i.e., diferenciacion de riesgos) en la cuantificacién del riesgo (mediante, por ejemplo, el margen
de cautela, downturn component, los segmentos de calibracion) y en su aplicacién (e.g., mediante juicio
experto y forzajes).

o La EBA reconoce la necesidad de una mayor orientacion sobre la recopilaciéon de datos relativos a los
posibles factores determinantes del riesgo medioambiental y social para ayudar a las entidades a disefiar sus
modelos de calificacién. A medio/largo plazo, la EBA investigara y evaluard si los factores de riesgo
medioambientales y sociales relevantes deberian afadirse a las listas existentes de factores de riesgo
mencionados en las directrices de la EBA sobre la estimacion de la probabilidad de incumplimiento (PD), la
estimacion de pérdida en caso de impago (LGD) y el tratamiento de las exposiciones en situacion de impago.

o A medio/largo plazo, las entidades deben reflejar los riesgos medioambientales y sociales en sus
estimaciones de PD y LGD mediante un nuevo desarrollo o recalibracion de sus sistemas de calificacion a
largo plazo.

o La EBA recomienda que se exija a las entidades que consideren el riesgo medioambiental y social como
parte de sus pruebas de stress test en el corto plazo.

. Riesgo de mercado. La EBA ha llegado a las siguientes conclusiones:

o Independientemente de que utilicen el método estandar simplificado, el método estandar o el método de
modelos internos (IMA), las entidades deberian en el corto plazo estar obligadas de forma mas explicita a
considerar los riesgos medioambientales en relacion con su apetito de riesgo de la cartera de negociacion,
sus limites internos de negociacién y en el contexto de la aprobacion de nuevos productos.

o Las entidades que empleen IMA para algunas de sus mesas de negociacion deberian en el corto plazo estar
obligadas a considerar los riesgos medioambientales como parte de sus pruebas de stress test.

o En el medio/largo plazo, las autoridades competentes deben evaluar cémo se tratan los productos vinculados
a ESG en relacién con la adicién (add-on) por riesgos residuales para garantizar un tratamiento armonizado
en todas las entidades.
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Riesgo operacional. Deberia exigirse a las entidades que determinen en el corto plazo si los factores
medioambientales y sociales constituyen factores desencadenantes de pérdidas por riesgo operacional.

Riesgo de liquidez. El ratio de financiacién estable neta (NSFR) parece disponer ya del marco necesario para captar
los riesgos medioambientales que podrian afectar a activos especificos con un tratamiento diferenciado de la
financiacion estable requerida. En este sentido, la EBA no recomienda cambios en el NSFR.

Riesgo de concentracién. En el corto plazo, la EBA trabajard en el desarrollo de una definicién de riesgo de
concentracién relacionado con el medio ambiente y en el desarrollo de pardmetros basados en la exposicién para la
cuantificaciéon de los riesgos de concentracion relacionados con el medio ambiente. Estos parametros basados en la
exposicién deberan aplicarse como parte de los informes regulatorios y divulgarse cuando proceda.

Los colchones de capital y el marco macroprudencial. El colchén de riesgo sistémico (SyRB) aparece como la
herramienta mas relevante para abordar los riesgos medioambientales dentro del actual marco macroprudencial.
Como medida a corto plazo, la EBA evaluard la necesidad de modificar sus directrices sobre los subconjuntos
apropiados de exposiciones sectoriales a los que puede aplicarse un SyRB. Ademas, la EBA evaluara a medio/largo
plazo de forma coordinada con otras iniciativas en curso las medidas mas apropiadas para hacer frente a los riesgos
medioambientales.

Empresas de servicios de inversiéon. El marco prudencial del Reglamento sobre las empresas de inversion (IFR)
presenta similitudes y diferencias con el marco de CRR. Estas interrelaciones deben tenerse en cuenta a la hora de
considerar cualquier ajuste del marco de IFR para garantizar una coherencia global, manteniendo al mismo tiempo la
proporcionalidad. Como medida a corto plazo, la EBA recomienda que el tratamiento de los riesgos medioambientales
y sociales para las empresas de servicios de inversién se mantenga en el marco del Pilar 2 para todos los factores K,
incluidos los relacionados con el riesgo para el cliente (RtC). En consecuencia, la EBA no recomienda modificar, a
corto plazo, el marco prudencial de las empresas de servicios de inversion.
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23/10/2023 | [——

EBA - Programa Europeo de Examen Supervisor (ESEP) : ATHORITY

1. Contexto

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) publica anualmente las cuestiones clave a las que las entidades supervisoras deben
prestar atenciéon en materia de supervisién. Se espera que estas reflejen estos temas en el establecimiento de sus
prioridades, asi como que los implementen en sus actividades de supervisién diarias para garantizar una gestiéon adecuada
de los riesgos en la EU.

En este contexto, la EBA ha publicado su Programa Europeo de Examen Supervisor (ESEP), en el que se reflejan los
desafios actuales y se proporcionan prioridades claras para las entidades supervisoras de la EU. Los temas clave propuestos
por la EBA para el afio 2024 son el riesgo de liquidez y financiamiento, los riesgos de cobertura y tasa de interés y la
operativizacion de la recuperacion. .

2. Principales aspectos

. Riesgo de liquidez y financiacién. Los supervisores deben:
o Evaluar el riesgo de liquidez de las entidades a corto y medio plazo.
o Evaluar la idoneidad del perfil de financiamiento de las entidades, incluyendo los desajustes contractuales y
de comportamiento a medio y largo plazo.
o Evaluar los riesgos derivados de contrapartes mayoristas y minoristas dentro de balance, las concentraciones
de financiacion y el proceso de evaluacion interna de la adecuacion de la liquidez.
o Evaluar la existencia de impedimentos para vender los valores registrados a coste amortizado.
. Riesgo de tasa de interés y cobertura: Los supervisores deben:

o Evaluar si la entidad cuenta con un marco organizativo adecuado y responsabilidades claramente asignadas
para la gestion del riesgo de tipo de interés en la cartera de inversion (IRRBB).
o Comprender las caracteristicas de los activos y pasivos de la entidad, asi como las exposiciones fuera del
balance.
o Evaluar el nivel intrinseco de IRRBB, las suposiciones de los bancos sobre el comportamiento de los clientes,
asi como sus enfoques y politicas de cobertura.
. Operativizacion de la recuperacién. Los supervisores deben:
o Evaluar la adecuacién y gravedad de los escenarios en el plan de recuperacion.
o Asegurar la idoneidad de la calibracién de los indicadores del plan de recuperacién de acuerdo con las
Directrices de la EBA sobre este tema.
o Revisar la adecuacién y calidad de la determinacién de la Capacidad Global de Recuperacién (ORC).
Garantizar que los planes de recuperacién pueden usarse y probarse adecuadamente.
o Evaluar la idoneidad de los mecanismos de comunicacién en el plan de recuperacion.

[e]
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26/10/2023 | [——

BANKING

EBA - Conjunto de directrices y RTS en el mercado de criptoactivos : AUTHORITY

1. Contexto

El Reglamento de la Union Europea (EU) 2023/114 sobre el Mercado de Criptoactivos (MICAR), establece los requisitos de
gobierno para los emisores de tokens referenciados a activos (ARTs). En particular, destaca la responsabilidad del 6rgano de
direccién para garantizar unos mecanismos de gobernanza sélidos, incluyendo una estrategia de riesgo sélida, una cultura del
riesgo y un marco de gestion de riesgo adecuado. Asimismo, la EBA puede emitir directrices dirigidas a las autoridades
competentes o participantes en los mercados financieros, con el fin de establecer practicas de supervision consistentes,
eficientes y efectivas, para garantizar la aplicacién comun y uniforme del derecho de la Unién Europea (EU).

En este contexto, la EBA ha publicado a consulta un conjunto de directrices y RTS: i) la directriz sobre el contenido minimo
de los acuerdos de gobierno interno para los emisores ARTSs; ii) la Norma Tecnica de Regulacion (RTS) sobre contenido
minimo de la politica de remuneracidn para emisores ARTSs; iii) la RTS sobre la aprobacion de documentos técnicos de
ARTs emitidos por entidades de crédito; iv) la directriz conjunta de la EBA y la Autoridad Europea de Valores y Mercados
(ESMA) sobre la idoneidad de los miembros del érgano de direccion de los emisores de ARTs y Proveedores de
Servicios de Criptoactivos (CASPs).

2. Principales aspectos

. Directriz sobre el contenido minimo de los acuerdos de gobierno interno para los emisores de ARTs: Se
especifican los requisitos relacionados con las tareas, las responsabilidades y el funcionamiento del 6rgano de
direccién, asi como la organizacion de los emisores de ARTs.

o El objetivo es garantizar la gestién soélida de todos los riesgos asociados con las actividades de los emisores
de ARTs y brindar una proteccién adecuada a consumidores e inversores.

o Los riesgos se gestionan en tres lineas de defensa, y las directrices subrayan la funcién de gestién de riesgos
independientes y el cumplimiento, y la funcién de auditoria interna.

o Los emisores de ARTs deben ejercer una funcién de cumplimiento permanente y efectiva de sus actividades,
de acuerdo con el principio de proporcionalidad. Con ese fin, los emisores ARTs deben establecer una
politica de continuidad de negocios para asegurar el desempefio de sus actividades relacionadas con los
ARTSs, en caso de interrupcién de sus sistemas y procedimientos.

. RTS sobre contenido minimo de la politica de remuneracién para emisores ARTSs:

o Se deben adoptar, implementar y mantener una politica de remuneracién que promueva una gestiéon de
riesgos solida y efectiva de los emisores de ARTS, que no cree incentivos para relajar los estandares de
riesgo.

o Se debe asegurar la aplicacion de politicas de remuneracién neutrales, compatibles con los objetivos de
gestion de riesgos, objetivos comerciales y de cultura corporativa.

o Se definen los elementos de remuneracion variable y fija, y sobre esta Ultima se asegura se remunere en
base a los objetivos de control principales.

. RTS sobre la aprobacion de documentos técnicos de tokens referenciados a activos emitidos por entidades de
crédito.

o El documento técnico de criptoactivos debe ser presentado por la entidad de crédito a la autoridad
competente del Estado miembro de origen.

o Los documentos se deben aprobar por la autoridad competente antes de su publicacion, basandose en la
verificacién de integridad y la evaluacion cualitativa realizada por la autoridad, en base a los requisitos
establecidos por el MiCAR.

o El principio de proporcionalidad permite a las autoridades tener cierta flexibilidad en cuanto a la informacién
requerida a las entidades de crédito, asi como en el establecimiento de plazos.

. Conjunto de directrices de la EBA y ESMA sobre la evaluacion de idoneidad del 6rgano de direccion de los
emisores de ARTs y CASPs.

o Se proporcionan criterios comunes para evaluar los conocimientos, habilidades y experiencias de los

miembros del érgano de direccion.

o Se evallan también su buena reputacion, honestidad e integridad, y si son capaces de invertir el tiempo

suficiente en el ejercicio de sus funciones.

3. Préoximos pasos

. Los comentarios a los documentos de consulta pueden ser enviados hasta el 22 de enero de 2024. Tras finalizar le
periodo de consulta publica, la EBA presentara las directrices a la Comision para su aprobacion, para ser sujetas a
escrutinio por parte del Parlamento Europeo y el Consejo antes de ser publicados en el Diario Oficial de la EU.
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13/11/2023 EUROPEAN
‘ BANKING

EBA —-Normas técnicas de regulacion (RTS) y un proyecto de directrices AUTHORITY
detalladas sobre Tokens de Dinero Electronico (EMT) :

1. Contexto

El 29 de junio de 2023, entré en vigor el Reglamento 2023/1114 sobre el Mercado de Criptoactivos (MiCAR). Esta regulacion
establece un completo marco regulatorio y de supervision para la emision y prestacién de servicios de criptoactivos en la
Union Europea (EU). Ademas, recoge las obligaciones regulatorias aplicables a los emisores de Tokens Referenciados a
Activos (ARTSs), a los emisores de Tokens de Dinero Electronico (EMTs) y a los proveedores de servicios de criptoactivos, que
posteriormente se desarrollan por la EBA.

En este contexto, la EBA ha publicado varios proyectos de normas técnicas de regulaciéon (RTS) y un proyecto de directrices
detalladas. Estas publicaciones desarrollan normativas para la emisién y los servicios asociados a los tokens, garantizando su
adecuado funcionamiento y la mitigacion de los riesgos asociados.

2. Principales aspectos

° Proyecto de RTS sobre entidades de supervision segun el Articulo 119 de MiCAR.

le) Se especifican los criterios para determinar las entidades relevantes de supervision de la reserva de activos,
plataformas de negociacion, proveedores de servicios de pago que ofrecen servicios de pago en relacién con
EMT significativos y proveedores de servicios de criptoactivos que brindan custodia y administracién de
activos en nombre de los clientes.

¢} La EBA distingue a las entidades relevantes dependiendo de si el emisor es de un ART o de un EMT o por el
contrario de una institucién de crédito que emite un EMT significativo. La distincion se realiza porque los
requisitos exigidos por MiCAR para las entidades relevantes son diferentes dependiendo de su emisor.

le) Se especifican también las condiciones bajo las cuales se considera que los ART y EMT se utilizan a gran
escala en un Estado miembro, con el fin de determinar la composicion de una entidad de supervision segin
MICAR.

[} Se incluyen las condiciones generales para el funcionamiento de las entidades de supervision, incluyendo
aspectos relacionados con la participacion en las reuniones, los procedimientos de votacion, los aspectos
relacionados con el intercambio de informacion y la encomienda de tareas entre los miembros.

° Proyecto de RTS sobre los requisitos de liquidez y proyectos de directrices sobre pruebas de resistencia de
liquidez para los emisores relevantes de tokens.

) Se proponen requisitos de liquidez para la reserva de activos, con una tasa de porcentaje minima con
vencimiento de entre 1 a 5 dias laborales. Se incluyen técnicas generales para la gestion de la liquidez de la
reserva de activos, con criterios minimos de solvencia y liquidez de las instituciones de crédito que reciben
los depositos de emisores.

) Se especifican también los instrumentos financieros que pueden considerarse altamente liquidos y con riesgo
minimo de mercado, crédito y concentracion, en los cuales la reserva de activos puede ser invertida.

o Se incluyen las politicas y los procedimientos de gestion de liquidez. Se debe asegurar que los emisores
relevantes de tokens evallen y supervisen adecuadamente las necesidades de liquidez, de forma que sus
activos de reserva tengan un perfil de liquidez resiliente.

o Se detallan los riesgos que deben cubrirse en stress test de liquidez, asi como la metodologia para identificar
los pardmetros de referencia comunes en los stress test.

° Proyectos de sobre requisitos de fondos propios y stress test de los emisores en el marco de MiCAR. Se
desarrollan dos consultas diferentes sobre proyectos de RTS bajo la regulacion de MiCAR:

o Las primeras RTS abordan la adaptacion de los requisitos de fondos propios y los stress test de los
emisores de tokens, y definen los criterios para evaluar mayores grados de riesgo. Ademas, incorpora el
procedimiento para que las autoridades competentes determinen el periodo en el cual los emisores deben
aumentar la cantidad de fondos propios, asi como los requisitos minimos para el disefio y la ejecucion de los
stress test.

o Las segundas RTS especifican el procedimiento y el plazo para ajustar sus requisitos de fondos propios al
3% del promedio de los activos de reserva, cuando estos se califican como significativos.
. Proyecto de RTS sobre las transacciones con ARTs y EMTs denominados bajo una moneda no comunitaria.
o El objeto de la propuesta es establecer la metodologia para la presentacion de informes sobre transacciones
asociadas al uso de tokens como medio de intercambio.
o Se pretende supervisar y prevenir los riesgos que puedan surgir del uso de ARTs y EMTs denominados en

una moneda no perteneciente a la EU como medio de intercambio, particularmente en lo que respecta a su
impacto en la politica y la soberania monetaria dentro de la EU.

o Las Normas Técnicas de Ejecucion (ITS) proporcionan plantillas especificas e instrucciones relacionadas
para que los emisores de ARTs y de EMTs denominados en una moneda no perteneciente a la EU cumplan
con sus obligaciones de presentacion de informes.

£



Informe anual de Normativa 2023

. Proyecto de Directrices sobre planes de recuperacion para ARTs y EMTs.
o En esta propuesta se recogen los requisitos sobre el formato y la informacion de los planes de recuperacion
para ARTs y EMTSs.
o Los emisores de ARTs y EMTs deben prepararse con antelacion para afrontar escenarios adversos que

puedan afectar a su capacidad para cumplir con los requisitos regulatorios aplicables a la reserva de activos.
Por ello, se incluyen en la propuesta las expectativas supervisoras para que los emisores puedan identificar
y comprender los riesgos a los que se enfrentan. Se espera también que propongan posibles acciones para
restaurar el cumplimiento de los requisitos regulatorios.

o Se incluyen disposiciones sobre la interaccién entre los planes de recuperacion redactados por mdltiples
emisores del mismo token o por emisores con dos 0 mas tokens.

3. Proximos pasos

. Los comentarios a los documentos de consulta pueden ser enviados hasta el 8 de febrero de 2024.



Informe anual de Normativa 2023

21/11/2023 EUROPEAN
EBA - Guia de plantillas para el anélisis del escenario de _ AUTHORRTY

riesgo climatico Fit-for-55
1. Contexto

El 6 de julio de 2021, la Comisién Europea (EC) anuncio su estrategia para Financiar la Transicién hacia una Economia
Sostenible. En esta estrategia, la EC expuso sus planes para garantizar la resiliencia del sector financiero a los riesgos
climaticos y una transicion ordenada hacia los objetivos climéticos de la Union Europea (EU) de alcanzar la neutralidad
climatica para 2050 y reducir las emisiones de gases de efecto invernadero en al menos un 55% para 2030 en comparacion
con los niveles de 1990. Como parte de la estrategia, la EC anuncié que la EBA trabajaria el desarrollo de pruebas de tensién
climatica, incluido un one-off del escenario de riesgo climatico Fit-for-55. El 8 de marzo de 2023, la EBA, el Banco Central
Europeo (ECB) y las deméas Autoridades Europeas de Supervision (ESAs) recibieron una carta de la EC en la que se
detallaba el mandato del ejercicio del one-off, que tiene por objeto evaluar la resiliencia del sector financiero ante los riesgos
climaticos y obtener informacion detallada sobre la capacidad del sistema financiero para respaldar la transicion hacia una
economia con bajas emisiones de carbono en situaciones de estrés. En julio de 2023, se lanzé a consulta publica un proyecto
de plantillas para la recogida de datos relacionados con el clima de los bancos de la EU, como parte del one-off del escenario
de riesgo climatico Fit-for-55. Finalmente, el 28 de septiembre de 2023 se celebr6 una reunién o audiencia publica en la que
se informaron las principales novedades y detalles sobre la cronologia, el proceso y el impacto del escenario de riesgo
climatico Fit-for-55.

En este contexto, la EBA ha publicado la Guia con las plantillas definitivas para la recopilacion de los datos
relacionados con el clima de los bancos de la EU como parte del andlisis de escenario de riesgo climatico Fit-for-55.
La guia va acompafiada de definiciones y reglas para la compilacién de la informacion en cuestion.

2. Principales aspectos

. Objetivo: El objetivo de este documento es proporcionar tanto las definiciones como las orientaciones técnicas a los
bancos participantes para rellenar el conjunto de plantillas para el ejercicio de andlisis del escenario de riesgos
climatico One-off Fit-for-55. En este ejercicio se recopil6 informacién de 110 bancos.

. Visién general de las plantillas:

o Riesgo de Crédito de Principales Contrapartes. Los bancos participantes deben proporcionar informacion
sobre las empresas, riesgo crediticio y datos climaticos de las 15 principales contrapartes, en términos de
valor de exposicion, de los principales sectores relevantes para el clima. El alcance de la plantilla incluye
exposiciones a entidades no financieras expuestas al riesgo derivado del incumplimiento de las
contrapartes.

o Datos agregados de Riesgo de Crédito. Los bancos participantes deben informar sobre el riesgo de crédito
de los cinco paises mas importantes en términos de exposicion, y a los principales sectores relevantes para
el clima. Los datos acumulativos, agregados a nivel sectorial, también deben comunicarse para otros paises
de la EU y otros paises no pertenecientes a la EU.

o Ingresos por Intereses e Ingresos por Honorarios y Comisiones. Los bancos participantes deben informar
sobre los ingresos por intereses, comisiones y tarifas para los cinco paises mas importantes, en términos de
ingresos, y principales sectores relevantes para el clima. Los datos acumulados, agregados a nivel sectorial,
también deben comunicarse para otros paises.

o Riesgo de Mercado de Principales Contrapartes. Los bancos participantes sobre los datos individuales de
las 15 principales entidades no financieras de los principales sectores relevantes para el clima, agregados
por clases de activos (i.e., bonos corporativos frente acciones).

o Datos agregados de Riesgo de Mercado: Los bancos participantes deben informar sobre el riesgo de
mercado y la informacién climética, para los principales sectores relevantes para el clima y clase de activos
(i.e., bonos corporativos frente a renta variable).

o Riesgo de Transicion del Sector Inmobiliario. Los bancos participantes deben informar sobre las exposiciones
del Sector Inmobiliario, potencialmente afectadas por el riesgo de transicién, para los cinco paises mas
importantes, en términos de exposicion, agregados por clase de bienes inmuebles residenciales (RRE) vs
comerciales (CRE) y etiqueta de Certificado de Eficiencia Energética (EPC).

o Riesgo fisico del Sector Inmobiliario: Los bancos participantes deben informar las exposiciones del Sector
Inmobiliario, potencialmente afectadas por el riesgo fisico, para los cinco paises mas importantes, en
términos de exposicion, agregados por clase de activos RRE vs CRE y cédigo NUTS 3.

. Novedades: La mayoria de las novedades de la Guia de Plantillas definitiva fueron planteadas en la audiencia publica
celebrada el 28 de septiembre de 2023. Entre ellas, se explicita que la EBA recopilara los datos en varias fechas de
remision y realizara controles de calidad sobre la informacién remitida. Ademas, las plantillas se han actualizado
incluyendo nuevas métricas (e.g., variables de riesgo crediticio en las plantillas de Credit Risk y Real Estate) y/o
aclarando el alcance de contenido (e.g., incorporacion de fondos e indices en las plantillas de Market Risk)

3. Proximos pasos

. La recopilacion de datos comenzara el 1 de diciembre de 2023 y finalizara el 12 de marzo de 2024. Se prevé la
publicacién de los primeros resultados del ejercicio a principios de 2025.

£
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22/11/2023 . EUROPEAN
EBA —informe de seguimiento sobre la implementacién del j AUTHORRTY

IFRS 9 por parte de las instituciones financieras de la EU
1. Contexto

Desde 2016, la EBA supervisa y evalia la implementacion efectiva de la Norma Internacional de Informacién Financiera
(IFRS) 9 entre las instituciones de la Unién Europea (EU). Desde ese momento, se han desarrollado directrices y se ha
llevado a cabo un ejercicio de benchmarking para evaluar la consistencia en la contabilizaciéon de las pérdidas crediticias
esperadas (ECL), con el objetivo de proporcionar transparencia sobre las expectativas de practicas solidas de gestion del
riesgo crediticio asociadas con la implementacion y aplicacion de la contabilizacién ECL. El ejercicio inicialmente se enfocé en
las carteras con bajo impago (LDP), pero posteriormente se expandi6 para incluir carteras alto impacto (HDP). El objetivo es
entender como afectan diferentes metodologias de célculo a los resultados de ECL, especialmente para las HDP, que
representan una parte importante de los instrumentos financieros bajo IFRS 9, asegurando coherencia en fondos propios y
ratios prudenciales.

En este contexto, la EBA ha publicado su segundo informe de seguimiento sobre la implementacién del IFRS 9 por parte
de las instituciones financieras de la EU, complementando las observaciones incluidas en su anterior informe de
seguimiento, publicado en noviembre de 2021. Este informe se centra en las carteras HDP y tiene como objetivo promover
mejoras adicionales en las practicas del modelo ECL entre las instituciones de la EU, garantizando la transparencia de las
principales areas de preocupacion previamente identificadas por la EBA..

2. Principales aspectos

° Enfoques de evaluacion de las pruebas de aumento significativo del riesgo de crédito (SICR)
o Los enfoques de clasificacion (rating) que no estén bien disefiados e implementados pueden generar
aumentos significativos en el riesgo de crédito.
o El andlisis realizado sobre el SICR ha revelado enfoques seguidos por entidades que contindan generando

preocupaciones desde el punto de vista prudencial, en particular: la falta de evaluacion colectiva de SICR, el
uso del enfoque del cuantil para determinar los umbrales cuantitativos para la evaluacién de SICR y de los
cambios significativos en la PD, y el uso extensivo de la exencién para riesgos crediticios bajos (LCRE).

o Las entidades deben revisar la orientacion regulatoria y supervisora existente, y deben implementar medidas
para garantizar procesos de clasificacion solidos, que permitan reconocer aumentos del riesgo crediticio.
o Modelos de ECL La mayoria de las entidades en la muestra han implementado un enfoque especifico sobre la

probabilidad de incumplimiento (PD), pérdida en caso de incumplimiento (LGD) y exposicion en caso de
incumplimiento (EAD) para determinar las ECL.

o Los ajustes posteriores al modelo siguen siendo ampliamente aplicados, y fueron implementados por las
entidades para tener en cuenta factores de riesgo que no fueron capturados de manera oportuna por los
modelos y que a menudo tienen naturaleza temporal. El problema de estos ajustes posteriores es que
pueden contener sesgos, lo que requiere de supervision continua.

o Los ajustes se introdujeron en el nivel final de ECL o en el nivel del parametro del riesgo. Estos ajustes
deben estar respaldados por enfoques metodolégicos sélidos y por una adecuada gobernanza.

[ Variabilidad y solidez de IFRS 9

o Teniendo en cuenta los diferentes niveles inherentes de riesgo en las carteras de las respectivas entidades,
los datos comparativos indican cierta variabilidad en las PD de las entidades a 12 meses bajo IFRS 9. Las
estimaciones reportadas generalmente fueron mas altas que las tasas de incumplimiento correspondientes,
justificadas por bajos incumplimientos observados en 2021 respaldados por medidas de apoyo relacionadas
con el COVID-19.

o Por otro lado, las PD de IFRS 9 fueron generalmente mas bajas que las PD correspondientes segin el
modelo basado en calificaciones internas (IRB), lo que puede explicarse por los efectos de proyecciones
macroeconoémicas positivas en el momento de la investigacion.

o Las diferencias observadas requieren de un mayor seguimiento para identificar las variabilidades que
puedan afectar a la fiabilidad de las estimaciones de ECL.




Informe anual de Normativa 2023

° Incorporacién de informacién prospectiva (FLI). Los impactos derivados de la incorporacion de FLI y los efectos de
no linealidad en las cifras de ECL no son excesivamente elevados, aunque algunas entidades han mostrado
sensibilidades mas altas de sus estimaciones de ECL a sus proyecciones macroeconémicas.

o La diferente magnitud de los impactos puede explicarse por la diversidad de practicas seguidas por las
entidades para incorporar FLI en sus modelos de ECL, lo que podria llevar a resultados de ECL divergentes.
o De forma consistente con investigaciones pasadas, se han observado areas con gran variabilidad en

diferentes partes del proceso de incorporacion de FLI, como la definicibn de los escenarios
macroeconémicos relevantes, los enfoques utilizados para incorporar los efectos de las proyecciones
macroecondémicas a nivel de parametros de riesgo y los métodos previstos para considerar los efectos de la
no linealidad en las estimaciones de ECL.

o Algunas practicas observadas, como la falta de consideracién de aspectos de FLI en la perdida en caso de
incumplimiento del IFRS 9 o el uso de un solo escenario sin ajustes adicionales para la no linealidad, siguen
generando preocupaciones prudenciales y se espera que las entidades aborden estos problemas de
manera oportuna para garantizar resultados de ECL mas consistentes y una alineacién mas amplia con las
expectativas supervisoras.

. Enfoque en las préacticas backtesting. La importancia del backtesting es bastante notable para las previsiones de
ECL dado que los modelos IFRS 9 no estan sujetos a una aprobacién supervisora previa para su uso.

o Se espera que el backtesting sea parte de un marco sélido de validacién para los modelos IFRS 9, a pesar
de la falta de orientacién detallada en IFRS 9 y en las directrices de la EBA sobre el tratamiento de ECL en
ese contexto.

o La informacion recopilada con el analisis de benchmarking ha revelado que las entidades, en general, han
desarrollado metodologias de backtesting para sus modelos de ECL, aprovechando las practicas y
herramientas existentes desarrolladas con para modelos IRB.

3. Proximos pasos

o En linea con la Hoja de Ruta del IFRS 9, la EBA continuard monitoreando y promoviendo la aplicacién consistente del
IFRS 9.
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28/11/2023 . EUROPEAN
EBA - Borrador de normas técnicas de regulacion (RTS) sobre la metodologia : AUTHORITY

de evaluacidn bajo la cual las autoridades competentes verifican el cumplimiento
de una entidad con el modelo interno.

1. Contexto

El Reglamento sobre Requisitos de Capital (CRR) contiene un mandato para que la EBA desarrolle normas técnicas de
regulacion que establezcan la metodologia de evaluacion que las autoridades competentes (CA) deben utilizar al evaluar los
modelos internos (IMA) de las entidades para riesgo de mercado. En marzo de 2023 la EBA lanz6 una consulta publica sobre
su proyecto de Normas Técnicas de Regulacion (RTS) que se cerr6 en junio de 2023.

En este contexto, la EBA ha publicado el informe final sobre su proyecto de RTS relativo a la metodologia de evaluacion
con el objetivo de establecer un marco que permita a las CA evaluar el cumplimiento de los requisitos aplicables a los
modelos internos de las entidades en virtud de las normas de la Revision Fundamental de la Cartera de Negociacion (FRTB).

2. Principales aspectos

o Requisitos de gobernanza.
o Se establece la forma en que las CA deben comprobar los requisitos para la creacion de mesas de
negociacion en el ambito de IMA. En particular:
L] El caréacter distintivo de la mesa de negociacion.
L] Cuando haya mas de un responsable de una mesa de negociacion, deben tener
responsabilidades y autoridades claramente separadas.
L] Cuando un responsable esté asignado a mas de una mesa de negociacion, las tareas realizadas

para una mesa de negociacion no deberan crear conflictos potenciales con las realizadas para la
otra mesa de negociacion.

L] Las operaciones entre mesas de negociacion deben ser coherentes con las estrategias de
negocio de dichas mesas; las CA deben vigilar que estas operaciones no se realizan con el
objetivo de reducir los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado, o bien con el objetivo
de cumplir los requisitos de atribucién de pérdidas y ganancias y de back-testing.

o La CA debe verificar que, como parte de los programas de back-testing, la entidad también realiza
directamente el back-testing de su pérdida esperada (expected shortfall).
o Ademas, las RTS proponen que las entidades también consideren escenarios de riesgo medioambiental y

su potencial efecto sobre la cartera de las entidades en términos de pérdidas. Dada la novedad de este
requisito, el proyecto de RTS propone que este aspecto sea evaluado por la CA soélo a partir del 1 de enero
de 2025.
[ Evaluacion del modelo interno de medicién de riesgos utilizado para el calculo del expected shortfall y la medida del
escenario de estrés.

o Factores de riesgo. Estas RTS especifican que las entidades deben documentar si hay factores de riesgo
que se incluyen en el método estandar pero no en el modelo interno de medicion del riesgo, y la justificacion
de la eleccion. También se espera que supervisen el impacto de la exclusién, en términos de requisitos de
fondos propios, asi como los resultados de las pruebas de atribucion de pérdidas y ganancias, tal como se

establece en CRR.

o Representacion y calidad de los datos.

. En relacién con los proxies, estas RTS tienen por objeto garantizar que la entidad utilice un proxy
s6lo cuando los datos sean insuficientes y, al hacerlo, que el proxy sea suficientemente
conservador y haga un seguimiento de la posicién real mantenida (como exige CRR). Ademas,
exigen que las CA realicen varias evaluaciones para las que se proporcionan técnicas de
evaluacion concretas.

. En lo que respecta a la calidad de los datos, se especifica cuales son las comprobaciones
minimas que las entidades deben realizar en sus series temporales, y proporciona a las CA
técnicas concretas e indicadores relevantes para detectar aquellas series temporales que se ven
afectadas por una baja calidad de los datos, y les exige que investiguen cudl es el motivo de dicha
baja calidad, y que evalien el impacto sobre el célculo de los requisitos de fondos propios.

o Tratamiento de factores de riesgo de tipo de cambio (FX) y de materias primas en la cartera de inversion.
Las politicas internas de la entidad deben establecer cuéales son las posiciones en divisas y materias primas
de la cartera de inversién que se incluyen en el ambito del modelo interno y cudles no, asi como la
justificacion de la eleccion. También exige a las entidades que documenten las opciones elegidas junto con
su justificacion.
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o Requisitos de back-testing y atribucion de pérdidas y ganancias. Las entidades deben disponer de un
informe diario que identifique los distintos elementos que componen las pérdidas y ganancias reales e
hipotéticas.

o Calculo del expected shortfall y la medida de riesgo del escenario de estrés. Las RTS incluyen métodos de
evaluacion concretos que garantizan, entre otras cosas:

L] Una correcta implementacién del horizonte de liquidez efectivo asi como de los distintos
escalados que deben realizar las entidades.

L] Una correcta identificacion del conjunto reducido de factores de riesgo.

L] Una adecuada valoracion del riesgo cuando la entidad utilice la excepcién para calcular las
medidas de expected shortfall sin restricciones y las medidas de expected shortfall parciales para
las categorias amplias de factores de riesgo con una frecuencia reducida.

L] El respaldo por datos histéricos de la distribucidon conjunta multivariante de los factores de riesgo,
asi como de los parametros de correlacion para reflejar el movimiento conjunto de dichos factores
de riesgo.

° Modelo interno de riesgo de impago. Se exige que las entidades dispongan de un inventario en el que se describa

cémo se han obtenido las PD y LGD para el modelo del recargo por riesgo de impago (DRC). Sobre la base de este
inventario, la CA debe realizar varias comprobaciones adaptadas al método utilizado por la entidad para obtener las
PD y LGD. Entre otras, se incluyen comprobaciones de la definicion de impago, de las técnicas utilizadas para
reescalar una PD al horizonte temporal aplicable y de los datos utilizados para estimar la PD y la LGD.

3. Proximos pasos

. Las presentes RTS deberan ser adoptadas por la EC, y entraran en vigor a los veinte dias de su publicacion en el
Diario Oficial de la Union Europea.
. El presente Reglamento se aplicar4 a partir de la fecha de su entrada en vigor, con excepcién de determinados

apartados del articulo relativos a la evaluacion de la adecuacion de los escenarios de pruebas de resistencia inversas
y ad hoc, que se aplicaran a partir del 1 de enero de 2025, y con excepcién de un apartado del articulo relativo a la
evaluacion del cumplimiento en relacion con los programas adicionales de back-testing, que se aplicara a partir del 1
de enero de 2026.
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30/11/2023 . EUROPEAN
EBA - Informe final sobre las directrices de modificacion de las Directrices de : AUTHORITY

Supervisién Basada en el Riesgo
1. Contexto

La EBA debe publicar, segun el Reglamento 2023/1113 (FTR), Directrices dirigidas a las autoridades competentes (CA) sobre
el enfoque basado en el riesgo para la supervision de la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo
(AMLI/CFT) de los proveedores de servicios de criptoactivos (CASP) y las medidas que deben adoptarse al llevar a cabo dicha
supervision. En 2023, la EBA llevé a cabo un andlisis de sus Directrices de Supervision Basada en el Riesgo para determinar
si eran necesarias nuevas orientaciones o adicionales para cumplir este mandato, y concluy6 con que eran adecuadas y solo
requerian algunos ajustes, y podian hacerse extensivas a los supervisores de los CASP en materia de AML/CFT. La EBA
realizé una consulta publica sobre un proyecto de version de estas Directrices de modificacién que finalizé en junio de 2023.

En este contexto, la EBA ha publicado el informe final sobre las directrices de modificacién de las Directrices de
Supervisién Basada en el Riesgo, que amplian el ambito de aplicacién de estas Directrices a los supervisores de AML/CFT
de los CASP segun se definen en MiCAR. A través de estas modificaciones, estas directrices fomentan un entendimiento
comun por parte de las CA en la EU del enfoque basado en el riesgo para la supervision de AML/CFT de los CASP y como
debe aplicarse.

2. Principales aspectos

. Cooperacion entre las CA, los supervisores prudenciales y otras partes interesadas. Las CA deben considerar el
objetivo de su cooperacion e intercambio de informacién con otras partes interesadas y, sobre esta base, determinar
la forma més eficaz de cooperacion.

. Enfoque coherente a la hora de establecer las expectativas de supervision cuando varias CA son
responsables de la supervision de las mismas entidades. Las CA deberian coordinar sus actuaciones y considerar
la posibilidad de publicar directrices conjuntas para establecer expectativas coherentes. También deberian considerar
si otras autoridades pueden ser responsables de emitir directrices sobre asuntos relacionados y, en caso afirmativo,
coordinarse con dichas autoridades segun proceda.

. Fuentes de informacion disponibles para las CA a la hora de supervisar a los CASP. Las CA deben determinar
los recursos de supervision necesarios para aplicar la estrategia de supervision y asegurarse de que disponen de
recursos suficientes. Al determinar los recursos necesarios, las CA también deben considerar los recursos
tecnoldgicos que necesitan para desempefiar sus funciones con eficacia, en particular cuando la tecnologia es
esencial para el funcionamiento de sectores especificos.

. Tipo de orientacion necesaria por parte de las CA dentro del sector y como comunicar esta orientaciéon de la
manera mas eficaz. Las CA deberian evaluar periédicamente la idoneidad de las orientaciones que proporcionan al
sector, en particular cuando se trata de nueva regulacién o supervision. Esta evaluacion deberia realizarse
periédicamente y estar motivada por determinados acontecimientos, como cambios en la legislacion nacional o
europea o modificaciones de la evaluacién de riesgos nacional o supranacional, o puede basarse en la informacion
recibida del sector. Cuando las CA determinen que las orientaciones existentes ya no estan actualizadas o no son
pertinentes, deberan comunicar al sector las modificaciones necesarias sin demora injustificada.

. El personal de las CA debe estar bien formado y contar con las habilidades técnicas y la experiencia
necesarias para la ejecucion de sus funciones, incluida la supervision de los CASP. Las CA deberian desarrollar
un programa de formacién, que deberia ajustarse a las necesidades de las funciones especificas dentro de la CA,
teniendo en cuenta las caracteristicas de los sectores bajo su supervision, sus responsabilidades laborales, la
antigliedad y la experiencia del personal. Deberan mantenerlo actualizado y revisarlo periddicamente para garantizar
que siga siendo pertinente. Las CA deben asegurarse de que la formacién impartida es suficientemente completa vy, si
es necesario, contratar a un proveedor de formacién externo. Las CA deben supervisar el nivel de formacion
completado por cada miembro del personal o por equipos enteros, segin proceda

3. Proximos pasos

. Las directrices se traduciran a las lenguas oficiales de la EU y se publicaran en el sitio web de la EBA. El plazo para
que las autoridades competentes informen de si cumplen las directrices sera de dos meses a partir de la publicacion
de las traducciones.

. Las directrices se aplicaran a partir del 30 de diciembre de 2024.
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15/12/2023 EUROPEAN
EBA — Informe Anual de Evaluacién de Riesgos (RAR) y resultados del _ AUTHORRTY

ejercicio de transparencia a nivel de la Unién Europea para el afio 2023.
1. Contexto

La EBA ha publicado su informe anual de evaluacién de riesgos (RAR), que describe las principales tendencias que han
afectado al sector bancario de la Unién Europea (EU) desde junio de 2022 y proporciona una vision general de los principales
riesgos y vulnerabilidades para el futuro. EI RAR incluye principalmente resultados agregados en relacion con la posicién de
capital, return on equity (RoE), ratio de préstamos non-performing (NPL), y ratio de cobertura de los NPL y trata también otros
aspectos como el volumen de pasivos, los riesgos operacionales o los riesgos sobre la economia global.

Ademas, junto con el RAR la EBA ha publicado los resultados del ejercicio de transparencia de 2023, que proporcionan
informacion detallada para 123 bancos de 26 paises del Espacio Econémico Europeo (EEA) y de la EU. Los datos disponibles
aportan informacién sobre los activos y pasivos de los bancos, las posiciones de capital, los importes de la exposicién al
riesgo, las exposiciones por apalancamiento y la calidad de los activos. El documento responde a los esfuerzos de la EBA
sobre el seguimiento de los riesgos y vulnerabilidades, asi como de reforzar la disciplina de mercado.

2. Principales aspectos

. Datos. El RAR se basa en la informacién cualitativa y cuantitativa recogida por la EBA y este informe se lleva a cabo
empleando los datos a 30 de junio de 2023. Las fuentes de datos del informe son las siguientes:
o Informes de supervision de la EU.
o El cuestionario de evaluacion de riesgos (RAQ) de la EBA, dirigido a los bancos.
o Informacién de mercado asi como informacién cualitativa microprudencial.

. Muestra. El RAR se basa en las fuentes de datos de los informes de supervisién que las autoridades competentes
(CA) presentan trimestralmente a la EBA para una muestra de 164 bancos de 30 paises del EEA (131 bancos en el
méaximo nivel de consolidacion de 26 paises de la EU) Sobre la base de los activos totales, la muestra abarca
aproximadamente el 80% del sector bancario de la EEA/EU.

. Resultados

o La incertidumbre macroeconémica sigue siendo elevada. El crecimiento econémico en la EU y el EEA se ha
estancado en 2023 y las perspectivas son inciertas. Las presiones generadas por la inflacion persisten, a
pesar de la bajada de los precios de la energia, y se espera que esta se mantenga por encima de las metas
fijadas por el Banco Central Europeo (ECB) durante los proximos trimestres. Los riesgos geopoliticos han
aumentado como consecuencia de diversas tensiones como la guerra de Rusia y Ucrania, la crisis de
Oriente Medio, las tensiones en el Caucaso y entre China y Taiwan.

o Los riesgos relacionados con el clima y en general los riesgos ESG estan cada vez mas en el foco de
atencién de los bancos. Las entidades enfrentan el riesgo de un posible deterioro de la calidad de sus
activos debido a eventos fisicos relacionados con el clima y riesgos de transiciéon vinculados a sus
actividades de préstamo e inversion, particularmente los bancos expuestos a sectores que contribuyen
significativamente al cambio climatico.

o El impacto de las tasas de interés mas altas resultantes del endurecimiento de la politica monetaria continda
afectando a las economias de todo el mundo. Este impacto ain no se ha materializado completamente,
pero hasta ahora ha contribuido a la desaceleracion de los mercados inmobiliarios residenciales debido,
entre otras cosas, al aumento del coste de las hipotecas.

o Las ganancias de los bancos se benefician de tasas de interés mas altas. El endurecimiento de la politica
monetaria ayud6é a los bancos a aumentar sus ingresos netos por intereses (NIl) gracias a mayores
margenes de intereses netos (NIM). El rendimiento sobre los activos (RoA) y el RoE de los bancos de la UE
y el EEE alcanzaron sus niveles mas altos desde la crisis financiera mundial (GFC), alcanzando el 0,7% y el
11% respectivamente. Esta recuperacion ha sido generalizada, aunque algunos bancos se beneficiaron mas
que otros dependiendo de su modelo de negocio o de su estructura de activos y pasivos.

o La demanda de los créditos disminuy6 por el aumento de las tasas de interés. Al mismo tiempo, la
incertidumbre macroeconémica ha afectado el apetito de riesgo de los bancos. Como resultado, los bancos
han ralentizado notablemente su actividad crediticia.

o Los signos de deterioro de la calidad de los activos son limitados. A pesar del deterioro de los parametros
macroeconémicos durante el afio pasado, la calidad de los activos de los bancos se ha mantenido
relativamente estable. El ratio de NPL se encontraba en su minimo histérico del 1,8% en junio de 2023. Sin
embargo, durante el primer semestre de este afio, las entradas de préstamos dudosos fueron mayores que
las salidas, y los bancos informaron una proporcion relativamente alta de sus préstamos.

o Los bancos han aumentado su dependencia de financiacion basada del mercado. En el futuro, los costes de
financiacién del mercado aumentaran la presion en la captacién de depdsitos. Esto puede obligar a los
bancos a aumentar la remuneracion de los depésitos.

Y 1aa ¥
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18/12/2023 | EUROPEAN
EBA - Normas Técnicas de Ejecucion (ITS) que modifican el Reglamento de :
reporting regulatorio

1. Contexto

El 27 de junio de 2023, se alcanz6 un acuerdo politico entre el Consejo Europeo y el Parlamento Europeo (EP) sobre las
modificaciones de la Directiva 2013/36/UE (CRD VI) y el Reglamento de la Union Europea (EU) n° 575/2013 (CRR3), para
aplicar las reformas normativas posteriores a la crisis de Basilea Ill de diciembre de 2017 del Comité de Supervision Bancaria
de Basilea (BCBS). Asimismo, el 6 de diciembre de 2023, el Consejo publicé el Acuerdo provisional alcanzado sobre la
aplicacion de las reformas de Basilea Ill, con el objetivo de garantizar que los bancos de la EU sean mas resilientes ante las
posibles perturbaciones econémicas futuras.

En este contexto, la EBA ha publicado el borrador de las ITS que modifican el Reglamento de Ejecucién 2021/451 de la
Comision sobre los informes de supervision a que se refiere el articulo 430 (7) del Reglamento n° 575/2013. El objetivo
de este documento de consulta es alinear los requisitos de divulgacion y actualizar el actual marco de informacion que se
derivan de la aplicacion de las reformas de Basilea Ill en el CRR3, incluyendo el riesgo de crédito, ajuste del riesgo de crédito
(CVA), riesgo de mercado, output floor y ratio de apalancamiento.

2. Principales aspectos

o El output floor es una de las medidas clave de las reformas de Basilea Ill y tiene por objeto reducir la variabilidad de
los requisitos de los fondos propios de las entidades calculados utilizando modelos internos, y mejorar asi la
comparabilidad de los ratios de capital de las entidades.

o Las plantillas de adecuacion del capital deben modificarse para incluir informacién sobre el output floor en
los requisitos de fondos propios y los ratios de capital, incluyendo en dichas plantillas el impacto de las
disposiciones transitorias para el output floor.

o Las plantillas que incluyen datos de informacion modelizados deben actualizarse de forma similar para
incluir también el impacto del output floor y de las provisiones transitorias.
o El método estandar para el riesgo de crédito (método SA-CR) debe actualizarse para reflejar los cambios en las

categorias de exposicion, las nuevas ponderaciones de riesgo, el enfoque mas granular aplicado a las exposiciones
garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles y algunos cambios en el célculo del valor de exposicién de las
partidas fuera de balance.

o Riesgo de crédito de modelos basados en calificaciones internas (IRB):

o Las plantillas de riesgo de crédito para el IRB deben actualizarse para reflejar los cambios en las categorias
de exposicion, en concreto para limitar el uso de las exposiciones de entidades y Grandes Empresas en el
marco del Foundation-IRB (FIRB) e incluir nuevas categorias de exposicion como las entidades del sector
publico (PSE) y los gobiernos regionales o autoridades locales (RGLAS).

o Ademas, se deben modificar las instrucciones para reflejar los nuevos célculos de los efectos de la
cobertura del riesgo de crédito con garantias reales segun el enfoque FIRB y el efecto de la cobertura del
riesgo de crédito sin garantias reales segin el enfoque Advanced-IRB.

. Pérdidas del mercado inmobiliario (IP). Se modifican las instrucciones y la plantilla C 15.00 sobre la notificacion de
pérdidas derivadas de préstamos garantizados con bienes inmuebles. Ademas, se han aclarado ciertos aspectos
sobre las instrucciones.

. CVA y Riesgo de Mercado:

o CRR3 establece los tres nuevos enfoques (simplificado, basico y normalizado) que las entidades deben
utilizar para calcular sus requisitos de fondos propios por riesgo de CVA, asi como las condiciones para
utilizar la combinacién de dichos enfoques.

o Por lo que respecta al método estandar para el riesgo de mercado, se modifican las plantillas de informacién
C 18.00, C 21.00, C 22.00 y C 23.00 a fin de reflejar los factores de multiplicaciéon introducidos en CRR3,
reasignando columnas existentes y abriendo algunas celdas que anteriormente estaban en gris.

. Limite entre la cartera de negociacion y la cartera bancaria:

o CRR2 introdujo, y CRR3 modifica, el marco revisado para la asignacion de posiciones a la cartera de
negociacion y a la cartera de inversion (cartera bancaria), incluidos los supuestos por defecto para la
asignacion a las carteras, los requisitos de documentacién y supervision, y los requisitos de fondos propios
para determinadas reclasificaciones.

. Ratio de apalancamiento:

o Se han actualizado las referencias a los articulos de CRR y, en algunos casos, se han afiadido filas para
recoger las disposiciones adicionales, como las que se refieren a las exclusiones de la medida de la
exposicion total (e.g. apertura del CCF del 40% para exposiciones fuera de balance).



Informe anual de Normativa 2023

Hasta ahora, dos tercios de los bancos han emitido bonos ESG. El volumen de bonos verdes y sostenibles
ha aumentado, lo que se debe principalmente al fuerte aumento de los bonos verdes senior no preferentes
(SNP) y de los bonos emitidos por sociedades holding (HoldCos).

La liquidez se ha mantenido elevada, aungue hay una tendencia decreciente. La caida del ratio de cobertura
de liquidez (LCR) se debio principalmente a una disminucion de los activos liquidos de los bancos, como
consecuencia de la disminucion del efectivo y las reservas, que siguen siendo la parte mas importante de
los activos liquidos.

Los niveles de capital bancario alcanzan nuevos maximos. El ratio de apalancamiento también aument6
alrededor de 40 puntos bésicos y se situé en el 5,7%. Las ganancias retenidas impulsaron el capital de los
bancos, mientras que el estancamiento de los volimenes de préstamos y el menor riesgo de mercado
impidieron que los activos ponderados por riesgo (RWA) aumentaran.

El riesgo operativo ha aumentado en los ultimos afios, en parte impulsado por tensiones geopaliticas. Los
riesgos crecientes incluyen el riesgo de pérdidas por fallas internas o eventos externos, mala conducta,
problemas legales y riesgo de fraude. Ademas, en un contexto de digitalizacion y creciente importancia de
las nuevas tecnologias financieras, los bancos se vuelven mas vulnerables a los riesgos digitales y
cibernéticos. Los bancos también enfrentan riesgos de delitos financieros, lavado de dinero y financiacion
del terrorismo
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09/10/2023
EC - Una recomendacion sobre ambitos tecnoldgicos criticos para la n CUROPEAN
seguridad econdmica de laEU COMMISSION

1. Contexto

En un contexto de mayor integracion econémica y de aceleracién del desarrollo tecnolégico, determinados flujos y actividades
econémicas pueden suponer un riesgo para la seguridad econémica de la Unién Europea (EU).

En este contexto, la EC ha publicado una recomendaciéon sobre ambitos tecnoldgicos criticos para la seguridad
econdmica de la EU en la que presenta una lista de diez ambitos tecnoldgicos criticos, de los cuales 4 de ellos se considera
altamente probable que presenten los riesgos mas sensibles e inmediatos relacionados con la seguridad tecnoldgica y las
filtraciones de tecnologia: i) tecnologias avanzadas de semiconductores; ii) tecnologias de inteligencia artificial (Al); iii)
tecnologias cuanticas; y iv) biotecnologias. La EC recomienda que los Estados miembros lleven a cabo evaluaciones de
riesgos colectivas de estos cuatro ambitos.

2. Principales aspectos

. Areas tecnoldgicas criticas.

o Tecnologias avanzadas de semiconductores. Los semiconductores, la microelectrénica y la foténica son
componentes esenciales de los dispositivos electronicos en ambitos criticos como las comunicaciones, la
informatica, la energia, la salud, el transporte y los sistemas y aplicaciones de defensa y espaciales. Debido a
su enorme caracter habilitador y transformador y a su uso con fines civiles y militares, mantenerse en la
vanguardia de la construccion y el desarrollo ulterior de estas tecnologias es crucial para la seguridad
econdmica.

o Tecnologias de Al. La Al (software), la computacion de alto rendimiento, el cloud y edge computing, y el
analisis de datos tienen una amplia gama de aplicaciones de doble uso y son cruciales, en particular, para
procesar grandes cantidades de datos y tomar decisiones o hacer predicciones basadas en este analisis
impulsado por los datos. Estas tecnologias tienen un enorme potencial transformador en este sentido.

o Tecnologias cuanticas. Tienen un enorme potencial para transformar multiples sectores, civiles y militares, al
permitir nuevas tecnologias y sistemas que aprovechan las propiedades de la mecanica cuantica. Todavia no
se puede calibrar todo el impacto de las tecnologias cuanticas que se estan desarrollando o se desarrollaran.

o Biotecnologias. tienen un importante caracter facilitador y transformador en ambitos como la agricultura, el
medio ambiente, la sanidad, las ciencias, las cadenas alimentarias o la biomanufactura. Algunas
biotecnologias, como la ingenieria genética aplicada a patégenos o a compuestos nocivos producidos por
modificacién genética de microorganismos, pueden tener una dimensiéon de seguridad/militar, en particular
cuando se utilizan indebidamente.

. Ejercicio de evaluacion colectiva de riesgos. Para estructurar este ejercicio se han identificado los siguientes
principios rectores:

o Identificar y analizar las vulnerabilidades en funcién de su impacto potencial sobre la seguridad econémica de
la EU y del grado de probabilidad de que se materialice el impacto negativo.

o Tener cuenta si la evaluacion detallada se centrard en determinados subconjuntos de tecnologias mas
relevantes.
o Dar prioridad a los riesgos que puedan afectar a toda la EU.

o Garantizar sinergias con analisis existentes a nivel EU y tener en cuenta las aportaciones del sector privado.
3. Proximos pasos

. La EC recomienda que los Estados miembros, lleven a cabo evaluaciones de riesgos colectivas de estos cuatro
ambitos antes de que finalice este afio 2023.
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26/10/2023
ECB - Informe final sobre practicas adecuadas de gobernanzay
gestion del riesgo de crédito de contraparte

1. Contexto

El ECB, en su planificacion para 2022-24, identifico las exposiciones al riesgo de crédito de contraparte (CCR) como una
prioridad de supervisién para 2022 e inici6 una serie de acciones supervisoras. En el dltimo trimestre de 2022, el ECB
concluyé un examen horizontal especifico de la gobernanza y la gestion del CCR en 23 entidades con una actividad
significativa en el &mbito de los derivados y las operaciones de financiacién de valores (SFT) con contrapartes no bancarias.

En este contexto, el ECB ha publicado su informe final sobre préacticas adecuadas de gobernanza y gestion del riesgo
de crédito de contraparte, tras una consulta publica que finaliz6 en julio de 2023. El informe presenta las conclusiones del
examen especifico realizado en el segundo semestre de 2022 sobre la forma en que las entidades de crédito gobiernan y
gestionan el CCR. Destaca las buenas practicas observadas en el mercado y sefiala los &mbitos en los que es necesario
mejorar.

2. Principales aspectos

. Gobernanza del CCR. Teniendo en cuenta el tamafio y la complejidad de su cartera de derivados y SFT, alrededor de
dos tercios de los bancos de la muestra estan ampliamente alineados con las buenas practicas. Temas como la
aplicacion de un modelo de tres lineas de defensa, la cobertura especifica del CCR en los comités pertinentes o la
evaluacion del CCR en los procesos de aprobacion de nuevos productos no parecen probleméaticos. Sin embargo, es
necesario mejorar la informacién a la alta direccion y la inclusién del CCR en la evaluacion del riesgo de crédito. La
identificacion y el seguimiento de los clientes de intermediacion financiera no bancaria (NBFI) también merecen mas
atencion en algunos casos.

. Control, gestion y medicion del riesgo. Teniendo en cuenta el tamafio y la complejidad de las carteras de CCR, en
general hay menos convergencia con las buenas practicas observadas en este ambito y, por tanto, mas margen de
mejora. La alineacion con las buenas practicas es generalmente satisfactoria en temas como la identificacion de las
fuentes de CCR, la evaluacion de la importancia relativa y la eleccion de los parametros de medicién del CCR. Sin
embargo, algunas entidades deberian mejorar su identificacion y seguimiento de las posiciones iliquidas y
concentradas y desarrollar medidas econdmicas adecuadas para los costes de la liquidacion de carteras de CCR.
Ademas, las politicas que abordan la aceptacion del CCR como parte integrante del marco de propension al riesgo se
beneficiarian de mejoras en una serie de entidades.

. Pruebas de tension y riesgo de correlacion erronea (WWR). El resultado global de la evaluacion sugiere que
guedan considerables mejoras por hacer. Aunque la mayoria de las entidades han documentado adecuadamente la
gobernanza de su marco de pruebas de tensién, existe un margen considerable de mejora en las pruebas de tensién
de las exposiciones al CCR en el proceso interno de evaluacion de la adecuacion del capital (ICAAP) para identificar a
los clientes vulnerables a los eventos de riesgo de cola. Lo mismo cabe decir de la utilizacién del marco de pruebas de
resistencia para identificar y supervisar a los clientes de alto riesgo. Ademas, aunque la revision identificé deficiencias
significativas en el marco WWR sélo en unas pocas entidades, se observaron deficiencias en la mayoria de los
aspectos del marco, que por lo tanto necesita una revisién sustancial.

. Watchlist y procesos de gestion de impagos (DMP). El resultado global de la evaluacién es satisfactorio para
aproximadamente dos tercios de las entidades. Las entidades se ajustan en general a las buenas practicas en materia
de flujos de informacion y DMP. Se ha detectado cierto margen de mejora en la revision de los resultados de las listas
de seguimiento y en la documentacién de la politica de gestién de riesgos. Es necesario redoblar los esfuerzos para
ajustarse a las buenas practicas en lo que respecta a la definicion de los indicadores de watchlist para CCR y la
puesta a prueba del DMP en forma de simulacros (“fire drills”) periddicos.
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01/12/2023
ECB - Un examen de los compromisos de emision net zero por parte de los
bancos mas grandes del mundo.

1. Contexto

En los Ultimos afios se han multiplicado los compromisos de neutralidad de emisiones (net zero) en el sector financiero, sobre
todo entre los grandes bancos. Aunque estos compromisos se habian hecho publicos en cierta medida con anterioridad, las
alianzas net-zero como la Glasgow Financial Alliance for Net Zero (GFANZ) y su componente bancario la Net-Zero Banking
Alliance (NZBA) proporcionaron mas estructura y normas sobre la forma en que estos compromisos debian expresarse y
comunicarse a las partes interesadas, lo que llevd a la divulgacion de mas informacion cuantitativa para respaldar las
afirmaciones de net-zero.

En este contexto, el ECB ha publicado un paper ocasional sobre un examen de los compromisos neto-cero de los
mayores bancos del mundo. El documento ofrece una vision general de las practicas de divulgacion potencialmente
problematicas en relacién con sus compromisos de balance neto cero. Explica cémo la introduccion de normas
internacionales comparables sobre divulgacién de informacién climatica y la introduccién de planes de transicién, como se
prevé y en parte ya se aplica en la Unién Europea (EU), podrian contribuir a mitigar estos riesgos.

2. Principales aspectos

. Metodologia. Esta evaluacién se basa en la informacién publica disponible de los 30 G-SIB23, que también incluye la
informacion de 22 G-SIB cuya matriz tiene su sede fuera de la EU (G-SIB no pertenecientes a la EU).
. Principales conclusiones relativas a los compromisos netos cero
o Casi todos los G-SIB han comunicado publicamente sus compromisos de emisiones netas cero. En total, 25

G-SIB se han comprometido a alcanzar el objetivo de cero emisiones netas para 2050, y todos ellos son
miembros de la NZBA o de otras alianzas del GFANZ. La NZBA exige a sus signatarios que fijen sus
primeros objetivos en los 18 meses siguientes a la firma. 22 de los 25 G-SIB comprometidos con la
reduccién a cero emisiones netas ya han hecho publicos sus objetivos intermedios, aunque sélo tres bancos
han comunicado sus objetivos para 2025 y 2050. La mayoria de los G-SIB utilizan el escenario de emisiones
netas cero (NZE) de la Agencia Internacional de la Energia (IEA) como base para al menos algunos
objetivos.

o La mayoria de los bancos no justifican sus compromisos a través de la informacién divulgada. No hay
informacién concreta y global que vincule el objetivo de cero emisiones netas con los escenarios, métricas
ylo carteras divulgados.

o Algunas de las deficiencias mas comunes identificadas con respecto a la divulgacién de informacién sobre el
alineamiento de la cartera son: i) falta de seguimiento del alineamiento de los objetivos, ii) uso selectivo de
escenarios, iii) escenarios obsoletos; iv) puntos de referencia obsoletos; v) uso de metodologias no
cientificas; y vi) falta de integracion en la gestién de la cartera.

o Varios G-SIB siguen sin divulgar en absoluto o sélo divulgan informacién limitada sobre su exposicién a
sectores altamente emisores. A menudo, los bancos declaran su exposicién a sectores altamente emisores,
pero no declaran su exposicion total, lo que dificulta la evaluacién de la importancia de la exposicién a ese
sector en comparacién con su balance general. La exposicién del banco no se ajusta a sus objetivos
declarados. Ademas, los G-SIB no siempre alinean su seleccion de carteras en el &mbito de los objetivos
netos cero con su evaluacién de las exposiciones sectoriales.

o El disefio de objetivos e indicadores varia significativamente entre bancos, como la eleccién de umbrales de
afios base que varian de 2018 a 2021, la eleccion de afios para objetivos futuros, de objetivos sectoriales y
la cobertura empresarial de los objetivos.

o La mitad de los bancos de la muestra utilizan compensaciones/créditos de carbono para sus propias
operaciones, mientras que soélo el 10% los utiliza para reducir también las emisiones de su cartera. So6lo
cinco bancos proporcionan referencias claras a una base cientifica para dichas compensaciones/créditos de
carbono, mientras que tres afirman que actualmente estdn sentando las bases para proceder con los
créditos de carbono.

o Muchos bancos también tienen objetivos de financiacién verde ademas de los objetivos de emisiones netas
cero. Hay una gran variedad de compromisos de financiacion por parte de los bancos de la muestra, lo que
dificulta la comparacion.

. Las iniciativas de mercado existentes ya establecen un marco claro al que deben adherirse los bancos
comprometidos con net zero. Estas iniciativas han sido cruciales para integrar el debate sobre el alineamiento y
hacer avanzar el debate metodoldgico.

o Areas de desarrollo para las iniciativas de mercado relacionadas con el alineamiento de cartera. En la
actualidad, a menudo se permite a los bancos divulgar sus compromisos net zero antes de fijar objetivos
intermedios, lo que hace que los bancos sobrevaloren su compromiso de balance neto cero. Un posible
ajuste podria consistir en permitir a los bancos asociarse a las iniciativas de mercado sélo tras la publicacién
de su primer conjunto de objetivos intermedios.

o Un marco global regulatorio de referencia podria contribuir a aumentar la transparencia y reducir ain mas
los riesgos derivados de declaraciones potencialmente engafosas sobre los compromisos de net zero. Dos
productos regulatorios podrian ayudar en este sentido: el establecimiento de requisitos minimos
comparables de divulgacién sobre el alineamiento net zero a escala internacional y la exigencia de planes
de transicién como parte de un enfoque soélido de gestion de riesgos por parte de los bancos.
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21/12/2023
Prioridades de supervisién del SSM para el periodo 2024-2026.

1. Contexto

La quiebra de varios bancos estadounidenses de tamafio medio y la absorcién de un banco suizo pusieron de manifiesto una
vez mas que los bancos necesitan una gobernanza interna sélida y controles de riesgo eficaces para hacer frente a un
panorama de riesgo en constante evolucién. Aunque el panorama de riesgos ha seguido evolucionando desde el afio pasado,
las prioridades de supervision y las actividades correspondientes establecidas en 2022 siguen siendo validas en general y
siguen abordando las principales vulnerabilidades del sector bancario.

En este contexto, el ECB ha publicado las prioridades supervisoras del SSM de 2024 a 2026 asi como su evaluacion de
riesgos y vulnerabilidades. Estas prioridades promueven la eficacia y la coherencia en la planificacion de la supervision de los
Equipos Supervisores (JST) y favorecen una asignaciéon mas eficiente de los recursos, en consonancia con la fijacién de los
correspondientes niveles de tolerancia al riesgo. Ademas, también ayudan a los supervisores nacionales a establecer sus
propias prioridades para la supervision de las entidades menos significativas de forma proporcionada.

2. Principales aspectos

Entorno operativo de las entidades supervisadas

o El sector bancario europeo demostr6 su elevada capacidad de resiliencia ante las perturbaciones externas cuando
las tensiones en los sectores bancarios estadounidense y suizo en marzo de este afio desencadenaron Unicamente
efectos indirectos limitados y temporales.

o Las perspectivas de crecimiento de la zona del euro siguen sujetas a una elevada incertidumbre en un contexto de
endurecimiento de las condiciones de financiacién y de aumento de las tensiones geopoliticas, mientras que la
evolucion futura de los precios de la energia y de los alimentos est& sujeta a los riesgos al alza.

o Se prevé que la inflacion general de la zona euro continle a la baja a medio plazo, mientras que la inflacion
subyacente disminuira de forma mas gradual.

. Una combinacién del aumento de las tensiones geopoliticas, unos tipos de interés mas altos durante mas tiempo y
una posible ralentizaci6n econdémica en la zona euro podria provocar nuevas turbulencias en los mercados
financieros.

Prioridades de supervisién para 2024-2026

. Reforzar la resiliencia frente a perturbaciones macrofinancieras y geopoliticas inmediatas. El objetivo primordial
del SSM es garantizar que las entidades de crédito bajo su supervision directa refuercen su capacidad de resiliencia
frente a perturbaciones macrofinancieras y geopoliticas inmediatas.

o Las entidades de crédito deben estar preparadas para hacer frente a fuentes de financiacién mas volatiles, a
costes de financiacion més elevados, a una posible caida de la calidad de los activos y a una nueva
revalorizacién de los mercados financieros a corto y medio plazo.

o Existen ciertas vulnerabilidades priorizadas: i) deficiencias en los marcos de gestién del riesgo de crédito y
del riesgo de crédito de contraparte; y ii) deficiencias en los marcos de gestién de activos y pasivos.

. Acelerar la correccién efectiva de las deficiencias en materia de gobernanza y gestion de los riesgos
climéaticos y medioambientales. Los resultados del Proceso de Revisién y Evaluacién Supervisora (SREP) de 2023
siguen poniendo de relieve los insuficientes avances logrados por algunos bancos para subsanar las deficiencias en
materia de gobernanza. Ademas, las quiebras de algunos bancos estadounidenses y suizos a principios de este afio
han vuelto a poner de relieve la importancia de una gobernanza sélida y de unos controles de riesgo sélidos.

o Se pedira a las entidades de crédito que redoblen sus esfuerzos y reflejen adecuadamente las dimensiones
de riesgo pertinentes en sus estrategias de negocio y en sus marcos de gestion de riesgos, a fin de cumplir
plenamente las correspondientes expectativas de supervision antes de finales de 2024.

o Las vulnerabilidades priorizadas son: i) deficiencias en el funcionamiento de los 6rganos de gestion y en las
capacidades de direccion; ii) deficiencias en la agregacion de datos sobre riesgos y reporting; y iii)
exposiciones materiales a los factores de riesgo fisicos y de transicion del cambio climatico.

. Seguir avanzando en la transformaciéon digital y crear marcos sélidos de resiliencia operativa. Aunque la
mayoria de las entidades supervisadas estan avanzando en la digitalizacion de sus operaciones y servicios para hacer
frente a los retos competitivos cada vez mayores, también necesitan reforzar y, cuando sea necesario, ajustar sus
marcos de resiliencia operativa para mitigar los riesgos potenciales.

o El logro de la resiliencia operativa deberia contribuir a la sostenibilidad de los modelos de negocio de los
bancos a medio plazo y permitirles, entre otras cosas, aprovechar los beneficios de las tecnologias
innovadoras.

o Las vulnerabilidades priorizadas son: i) deficiencias en las estrategias de transformacion digital; y ii)

deficiencias en los marcos de resiliencia operativa, a saber, externalizacién de tecnologias de la informacion
(IT) y seguridad informatica/riesgos cibernéticos.
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27/12/2023
EIOPA - Plan de Convergencia Supervisor para el afio 2024

1. Contexto

La implantacién de una cultura comin de supervisién requiere un cambio y una evolucién constantes. Es de suma importancia
que la comunidad supervisora tenga, a todos los niveles, facil acceso a las herramientas de la EIOPA, asi como la capacidad
y voluntad de utilizarlas. Por esta razéon la EIOPA promueve la convergencia supervisora a través de la publicacion de
herramientas de convergencia supervisora tales como Dictdmenes o Declaraciones de Supervision.

En este contexto la EIOPA ha publicado el Plan de Convergencia Supervisora para 2024, que parte de las prioridades de
2023 y también tiene en cuenta las prioridades y objetivos estratégicos a escala de la Unién Europea (EU), asi como el plan
de trabajo para la evaluacion de las practicas supervisoras de las autoridades nacionales (peer review) 2023-2024.

2. Principales aspectos
La EIOPA ha establecido tres pilares para la convergencia supervisora y prioridades de supervision:

Aplicacién practica de la cultura de supervision comin y desarrollo de las herramientas de supervision.

. Marco de evaluacion de riesgos y aplicacion de la proporcionalidad. Revision de las Directrices de la EIOPA sobre el
Proceso de Revisiéon Supervisora (SRP), publicadas en 2015, con el objetivo de evaluar su potencial mejora para
reflejar las lecciones aprendidas por las Autoridades Nacionales competentes (NCAs) en los primeros afios de
supervision de los requisitos de Solvencia I, asi como debatir las tendencias emergentes del nuevo entorno
macroecondémico y la digitalizacién para garantizar que las directrices sigan siendo adecuadas para el propdésito de
garantizar la calidad, eficacia y coherencia de la supervision.

. Actualizacion anual de la herramienta de benchmark sobre la supervisiéon de los modelos internos (Internal
Model On-Going Appropriateness Indicators tool).
. Evaluacién supervisora de los riesgos de conducta. La EIOPA: i) supervisara la implementaciéon de medidas de

seguimiento por parte de las NCAs sobre los findings identificados en la revisién tematica de los productos de
proteccion crediticia vendidos a través del canal de distribuciéon bancario; ii) ampliara el tipo de trabajo que debe
llevarse a cabo en relacién con la evaluacién de los riesgos de conducta; iii) seguird trabajando en cuestiones
relacionadas con las exclusiones y la falta de claridad en los contratos de seguros; iv) continuard enfocandose en los
riesgos relacionados con la rentabilidad; v) abordara los riesgos derivados de la distribucién digital y la digitalizacién
en toda la cadena de valor de los seguros.

. Enfoque supervisor de los riesgos medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG). La EIOPA: i) revisara el
capitulo del Supervisory Handbook relativo a los riesgos relacionados con el clima del Pilar Il de Solvencia II; ii)
continuara con el seguimiento de su Dictamen sobre los riesgos del cambio climatico; iii) proseguird su actividad
supervisora relacionada con la evaluacién de la materialidad de los riesgos relacionados con el clima; iv) controlara y
supervisara los casos de green-washing.

. Mejora de los capitulos del Manual de Supervision relativos a la supervision de grupos.

. Tecnologia de supervisién (SupTech). Inicio de la fase de andlisis y de la fase de desarrollo de los dos proyectos
SupTech incluidos en el segundo programa SupTech.

. Supervision de las entidades cautivas. Finalizacion del Dictamen de EIOPA sobre la supervision de las
aseguradoras cautivas.

. Herramientas de supervisién en contextos transfronterizos. La EIOPA analizara las distintas herramientas y
competencias en contextos transfronterizos con vistas a evaluar su eficacia y posibles mejoras.

. Orientaciones sobre las estructuras de reaseguros innovadoras.

. Peer review de la supervision del principio de prudenciay de las provisiones técnicas.

Riesgo para el mercado interior y laigualdad de condiciones que puede dar lugar a un arbitraje de supervision.

. Resultados de los modelos internos, metodologias de modelizacion y précticas de supervision. La EIOPA
proseguira los estudios anuales comparativos del Riesgo de Mercado y de Crédito, asi como el estudio comparativo
del Riesgo de de Vida y sobre metodologias de Riesgo Operacional y practicas supervisoras.

. Autorizaciones, idoneidad y propiedad. La EIOPA seguira trabajando para establecer un sistema intersectorial de
intercambio de informacion.

. Cuestiones relativas a las pensiones. La EIOPA seguira desarrollando el &mbito de supervision del Supervisory
Handbook del Sector europeo de Pensiones de Jubilacion (IORPs).

. Reaseguro de terceros paises en la EU. La EIOPA seguird trabajando en el establecimiento de un marco de
cooperacion entre los supervisores de la EU y de terceros paises.

. Participacion del capital privado en las aseguradoras. La EIOPA trabajara en una herramienta de convergencia de

supervision para recopilar los conocimientos de las NCAs e identificar mejores practicas de supervision en relaciéon con
la supervision de las aseguradoras controladas por capital privado.
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Supervisién de los riesgos emergentes.

. Riesgos de seguridad y gobierno tecnoldgico, incluido el riesgo cibernético. La EIOPA colaborara con la EBA y la
ESMA a través del Comité Mixto en el cumplimiento de los mandatos politicos en virtud del Reglamento DORA.
. Transformacion digital. La EIOPA tratard de; i) desarrollar nuevos trabajos sectoriales; ii) participar y promover

discusiones relevantes en el sector de los seguros y pensiones del European Forum of Innovation Facilitators (EFIF).

Prioridades de supervision. Las prioridades establecidas por la EIOPA para 2024 son las siguientes: i) la resolucion de
preocupaciones de supervision; ii) la evaluacién de los posibles riesgos transfronterizos (mediante la participacion en
inspecciones conjuntas in situ, entre otros); y iii) la elaboracién de recomendaciones de supervisién dirigidas a las NCAs.
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30/10/2023

EP/Consejo — Reglamento sobre los bonos verdes europeos
1. Contexto

El 5 de octubre de 2016, la EU aprob6 el Acuerdo de Paris con base en la Convenciéon Marco de las Naciones Unidas sobre
el Cambio Climatico, con el objetivo de reforzar la respuesta mundial a la amenaza del cambio climatico. El 14 de enero de
2020, se publicé la Comunicacion del Plan de Inversiones para una Europa Sostenible, en la que la Comisién preveia el
establecimiento de una norma sobre bonos medioambientalmente sostenibles, para brindar mas oportunidades de inversion y
facilitar la deteccion de las inversiones medioambientalmente sostenibles mediante etiquetas claras.

En este contexto, el EP y el Consejo han publicado un Reglamento sobre los bonos verdes europeos y la divulgacién de
informacion opcional para los bonos comercializados como bonos medioambientalmente sostenibles y para los bonos
vinculados a la sostenibilidad. El objeto del texto legislativo es establecer requerimientos uniformes para los emisores de
bonos que quieran utilizar la designacién de Bono Verde Europeo (EUGB), asi como incorporar un sistema para registrar y
supervisar a los verificadores externos de EUGBs y desarrollar plantillas opcionales de divulgaciéon de informacién para los
bonos medioambientalmente sostenibles o vinculados a la sostenibilidad en la EU.

2. Principales aspectos

. Requisitos para la utilizacion de la designacion EUGB:

o Ladesignacién de EUGB se utilizara tnicamente para los bonos que cumplen con determinados requerimientos
de transparencia y verificacion externa.

o Para emitir un EUGB, los emisores deben cumplimentar una ficha informativa recogida en el Reglamento, en
cumplimiento de los requerimientos de transparencia y verificacién externa exigidos para la designacion de un
EUGB. Esta ficha estar4 sometida a verificacion previa y debera haber sido obtenida mediante un dictamen
positivo de un verificador externo.

. Plantillas opcionales de divulgacién de informaciéon para los bonos medioambientalmente sostenibles y
vinculados a la sostenibilidad:

o A mas tardar doce meses después de la entrada en vigor del presente Reglamento, la Comisién publicara
directrices que establezcan plantillas para las divulgaciones voluntarias de informacién previas a la emisién para
los emisores de bonos comercializados como medioambientalmente sostenibles y vinculados a la sostenibilidad.
En ellas se indicara si el emisor tiene la intencién de hacer uso de un verificador externo.

o Para los emisores de bonos comercializados como medioambientalmente sostenibles, las plantillas recogeran
en el momento de la emisién del bono el momento en el que el emisor esté obligado a publicar sus planes de
transicién hacia una economia sostenible alineados con el Acuerdo de Paris, cuando esta obligado a divulgar
informacion y la proporcion minima de ingresos de los bonos que utlizard para actividades
medioambientalmente sostenibles.

o Para los emisores de bonos vinculados a la sostenibilidad, las plantillas deberan incluir la justificacién, el nivel
de ambicién, la importancia relativa y la metodologia de calculo de los indicadores clave de resultados indicados
por el emisor. La forma en que el bono se vincula al volumen de negocios, los gastos de capital y los operativos
del emisor deberan ser conformes con la taxonomia interna. Finalmente, la descripcion de la estructura de
bonos también debera ser conforme a las plantillas.

. Verificadores externos de los EUGB:

o Los verificadores externos de los EUGB deben cumplir determinadas condiciones. Entre ellas, deben estar
registrados ante la Autoridad Europea de Mercados y Valores (ESMA) y cumplir con las condiciones de registro.
La solicitud de registro debe contener informacién como el nombre completo del solicitante, la forma juridica del
solicitante o la estructura de propiedad del solicitante.

o La ESMA registrard a un solicitante como verificador externo Unicamente en caso de que cumpla con
determinadas condiciones, como honorabilidad suficiente, cualificaciones adecuadas para las tareas exigidas,
cualificaciones profesionales y experiencia.

o Los verificadores externos deben cumplir con requisitos organizativos, asi como procesos y documentos
relativos a la gobernanza recogidos en el Reglamento. Se deben emplear los sistemas, recursos y
procedimientos adecuados para el cumplimiento de sus obligaciones. Ademas, realizaran un seguimiento anual
para evaluar la adecuaciéon de los procesos, e implementaran medidas adecuadas para subsanar cualquier
deficiencia.

o Los verificadores externos garantizaran que sus empleados posean los conocimientos, experiencia y formacién
necesarios para el desemperio de las funciones asignadas.

o Las verificaciones se publicaran gratuitamente en los sitios web en un plazo razonable antes de la emision del
bono de que se trate y sin demora tras la finalizacién de la evaluacion de los informes de asignacion por parte
del verificador externo.

3. Proximos pasos

. El Reglamento ha sido adoptado por el Consejo el 23 de octubre de 2023, y entrara en vigor 20 dias después de la
publicacién en el Diario Oficial de la EU.
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al 01/12/2023
EP/Consejo - Reglamento sobre normas armonizadas para el acceso
justo y uso de datos

1. Contexto

Tras la ley de gobernanza de datos adoptada por los colegisladores en 2022, el Reglamento de la Ley de Datos es la segunda
iniciativa legislativa principal resultante de la estrategia europea de datos de febrero de 2020 de la Comision, cuyo objetivo es
convertir a la EU en lider de su sociedad impulsada por los datos. Mientras que la Ley de Gobernanza de Datos crea los
procesos y estructuras para facilitar la puesta en coman de datos por parte de empresas, particulares y el sector publico, la
Ley de Datos aclara quién puede crear valor a partir de los datos y en qué condiciones. Se trata de un principio digital clave
que contribuird a crear una economia sélida y justa basada en los datos y guiara la transformacion digital de la EU de aqui a
2030. Dara lugar a servicios nuevos e innovadores y a precios mas competitivos para los servicios posventa y las
reparaciones de objetos conectados, conocidos como internet de las cosas (IoT).

En este contexto, el PE y el Consejo han publicado el Reglamento sobre normas armonizadas relativas al acceso
equitativo a los datos y su uso que garantiza que los usuarios de un producto conectado o un servicio relacionado en la
Unién puedan acceder a los datos generados por el uso de dicho producto conectado o servicio relacionado y que dichos
usuarios puedan utilizar los datos. También impone a los titulares de los datos la obligacién de ponerlos a disposicion de los
usuarios y de terceros elegidos por el usuario en determinadas circunstancias.

2. Principales aspectos
Ambito de aplicacion

o La nueva normativa permitira a los usuarios de dispositivos conectados acceder a los datos generados por su
uso, que a menudo son recopilados exclusivamente por fabricantes y proveedores de servicios.
o En cuanto a los datos del 10T, la nueva ley se centra en las funcionalidades de los datos recogidos por los

productos conectados en lugar de en los propios productos. Introduce la distincién entre datos de productos y
datos de servicios relacionados, a partir de los cuales se pueden compartir datos facilmente disponibles.
. Secretos comerciales y resolucién de litigios

o La nueva ley garantiza un nivel adecuado de proteccién de los secretos comerciales y los derechos de
propiedad intelectual, acompafiado de las salvaguardias pertinentes contra posibles comportamientos
abusivos. Al tiempo que fomenta la puesta en comun de datos, la nueva normativa pretende apoyar a la
industria de la EU al tiempo que establece salvaguardias para circunstancias excepcionales y mecanismos de
resolucion de litigios.

. Intercambio de datos e indemnizacién

o La nueva ley contiene medidas para evitar el abuso de los desequilibrios contractuales en los contratos de
intercambio de datos debido a clausulas contractuales abusivas impuestas por una parte con una posicién
negociadora significativamente mas fuerte. Estas medidas protegeran a las empresas de la EU de acuerdos
injustos y daran a las pequefias y medianas empresas mas margen de maniobra. Ademas, el texto del
reglamento ofrece orientaciones adicionales de la Comisién sobre la compensacién razonable a las empresas
por poner a disposicion los datos.

o El reglamento proporciona los medios para gue los organismos del sector publico, la Comisién, el Banco
Central Europeo (ECB) y los 6rganos de la EU puedan acceder y utilizar los datos en poder del sector privado
gue sean necesarios en circunstancias excepcionales, especialmente en caso de emergencia publica, como
inundaciones e incendios forestales, o para cumplir una tarea de interés publico.

o En lo que respecta a estas solicitudes de acceso a datos en el contexto de empresa a administracion, el
nuevo reglamento establece que los datos personales sélo se compartirdn en circunstancias excepcionales,
como una catastrofe natural, una pandemia, un atentado terrorista, y si los datos requeridos no son accesibles
de otro modo. Las microempresas y pequefias empresas también aportaran sus datos en estos casos y seran

compensadas.
. Ventajas para los consumidores
o La nueva ley permitir4 a los consumidores cambiar facilmente de un proveedor de nube a otro. También se

han introducido salvaguardas contra las transferencias ilegales de datos, asi como normas de
interoperabilidad para compartir y procesar datos. Por ultimo, lo que se espera de la nueva ley es que pueda
abaratar y hacer mas eficiente el servicio posventa de determinados dispositivos.
. Modelo de gobernanza
o El nuevo reglamento preserva la flexibilidad de los Estados miembros para organizar las tareas de aplicacion
y cumplimiento a nivel nacional. La autoridad coordinadora, en aquellos Estados miembros en los que se
requiera tal funcién, actuara como punto de contacto Unico y se denominara coordinador de datos.

3. Pr6ximos pasos

. Tras su adopcion formal por el Consejo, el nuevo Reglamento se publicara en el Diario Oficial de la EU en las proximas
semanas y entrara en vigor a los veinte dias de dicha publicacion. Sera aplicable a partir de 20 meses después de su
entrada en vigor. No obstante, el apartado relativo a los requisitos de acceso simplificado a los datos para los nuevos
productos se aplicara a los productos conectados y a los servicios relacionados con ellos que se comercialicen a partir
de los 32 meses de la fecha de entrada en vigor del reglamento.

£
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27/12/2023
EP/Consejo — Reglamento sobre normas armonizadas para el acceso
equitativo y uso de datos

1. Contexto

En los dltimos afios, las tecnologias de datos han transformado sectores de la economia, y han destacado la creciente
importancia de los datos para los consumidores, las empresas y la sociedad en general. La interoperabilidad y la calidad de
los datos han impulsado la competitividad, la innovacién y el crecimiento econémico sostenible tanto para los consumidores
como para las empresas. Sin embargo, todavia existen obstaculos en el intercambio de datos, que incluyen la falta de
incentivos, la incertidumbre sobre los derechos y obligaciones, los costes de contratacion, la fragmentacion de los datos, la
mala gestion de metadatos y la ausencia de normas para la interoperabilidad. Con el fin de responder a las necesidades de la
economia digital y eliminar los obstaculos que impiden el buen funcionamiento del mercado interior de datos, es necesario
establecer un marco armonizado que especifique quién tiene derecho a utilizar los datos del producto o los datos del servicio
relacionado, en qué condiciones y sobre qué base.

En este contexto, el EP y el Consejo de la EU han publicado en el Diario Oficial de la EU (OJEU) el Reglamento 2023/2854
del 13 de diciembre de 2023, sobre normas armonizadas para un acceso justo a los datos y su utilizacién, modificando
el Reglamento 2017/2394 y la Directiva 2020/1828 (Reglamento de Datos).

2. Principales aspectos

. El objeto del nuevo Reglamento es establecer normas armonizadas sobre: i) la puesta a disposicion de datos de
productos y de datos de servicios relacionados a los usuarios del producto conectado o servicio relacionado; ii) el
suministro de datos de los titulares a los destinatarios; iii) la proporcién de los datos de los titulares en favor de los
organismos del sector publico; iv) facilitar el cambio entre servicios de tratamiento de datos; v) introducir salvaguardias
contra el acceso ilicito de terceros a los datos no personales; y vi) desarrollar normas de interoperabilidad para el
acceso, transferencia y uso de datos.

o El ambito de aplicacion del Reglamento incluye tanto los datos personales como los no personales en diversos
contextos.
o Intercambio de datos de empresa a consumidor y de empresa a empresa:
o Los datos de los productos y los datos de los servicios relacionados deben ser accesibles con facilidad,
seguridad, de forma gratuita y en formato completo y estructurado.
o Los usuarios y titulares de los datos disponen de ciertos derechos y obligaciones respecto al acceso, la
utilizacion y la puesta a disposicion de los datos.
o Asimismo, el usuario 0 quien actle en su nombre, podra autorizar al titular de los datos a poner en
disposicion de un tercero aquellos datos que sean facilmente disponibles.
o Existen ciertas obligaciones sobre los terceros que reciben datos a peticién del usuario, como la de no poder

obstaculizar indebidamente el ejercicio de las opciones o derechos de los usuarios, o de poner a disposicion
a otro tercero los datos recibidos.

o Obligaciones de los titulares de datos obligados a ponerlos a disposicién, en virtud del derecho de la EU:
o Los titulares de datos, en la puesta a disposicién de los datos a los destinatarios deben acatar determinadas
condiciones justas, razonables, no discriminatorias y transparentes.
o Ademas, en caso de que los titulares de datos y los destinatarios hayan acordado una compensacion por la
disposicion de datos en relaciones entre empresas, esta debera no ser discriminatoria y razonable.
o Los usuarios, los titulares de datos y los destinatarios de datos tendran acceso a 6rganos para la resolucién
de litigios.
o Finalmente, el titular de los datos podrd aplicar medidas técnicas de proteccién adecuadas, incluidos
contratos inteligentes y de cifrado, para impedir el acceso no autorizado a dichos datos.
. En caso de que existan clausulas contractuales abusivas entre empresas, en relacion con el acceso a los datos
y su utilizacién, estas no seran vinculantes.
. En determinadas ocasiones, los titulares de datos que sean personas juridicas deberan poner los datos a

disposicion de los organismos del Sector Publico, la Comision Europea (EC), el Banco Central Europeo (ECB) y
los organismos de la EU sobre la base de una necesidad excepcional.

. Los clientes podran cambiar el servicio de tratamiento de datos a otro que cubra el mismo tipo de servicio, que sea
prestado por un proveedor diferente de servicios de tratamiento de datos. Cuando proceda, también podra usar varios
proveedores de servicios de tratamiento de datos simultaneamente. Los proveedores de servicios no podran poner
obstaculos a los clientes ante esta situacion.

. Los proveedores de servicios adoptaran las medidas adecuadas para impedir el acceso y las transferencias
internacionales por parte de las administraciones publicas de terceros paises, sobre los datos no personales que
se encuentren en la EU.
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Los participantes en espacios de datos que ofrezcan datos o servicios de datos a otros participantes cumpliran ciertos
requisitos esenciales para facilitar la interoperabilidad de los datos, de los mecanismos y servicios de intercambio de datos.
Estos requisitos hacen referencia, entre otros, al contenido del conjunto de datos, a su estructura y formato y a los medios
técnicos usados para su acceso.

3. Préximos pasos

. La EC tiene poder para adoptar actos delegados en las condiciones establecidas en el Reglamento, por un periodo
indefinido a partir del 11 de enero de 2024.
. El presente Reglamento sera aplicable desde el 12 de septiembre de 2025. El capitulo correspondiente a la regulacion

de las clausulas contractuales abusivas sera aplicable a partir del 12 de septiembre de 2027 sobre los contratos
celebrados el 12 de septiembre de 2025 o con anterioridad, siempre que sean de duracion indefinida o expiren al
menos a los diez afios a partir del 11 de enero de 2024.

. A mas tardar, el 12 de septiembre de 2028 la EC llevara a cabo una evaluacion del presente Reglamento y presentara
un informe sobre sus principales conclusiones.
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ESAs — Informe sobre el panorama de los TPPs de ICT en la EU . AlHoaiTY

Ll
1. Contexto

En diciembre de 2022, se publicé el Reglamento (EU) 2022/2554 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre
DORA, que crea un marco global que aborda diversos componentes basicos de la resiliencia operativa digital
de las entidades financieras. Con respecto a la gestion del riesgo de terceros en materia de ICT, las entidades
financieras tendran que mantener, a nivel de entidad, subconsolidado y consolidado, un registro de
informacién sobre todos sus acuerdos contractuales sobre el uso de servicios de ICT prestados por los
proveedores terceros de servicios (TPPs) de ICT. Como parte de los preparativos para la aplicacion del DORA
y el establecimiento del marco de supervisién, las ESAs han llevado a cabo conjuntamente un ejercicio de alto
nivel de identificacion y mapeo de los TPPs de ICT.

En este contexto, las ESAs han publicado un Informe sobre el panorama de los TPPs de ICT en la EU. El
objetivo del analisis es trazar un mapeo de la prestacion de servicios de ICT por parte de los TPP a las
entidades financieras de la EU.

2. Principales aspectos

+ Panorama de los TPP de ICT. El ejercicio identifico alrededor de 15.000 TPPs de ICT que prestan
servicio directo a unas 1.600 entidades financieras de la EU. Estas entidades financieras de la EU
comprenden no so6lo a los signatarios de un contrato determinado con un TPP de ICT, sino a todas las
entidades que hacen uso del contrato (EMC). Segun el analisis, unos pocos TPP de ICT prestan servicio a
entre 250 y 500 EMC. El nimero de EMC que utilizan un servicio critico no sustituible se eleva a unas tres
cuartas partes.

» Panorama de los servicios ICT. Se ofrece una vision general del nimero de acuerdos contractuales por
cada tipo de servicio, el nimero de TPP de ICT que prestan cada tipo de servicio y el nimero de EMC que
utilizan cada tipo de servicio. La mayoria de los acuerdos incluyen mdltiples tipos de servicios de ICT. Las
entidades financieras mencionaron con mayor frecuencia los servicios de software y aplicaciones en los
acuerdos contractuales (30.138 del total de 56.313 acuerdos comunicados), seguidos de consultoria ICT y
servicios ICT gestionados, computacion en nube y andlisis de datos y otros servicios de datos:

TPP de ICT que prestan el EMC que utilizan el

Acuerdos contractuales

servicio servicio
Servicio

. % que
0,
proporcionado Numero k(e Ndmero proporciona| Numero % utilizando
cuales L
total criticos total en estado total criticamente
critico
Software y
servicios de 30.138 45% 9.055 40% 1.415 88%
aplicaciones
Infraestructura
de red 4.869 67% 1.816 65% 1.066 92%
Servicios
Centro de datos 3.694 70% 1.417 61% 968 92%
Consultoria ICT
servici):)s IcT 13.560 49% 3.991 33% 1.086 83%
gestionados
Seguridad de la
informacion y 5.648 49% 2.050 47% 1.018 86%
ciberseguridad
Coggﬂ'ﬁng 13.111 55% 3.539 37% 1114 85%
Andlisis de
ia:gfc¥ozt;°; 11.873 64% 3.181 50% 1.143 80%
datos
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ESAs - ESAs proponen enmiendas a las divulgaciones de sostenibilidad para P

el sector financiero.
1- Contexto

En abril de 2022, las ESAs recibieron el mandato de la Comisién Europea (EC) de revisar varios aspectos del funcionamiento
del Reglamento Delegado (EU) 2022/1288 de la Comision relativo al SFDR, incluida la divulgacion de los PAI de las
decisiones de inversién sobre factores de sostenibilidad y para introducir la divulgacion de los objetivos de descarbonizacién
de los productos financieros. Las ESAs publicaron un documento de consulta en abril de 2023.

Una vez consideradas las respuestas a la consulta, las ESAs han elaborado a través del Comité Mixto (JC) el informe final
que modifica el proyecto de RTS al Reglamento Delegado que complementa el SFDR. También proponen afiadir nuevos
indicadores sociales y racionalizar el marco para la divulgacion de los principales impactos adversos de las decisiones de
inversion sobre el medio ambiente y la sociedad.

2. Principales aspectos

° Ampliacién de la lista de indicadores sociales para los principales impactos adversos. Las ESAs propusieron en
el documento de consulta varios indicadores nuevos para el PAI de las decisiones de inversion sobre factores de
sostenibilidad, centrandose en los impactos adversos sociales, que no estaban tan exhaustivamente cubiertos en el
Reglamento Delegado SFDR, como los indicadores medioambientales. Se han incluido nuevos indicadores sociales
obligatorios, asi como cambios en la lista de nuevos indicadores sociales optativos propuestos. Ademas, se han
introducido ajustes técnicos en otros indicadores de la tabla 3, asi como cambios en los deméas indicadores PAI que
cubren los impactos ambientales adversos.

o Cambios en el marco de PAI

o Dos razones principales han llevado a las ESAs a optar por no cambiar la base de calculo. En primer lugar,
la evaluaciéon de la EC del SFDR podria dar lugar a cambios que seria mejor no anticipar con cambios
significativos en el Reglamento Delegado. En segundo lugar, dado que cualquier cambio derivado de estas
modificaciones del Reglamento Delegado no se aplicaria hasta pasados unos afios, la comparacioén histérica
de los valores PAI se veria obstaculizada por un cambio en la base de célculo.

o Todas las férmulas se han ajustado para reflejar los cambios en los indicadores.
o Las ESAs no han incluido en este informe final la disposicion relativa al tratamiento de los derivados en la
informacion sobre el PAI.
o Las ESAs han confirmado que la cadena de valor de las empresas participadas s6lo debe incluirse en el
calculo del PAI cuando la empresa participada informe sobre dicha cadena de valor.
. Opciones de disefio de divulgaciéon de informacion no perjudicial (DNSH).
o El proyecto de RTS incluira el requisito de divulgar los umbrales o criterios para los indicadores PAI que el

producto financiero utiliza para determinar que sus inversiones sostenibles cumplen con el principio DNSH
en las divulgaciones del sitio web.

o Las ESAs han afiadido disposiciones a los articulos relacionados con el calculo de las inversiones
sostenibles para que cualquier inversion en actividades econdmicas alineadas con la taxonomia se
considere autométicamente inversion sostenible.

° Enmiendas sobre los objetivos de reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero (GHG)

o Los proyectos de RTS incorporan nuevas divulgaciones para la informacion de los productos financieros
proporcionada en los documentos precontractuales, en los sitios web y en los informes periddicos sobre los
objetivos de reduccion de emisiones de GHG, incluidos los objetivos e hitos intermedios, en su caso, y las
acciones llevadas a cabo.

o El proyecto de RTS define un intervalo maximo de cinco afos entre objetivos. Esto apoyara la coherencia
con el calendario exigido a las empresas en virtud de los Estandares Europeos del Reporte en Sostenibilidad
(ESRS) E1 y a los paises en virtud del articulo 4.9 del Acuerdo de Paris. El proyecto de RTS no crea
ninguna carga adicional para los productos sin objetivos de reduccién de emisiones de GHG: para los
productos sin tales objetivos, el nuevo conjunto de divulgaciones no es aplicable.

o Modificaciones relativas a los objetivos de reduccién de emisiones de GHG

o Se han actualizado las plantillas de productos financieros simplificando el lenguaje, reestructurando la
informacion facilitada para evitar repeticiones y eliminando el color verde en todas las divulgaciones, excepto
para los gréficos de la Taxonomia.

o La modificacion del Reglamento Delegado SFDR incluye disposiciones para los productos financieros con
opciones de inversion. Esto incluye divulgaciones precontractuales ampliadas para tales productos, que
consisten en un cuadro de mando (dashboard) con la informacion clave sobre las opciones de inversion que
promueven caracteristicas o tienen un objetivo de inversion sostenible.

El proyecto de RTS contiene un nuevo articulo con las dos formas de calcular la proporcién de inversiones sostenibles en
un producto financiero.

3. Proximos pasos
La EC estudiara el proyecto de RTS y decidira si lo aprueba en un plazo de tres meses a partir de su publicacion por las
ESAs. Estos proyectos de RTS se aplicarian independientemente de la evaluacion exhaustiva de la SFDR anunciada por
la EC en septiembre de 2023 y antes de que se introduzcan los cambios resultantes de dicha evaluacion.
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ESAs - Consulta publica sobre el segundo conjunto de mandatos normativos . .
en virtud de la Ley de Resiliencia Operativa Digital (DORA) i

1- Contexto

La Ley de resiliencia operacional digital (DORA), publicada en diciembre de 2022 y aplicable a partir del 17 de enero de 2025,
tiene por objeto mejorar la resiliencia operacional digital de las entidades del sector financiero de la EU. Esta normativa, cuyo
objetivo es garantizar que las entidades del sector financiero sean capaces de mantenerse resilientes ante una perturbaciéon
operacional grave, promueve la creacion de un marco normativo sobre resiliencia operacional digital por el que todas las
entidades deben asegurarse de que pueden resistir, responder y recuperarse de todo tipo de perturbaciones y amenazas
relacionadas con las tecnologias de la informacién y la comunicacion (ICT). DORA ha encomendado a las ESAs la
elaboracion conjunta de proyectos de Normas Técnicas de Reglamentacion (RTS) y de Normas Técnicas de Ejecucion (ITS)
para especificar mejor algunos aspectos de la reglamentacion.

En este contexto, Las ESA han puesto en marcha una segunda serie de consultas publicas sobre las RTS y las ITS, cuyo
objetivo es garantizar un marco juridico coherente y armonizado en los ambitos de la naotificacion de incidentes, el coste
agregado y las pérdidas derivadas de incidentes graves, la subcontratacion de funciones criticas, la armonizacion de la
supervision, la cooperacién en materia de supervision entre las ESAs y las autoridades competentes (CA) y las TLPT.

2. Principales aspectos

RTS e ITS sobre contenido, plazos y plantillas para la notificacion de incidentes

. Estas RTS proporcionan un marco armonizado de notificacion de incidentes teniendo en cuenta la necesidad de
garantizar unos requisitos de notificacion sencillos, claros y coherentes que establezcan requisitos sobre i) el contenido
de la informacion que debe natificarse, ii) los plazos, y iii) el proceso de notificacion de incidentes.

. Notificaciones iniciales. Presentadas en el plazo de 4 horas desde el momento de la clasificacion del incidente como
grave, pero no mas tarde de 24 horas desde el momento de la deteccion. El contenido es el siguiente: i) Fecha y hora,
if) Descripcion del incidente, iii) Criterios de clasificacion, iv) Estados miembros afectados, v) Informacion sobre el
descubrimiento, vi) Informacién sobre el origen del incidente, vii) Impacto en otras entidades financieras y en terceros
proveedores, viii) Informacion sobre la repeticion o relacién con un incidente anterior, y ix) Indicacién de si se ha
activado un plan de continuidad de la actividad.

. Informes intermedios. Presentados en las 72 horas siguientes a la clasificacion del incidente como grave. El
contenido es el siguiente: i) Codigo de referencia del incidente, ii) Fecha y hora, iii) Fecha y hora en que se han
recuperado las actividades regulares, iv) Criterios de clasificacion, v) Tipo de incidente, vi) Areas funcionales y
procesos de negocio afectados, vii) Componentes de infraestructura afectados, viii) Comunicacion a los clientes, ix)
Notificacion a otras autoridades, x) Planes de recuperacion, y xi) Vulnerabilidades detectadas.

. Informes finales. Presentados a mas tardar 1 mes después de la clasificacion del incidente como grave. El contenido
es el siguiente: i) Causa raiz del incidente, ii) Incapacidad para cumplir los requisitos legales, iii) Incumplimiento de
acuerdos contractuales, iv) Fecha y hora en que se resolvié el incidente, v) Medidas y acciones adoptadas por la
entidad financiera para la resolucién, vi) Reclasificacion de un incidente grave a no grave, vii) Autoridades de
resolucion, y viii) Costes y pérdidas directas e indirectas derivadas del incidente.

. Notificacion de ciberamenazas significativas. El contenido es el siguiente: i) Informacion general sobre la entidad
notificante, ii) Fecha y hora de la deteccién de la ciberamenaza, iii) Descripcion de la ciberamenaza, iv) Impacto
potencial de la ciberamenaza sobre la entidad financiera, sus clientes y/o contrapartes financieras, v) Criterios de
clasificacion, vi) Estado y actividad de la ciberamenaza vii) Medidas preventivas adoptadas por la entidad financiera, y
viii) Notificacion de la ciberamenaza a otras entidades o autoridades financieras.

Las ITS sobre los formularios, plantillas y procedimientos estandar para que las entidades financieras notifiguen un incidente
grave y notifiguen una ciberamenaza significativa establecen el formato y las plantillas para notificar incidentes graves y
ciberamenazas significativas, asi como los requisitos de notificacion.

. Formulario estandar para la notificacion de incidentes graves relacionados con las ICT. i) Utilizar la plantilla
predefinida para presentar las notificaciones, ii) Garantizar que la notificacion del incidente sea completa y precisa, iii)
Cuando no se disponga de datos precisos para la notificacion inicial o el informe intermedio, la entidad financiera
proporcionara valores estimados basados en otros datos disponibles, y iv) Al presentar un informe intermedio o final,
se actualizard la informacion que se proporcion6 con la notificacion inicial o el informe intermedio.

. Presentaciéon conjunta de la notificacién inicial y de los informes intermedio y final. Las entidades financieras
pueden proporcionar toda la informacion requerida de una sola vez, combinando la notificacion inicial, el informe
intermedio y el informe final.

. Incidentes recurrentes. Las entidades financieras deben compartir informacion combinada sobre incidentes
recurrentes que, por si solos, podrian no considerarse incidentes graves relacionados con las ICT.
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. Utilizacion de canales seguros y notificaciéon a las autoridades competentes. i) Utilizar canales electronicos
seguros, ii) Cuando las entidades financieras no puedan utilizar los canales estandar para notificar incidentes, deberan
informar a las autoridades utilizando medios alternativos seguros, Y iii) Cuando las entidades financieras no puedan
presentar la notificacién inicial, el informe intermedio o el informe final dentro de los plazos, las entidades financieras
informaran a la autoridad competente sin demora indebida, pero a mas tardar en 24 horas.

. Reclasificacion de incidentes graves. Las entidades financieras deben reclasificar como no grave un incidente
grave previamente notificado si, tras una nueva evaluacion, determinan que el incidente nunca cumplié los criterios
para ser clasificado como incidente grave. En tales casos, deben presentar un informe final que aborde
especificamente los detalles relacionados con la reclasificacion del incidente como no grave.

. Externalizacion de la obligacién de notificacién. i) Cuando las entidades financieras subcontraten la obligacién de
notificaciéon de incidentes, informaran a las CA antes de cualquier notificaciéon o informe e indicaran el nombre y los
datos de contacto, las entidades financieras informaran a las autoridades competentes cuando se haya cancelado
dicha subcontratacién, y ii) Cuando las subcontrataciones sean a largo plazo o de caracter general, las entidades
financieras notificaran a la autoridad competente antes de cualquier notificacion o informe el tercero que presentara la
notificacion de informes sobre incidentes.

. Formulario normalizado para la presentaciéon de informes de notificacién de ciberamenazas significativas. i)
Utilizar la plantilla predefinida, el glosario de datos y las instrucciones, y ii) Garantizar que la informacién contenida en
la notificacion de ciberamenazas sea completa y precisa en la medida de lo posible.

. Precision de los datos e informacién asociada a las presentaciones. i) Presentar la informacién en los formatos y
representaciones de intercambio especificados por las CA y respetando la definicion de punto de datos del modelo de
punto de datos y las férmulas de validacion especificadas, y ii) Las entidades financieras y terceros que presenten
datos afectados por el incidente se identificaran mediante su LEI.

Directrices sobre costes agregados y pérdidas derivadas de incidentes graves

El objetivo de estas directrices es armonizar la forma en que las entidades financieras estiman los costes y pérdidas anuales
agregados resultantes de incidentes relacionados con las ICT. Hace hincapié en la proporcionalidad en la clasificacién,
permitiendo que las entidades mas pequefias clasifiquen los incidentes como "graves" con menos frecuencia que las mas
grandes. La propuesta se ajusta a los estandares regulatorios vigentes y futuros bajo DORA, fija el periodo de referencia para
la agregacion de costes en el ejercicio contable y exige la notificacion de los costes brutos y netos de los incidentes graves.

Estas directrices abarcan las siguientes tareas para estimar y agregar los costes y pérdidas anuales derivados de incidentes
graves relacionados con las ICT en las entidades financieras:

. Periodo de referencia. Las entidades financieras estiman los costes y pérdidas anuales agregados de los principales
incidentes relacionados con las ICT sumando los costes y pérdidas dentro del ejercicio contable finalizado, excluyendo
los anteriores o posteriores a este periodo.

. Criterios de inclusién. Los costes estimados incluyen los incidentes relacionados con las ICT clasificados como
graves segln la RTS sobre la clasificacion de incidentes relacionados con las ICT. Se incluyen los incidentes con
informes finales presentados en el ejercicio contable correspondiente 0 en ejercicios anteriores con repercusiones
financieras cuantificables.

. Pasos de estimacion secuenciales. i) Estimacion de los costes brutos y las pérdidas de cada incidente grave
basandose en las directrices de las RTS sobre la clasificacién de incidentes relacionados con las ICT, ii) Célculo de los
costes netos y las pérdidas de cada incidente deduciendo las recuperaciones financieras segun se especifica en las
RTS y las ITS sobre la notificacion de incidentes relacionados con las ICT, y iii) Agregacion de los costes brutos, las
recuperaciones financieras y los costes netos de todos los incidentes graves relacionados con las ICT.

. Base para las estimaciones. Las entidades financieras basan sus estimaciones en estados financieros validados por
una entidad independiente, como la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio contable correspondiente. Esto
incluye las provisiones contables reflejadas en los estados financieros validados.

. Ajustes. Incorporan los ajustes realizados en la informacion del ejercicio contable pertinente a partir de la informacion
agregada del ejercicio anterior.

. Informacion desglosada. Informar de un desglose de los costes y pérdidas brutos y netos de cada incidente grave de
ICT incluido en la agregacion.

. Modelo de informe. Estas directrices también especifican una plantilla comin para la presentacion de los costes y

pérdidas anuales agregados.

RTS sobre subcontratacién de funciones criticas o importantes

El RTS sobre subcontratacién de funciones criticas o importantes proporciona un conjunto de medidas para mitigar y tener
una gestion exhaustiva de los riesgos que pueden surgir al subcontratar servicios de ICT que apoyen funciones criticas o
importantes a lo largo de todo el ciclo de vida de un acuerdo contractual:

. Consideraciones sobre la complejidad y el riesgo. Las entidades financieras deben considerar los siguientes
elementos en los acuerdos contractuales con terceros proveedores de servicios de ICT sobre el uso de servicios de
ICT subcontratados: i) ubicacion del subcontratista de ICT (o0 de su empresa matriz), i) nimero de subcontratistas de
ICT, iii) naturaleza de los datos compartidos, iv) ubicacién del procesamiento y almacenamiento de datos, v) si los
subcontratistas de TIC forman parte del mismo grupo de la entidad financiera, vi) la transferibilidad del servicio de ICT,
vii) el impacto potencial de las interrupciones en la continuidad y disponibilidad del servicio de ICT, viii) la dificultad de
reintegrar el servicio de ICT, y ix) los riesgos de concentracion.
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. Evaluacién del riesgo relativo al uso de subcontratistas. Las entidades financieras deben evaluar al menos los
siguientes elementos antes de decidir si puede subcontratarse un servicio de ICT que respalde funciones criticas o
importantes: i) procesos de diligencia debida aplicados por el proveedor de servicios de ICT a terceros, ii) capacidad
del proveedor de servicios de ICT a terceros para implicar a la entidad financiera en el proceso de toma de decisiones
relacionado con la subcontratacién, iii) inclusién de las clausulas pertinentes de los acuerdos contractuales entre la
entidad y el proveedor de servicios de ICT a terceros en sus acuerdos de subcontratacion, iv) capacidades,
conocimientos, recursos financieros, humanos y técnicos, estructura organizativa, etc. adecuados del proveedor de
servicios ICT a terceros para supervisar a sus subcontratistas, v) capacidades, experiencia, recursos financieros,
humanos y técnicos, estructura organizativa, etc. adecuados de la entidad financiera para controlar y supervisar el
servicio de ICT que se ha subcontratado o, cuando sea posible y aplicable, a los subcontratistas directamente, vi) el
impacto de un posible fallo de un subcontratista en la resistencia operativa digital y la solidez financiera de la entidad,
vii) los riesgos asociados a la ubicacién geogréfica de los subcontratistas, viii) los riesgos de concentracion de ICT a
nivel de la entidad, y ix) cualquier obstaculo al ejercicio de los derechos de auditoria, acceso por parte de las
autoridades competentes, etc. Esta evaluacion debera ser realizada periédicamente por las entidades financieras ante
posibles cambios en su entorno empresarial.

. Descripcion y condiciones en las que pueden subcontratarse los servicios de ICT que apoyan una funcién
critica o importante. Para cada servicio de ICT que pueda ser objeto de subcontratacién, las entidades financieras
especificaran en el acuerdo contractual los siguientes puntos i) la responsabilidad del proveedor de servicios de ICT
en calidad de tercero de supervisar a todos los subcontratistas que apoyen una funcién critica o importante, ii) las
obligaciones de supervision e informacién del proveedor de servicios de ICT en calidad de tercero, iii) el proveedor de
servicios de ICT en calidad de tercero evaluara todos los riesgos asociados a los subcontratistas, su sociedad matriz y
su ubicacién, iv) la ubicacién y propiedad de los datos procesados o almacenados por el subcontratista, v) las
obligaciones de supervision e informacion del subcontratista para con el proveedor de servicios de ICT en calidad de
tercero y, cuando proceda, hacia la entidad financiera, vi) la prestaciéon continua del servicio de ICT que respalde
funciones criticas o importantes por parte del proveedor de servicios de ICT, incluso en caso de fallo de un
subcontratista, vii) los planes de respuesta a incidentes y de continuidad de la actividad, y el SLA que deben cumplir
los subcontratistas, viii) las normas de seguridad de ICT que deben cumplir los subcontratistas, ix) el respeto del
derecho de auditoria por parte del subcontratista, y x) los derechos de rescision, teniendo en cuenta, entre otros
casos, el incumplimiento de los SLA acordados.

. Supervision de toda la cadena de subcontratacion de ICT por parte de la entidad financiera. Las entidades
financieras realizaran un seguimiento completo de la cadena de subcontrataciéon de ICT y lo documentaran cuando se
subcontrate un servicio de ICT que apoye una funcién critica o importante. La supervision incluird la revisién de la
documentacién contractual entre los proveedores de servicios de ICT y los subcontratistas, y los indicadores clave de
rendimiento (KPI) para garantizar el cumplimiento de todas las condiciones incluidas en el acuerdo contractual a lo
largo de toda la cadena de subcontratacién de ICT.

. Cambios materiales en los acuerdos de subcontratacion. Las entidades financieras se aseguraran, a través del
acuerdo contractual de ICT, de ser informadas con suficiente antelacion en caso de cambios materiales relacionados
con los acuerdos de subcontratacion a fin de evaluar el impacto en los riesgos y garantizar que no se vea afectada la
capacidad del proveedor de servicios de ICT para cumplir sus obligaciones.

El resultado de la evaluacion de riesgos se compartira con el proveedor de servicios de ICT antes de que finalice el
plazo de preaviso. Asimismo, la entidad exigira al proveedor que aplique los cambios materiales sélo después de su
aprobacién o no objecién antes de que finalice el plazo de preaviso.

Por ultimo, podran solicitarse modificaciones de los cambios propuestos si la evaluacion de riesgos realizada
concluye que el cambio material expone a la entidad financiera a riesgos que superan su apetito de riesgo.

. Rescision del acuerdo contractual. Las entidades financieras tienen derecho a rescindir un acuerdo con el
proveedor de servicios de ICT en los siguientes casos: i) el proveedor de servicios de ICT aplica cambios materiales a
pesar de la objecion de la entidad financiera o sin su aprobacion dentro del plazo de preaviso, y ii) el proveedor de
servicios de ICT subcontrata un servicio de ICT que apoya una funcién critica o importante cuya subcontratacion no
esta explicitamente permitida por el acuerdo contractual.

RTS sobre armonizacion de la supervisién

El RTS sobre Armonizacion de la Supervision es un conjunto de normas cuyo objetivo es mejorar la coordinacion y
cooperacion entre las autoridades nacionales responsables de supervisar a los proveedores de servicios criticos de ICT en la
Union Europea (EU):

. Informacion que deben facilitar los proveedores de servicios de ICT en la solicitud de designacion voluntaria
como critica i) Informacion general sobre el proveedor de servicios de ICT, ii) Estructura empresarial, iii) Cuota de
mercado, iv) Evaluacién de la criticidad, y v) Otra informacion pertinente.

. Evaluacién de la exhaustividad de la solicitud. El proveedor de servicios de ICT en calidad de tercero presentara
su solicitud motivada a la EBA, la ESMA o la EIOPA incluyendo toda la informacion por los medios que determine la
ESA. Si una solicitud esta incompleta, la ESA solicitara la informacion que falte. Si la informacion no se facilita en el
plazo establecido, la solicitud sera rechazada.

. Contenido de la informacion facilitada por los proveedores de servicios de ICT criticos. El supervisor principal
puede solicitar la informacién necesaria de acuerdo con la estructura y el formato de la informacion facilitada por los
proveedores de servicios de ICT criticos, dentro de los plazos y con la frecuencia especificados.
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. Plan de reparacién e informes de situacion. El proveedor de servicios de ICT criticos debe presentar al supervisor
principal un plan de correccién en el que se indiquen las medidas y soluciones que tiene previsto aplicar para hacer
frente a los riesgos sefialados en las recomendaciones.

. Estructura y formato de la informacién facilitada por los proveedores de servicios de ICT criticos. El proveedor
de servicios de ICT criticos facilitara la informacién solicitada en inglés al supervisor principal a través de los canales
electronicos seguros indicados por el supervisor principal en su solicitud.

. Informacién sobre acuerdos de subcontratacién facilitada por proveedores de servicios de ICT criticos en
calidad de terceros. Un proveedor de servicios de ICT criticos que deba compartir informaciéon sobre acuerdos de
subcontratacién facilitara la informacioén de acuerdo con la estructura siguiente: i) Informacioén general, ii) Descripcion
general de los acuerdos de subcontratacién, iii) Informacién sobre subcontratistas, iv) Servicios, v) Gestion de riesgos
y cumplimiento, vi) Continuidad de la actividad y planes de contingencia, y vii) Informacién sobre subcontratistas.
Presentacion de informes.

. Evaluacién por las CA de los riesgos abordados en las recomendaciones del Supervisor Principal (LO). Las CA
evaluaran el impacto de las medidas adoptadas por los proveedores de servicios de ICT criticos basandose en las
recomendaciones del LO, y la CA debera facilitar los resultados de su evaluacién en un plazo razonable.

Directrices sobre cooperacién en materia de supervisién entre las ESA y las CA

Estas directrices abordan la cooperacion entre las ESA y las CA cubriendo los procedimientos y condiciones para la
asignacion y ejecucién de tareas entre las CA y las ESA y los intercambios de informacién que son necesarios para que las
CA garanticen el seguimiento de las recomendaciones dirigidas a los CTPP. Abarca Unicamente la cooperacion y el
intercambio de informacién entre las ESA y las CA (la cooperacion con las entidades financieras, los CTPP, entre las CA
pertinentes, entre las ESA y con otras entidades de la EU queda fuera de su ambito). Las CA deben notificar a las respectivas
ESA si cumplen o tienen intencién de cumplir o las razones de su incumplimiento, considerandose incumplidoras en ausencia
de notificacion.

Las ESA y las CA deben comunicarse en inglés, por medios electrénicos, estableciendo un Gnico punto de contacto por
direccién de correo electrénico (para intercambiar informacién no confidencial). Las ESA deberan establecer una herramienta
en linea especifica en la que se comparta de forma segura la informacién que debe presentarse y deberan ponerla a
disposicién de las CA. Las CA son el principal punto de contacto para las entidades financieras bajo su supervision. La ESA,
como LO, es el principal punto de contacto para los CTPP a efectos de todas las cuestiones relacionadas con la supervision.
Estas directrices incluyen una serie de tareas que abarcan los procedimientos y condiciones para su asignacion y ejecucion,
asi como los plazos especificos que deben cumplirse, destacamos los siguientes:

. Para la designacion de terceros proveedores de servicios de ICT criticos, las CA deben transmitir el registro
completo de informacién al Foro de Supervision y el Supervisor Principal también esta facultado para transmitir a las
CA de las entidades financieras que utilizan los servicios de ICT prestados por un CTPP la informacién relacionada
con esta designacion.

. El supervisor principal debe transmitir a las autoridades competentes de las entidades financieras que utilicen
los servicios de ICT prestados por un CTPP, el plan anual de supervisién que describa los objetivos anuales de
supervision y las principales acciones de supervision previstas para cada CTPP critico. Tras su recepcion, las CA
deberan presentar a la LO una lista de medidas relativas a los CTPP. Ademas, la LO deberia informar a las CA de las
entidades financieras que utilicen servicios ICT prestados por un CTPP de cualquier incidente importante, cambios de
estrategia, acontecimientos que puedan representar un riesgo, asi como de la informacién necesaria para garantizar el
seguimiento de las recomendaciones.

. En cuanto a las investigaciones o inspecciones generales, la LO debera informar con antelacion a las CA de las
entidades financieras que utilicen los servicios de ICT prestados por un CTPP, de la identidad de las personas
autorizadas para la investigacion o inspeccién general.

. También se prevé la coordinacion y el intercambio de informacion entre las autoridades competentes y el
supervisor principal en relacion con las decisiones que obliguen a las entidades financieras a suspender
temporalmente el uso o despliegue de un servicio prestado por el CTPP o a rescindir los acuerdos contractuales
pertinentes celebrados con el CTPP.

RTS sobre pruebas dirigidas por amenazas (TLPT)

Este RTS proporciona un marco para la redifusion ética basada en la inteligencia de amenazas alineado con TIBER-EU. El
marco incluye cuatro areas y dos tipos de requisitos: los que se identifican como obligatorios en el marco, y varios requisitos
opcionales (que pueden adaptarse a las especificidades de las jurisdicciones individuales). La adopcion del marco TIBER-EU
es voluntaria, pero una vez adoptado, cualquier aplicacion de TIBER-EU debe adherirse a los requisitos considerados
obligatorios a efectos del marco, y las distintas aplicaciones se revisan a intervalos regulares para garantizar la armonizacion.



Informe anual de Normativa 2023

Criterios para identificar a las entidades financieras obligadas a realizar TLPT. i) Entidades de crédito

identificadas como entidades de importancia sistémica mundial (G-Sll) o sistémica (O-Sll), ii) Entidades de pago y

entidades de dinero electronico con 120.000 millones de euros de valor total de operaciones de pago (en cada uno de

los dos ejercicios anteriores), iii) Depositarios centrales de valores, iv) Contrapartes centrales, v) Centros de

negociacién con un sistema de negociacion electrénica a nivel nacional o de la unién, y vi) Grandes empresas de

sSeguros y reaseguros con empresas que sigan un criterio especifico. Las autoridades de TLPT evaluaran si se exigira

a otras entidades financieras que realicen TLPT.

Requisitos relativos al alcance de las pruebas, la metodologia de las pruebas y los resultados del TLPT.

o Metodologia de prueba. i) La autoridad TLPT designara al responsable de coordinar las actividades de
TLPT a un TCT, cada prueba sera coordinada por un jefe de prueba. ii) Establecer un jefe de equipo de
control responsable de la gestion de la prueba y de las decisiones y acciones del equipo de control, v iii)
Realizar una evaluacién de riesgos durante la fase de preparacion que cubra los sistemas de produccién en
vivo que afecten a la prueba.
o Proceso de prueba. Las entidades financieras se aseguraran de que el proceso de pruebas siga estas fases

mencionadas: i) Fase de preparacion, ii) Fase de pruebas: Inteligencia de amenazas, iii) Fase de pruebas:
Red Team Test, iv) Fase de cierre, y v) Plan de remediacion.

Uso de probadores internos. Las entidades financieras estableceran todas las disposiciones siguientes para el uso

de probadores internos. Esta politica debera i) Definir e implementar una politica para la gestiéon de probadores

internos en un TLPT, ii) Establecer medidas para garantizar que el uso de probadores internos para realizar TLPT no

tendrd un impacto negativo en las capacidades generales defensivas o de resiliencia de la entidad financiera, y iii)

Establecer medidas para garantizar que los probadores internos tienen suficientes recursos y capacidades disponibles

para realizar TLPT.

. Proximos pasos

Los comentarios a los documentos pueden enviarse antes del 4 de marzo de 2024.
Las ESAs estudiaran los comentarios recibidos y publicaran un Informe Final antes del 17 de julio de 2024.
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15/11/2023 .' \’{. GOBIERNG MINISTERIO
MINECO - Real Decreto sobre el entorno controlado de pruebas de TS O oo

Inteligencia Artificial
1. Contexto

Los sistemas de inteligencia artificial (Al) pueden suponer riesgos sobre el respeto de los derechos fundamentales de los
ciudadanos, como por ejemplo los relativos a la discriminacion y a la proteccion de datos personales, o incluso causar
problemas graves sobre la salud o la seguridad de los ciudadanos. En esta respuesta, la Comision Europea (EC) present6 en
abril de 2021 una propuesta de Reglamento de Al para establecer un marco normativo que garantice una Al fiable, ética y
robusta. En mayo de 2023, el Gobierno de Espafia publicé un borrador del Real Decreto para establecer un entorno
controlado de pruebas, asegurando la conformidad con la propuesta de la Comision.

En este contexto, el Gobierno de Espafia ha publicado el documento definitivo sobre el Real Decreto 817/2023, de 8 de
noviembre, que detalla este entorno controlado de pruebas para el ensayo del cumplimiento de la propuesta de
Reglamento de Al . Su objetivo es evaluar la operatividad de los requisitos establecidos en la propuesta de Reglamento
europeo, asi como permitir la autoevaluacién de cumplimiento y la prueba de sistemas de supervision de los sistemas de Al
de alto riesgo durante su funcionamiento por parte de los participantes.

2. Principales aspectos

[ Requisitos para la elegibilidad en el entorno controlado de pruebas. La participacion en el entorno controlado de
pruebas esta abierta a aquellos proveedores de sistemas de Al y usuarios residentes en Espafia 0 que tengan un
establecimiento permanente en Esparia, o bien, sean parte de una agrupacion de entidades, donde el representante
de la agrupacion sea la entidad solicitante y cuyo domicilio o establecimiento principal se encuentre necesariamente
en territorio espafiol. Podran acceder al entorno controlado de pruebas:

o En calidad de usuario participante, las personas juridicas, administraciones publicas y entidades del sector
publico que hagan uso de un sistema de Al de alto riesgo, siempre que el proveedor Al de este sistema
acceda también al entorno controlado de pruebas con el usuario participante.

o El proveedor Al solicitante presentando uno o varios sistemas de Al, siempre y cuando éstos sean diferentes.
Dicho sistema podra ser bien un sistema de alto riesgo, de propdésito general, modelo fundacional o sistemas
de Al generativa. Estos sistemas deben haber alcanzado un nivel de desarrollo suficientemente avanzado
como para poder comercializarse.

[ Procedimiento de admisién en el entorno controlado de pruebas. Se publicaran convocatorias para que aquellos
proveedores y usuarios de sistemas de Al que lo deseen puedan solicitar su participacién en el entorno controlado de
pruebas, iniciandose asi el procedimiento de admisién. Las solicitudes se evaluaran teniendo en cuenta, entre otros:

o Grado de innovacion o complejidad tecnolégica del producto o servicio.

o Grado de impacto social empresarial o de interés publico.

o Grado de explicabilidad y transparencia del algoritmo incluido en el sistema de Al presentado.

[ Desarrollo del entorno controlado de pruebas. La participacion con cualquier sistema de Al en el entorno
controlado de pruebas tendra como objetivo cumplir, entre otros, con la implementacién de los siguientes requisitos:

o El establecimiento, implementacién, documentacion y mantenimiento de un sistema de gestion de riesgo
relativo al sistema de Al en cuestion.

o En caso de sistemas de Al que impliquen entrenamientos con datos, se desarrollaran sobre conjuntos de
datos de entrenamiento, validacion y pruebas que cumplan los criterios de calidad especificados por el 6rgano
competente.

o Los sistemas de Al deberan técnicamente permitir el registro automatico de eventos (‘logs’) a lo largo del ciclo
de vida del sistema.

o El sistema de Al sera disefiado y desarrollado de manera que se asegure que su operacién es

suficientemente transparente para los usuarios del sistema a efectos de interpretar los resultados del mismo y
de que puedan usarlo adecuadamente.
Una vez admitido, el proveedor Al participante llevara a cabo las actuaciones que le permitan cumplir los anteriores
requisitos. El érgano competente podra poner a su disposicién guias técnicas de ayuda y asesoria personalizada
que faciliten al proveedor Al las tareas que debe realizar en el contexto del entorno controlado de pruebas.

[ Autoevaluaciéon de cumplimiento del entorno controlado de pruebas y seguimiento posterior a la
comercializacién de los sistemas de Al. Una vez cumplidos los requisitos previos se realizara una autoevaluaciéon
de cumplimiento de los requisitos de los sistemas de Al participantes con el objetivo de ayudar a que estos
participantes hagan frente al futuro proceso de evaluacion de conformidad que establezca el Reglamento de Al.
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[ Canales de comunicacion, obtencién de Informacién, refinamiento de guias y otros documentos del entorno
controlado de pruebas.
o Se habilitard un buzén de consultas especifico de los participantes en la sede electronica del érgano

competente, para que puedan presentarse todas aquellas dudas o cuestiones suscitadas durante la
realizacién del entorno controlado de pruebas.

o El 6rgano competente podrd ofrecer guias técnicas u otros documentos sobre aspectos que faciliten el
desarrollo de sistemas de Al de una forma confiable, robusta y ética, basadas en las experiencias del entorno
controlado de pruebas.

° Finalizacién de las pruebas y del entorno controlado de pruebas. La participaciéon en el entorno controlado de
pruebas tendrd una duracién que se especificara en las correspondientes convocatorias. Las entidades que hayan
completado las fases del entorno controlado de pruebas recibirdn un documento acreditativo de su participacion junto
con un documento acreditativo de su participacion en el mismo con un informe de valoracién de los resultados
obtenidos. En cualquier caso, los participantes podran abandonar de forma voluntaria las pruebas que estan
realizando en el entorno controlado de pruebas.

3. Proximos pasos

° Este Real Decreto entr6 en vigor el 10 de noviembre de 2023, un dia después de su publicacién en el Boletin Oficial
del Estado (BOE). Asimismo, tendra una vigencia de 36 meses desde su entrada en vigor.
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Il 02/11/2023
BoE - Feedback Statement (FS) que proporciona un resumen de las respuestas al
Documento de Debate sobre Inteligencia Artificial y Machine Learning

1. Contexto

En octubre de 2022, el BoE publicé un documento de debate (DP) 5/22 sobre Inteligencia Artificial (Al) y Machine Learning
para ampliar su comprension y profundizar en el didlogo sobre cdmo la Al puede afectar a
sus respectivos objetivos de supervision prudencial y de conducta de las entidades financieras.

En este contexto, el BoE ha publicado el Feedback Statement (FS) que proporciona un resumen de las respuestas al
DP5/22 con el objetivo de recabar las respuestas, identificar los temas y proporcionar un resumen general al respecto.

2. Principales aspectos

. Definicion juridica de Al. EI DP abre el debate sobre si es beneficiosa una definicion juridica especifica para el sector
de los servicios financieros y si existen otros enfoques eficaces que no se basen en una definicion. Las respuestas al
documento se centran en que una definicién juridica de la Al especifica para el sector de los servicios financieros no
seria (til para la adopcién segura y responsable de la Al debido entre otros a que podria quedar obsoleta rapidamente
debido al ritmo de desarrollo de la tecnologia, y que las definiciones podrian ser demasiado amplias (i.e., abarcar
sistemas que no son de Al) o demasiado limitadas (i.e., no abarcar todos los casos de uso).

. Beneficios y riesgos potenciales.

o Los beneficios y riesgos potenciales que las autoridades supervisoras deben priorizar son los relacionados
con la proteccion del consumidor.

o Impacto de la Al en los grupos que comparten caracteristicas protegidas. El riesgo de sesgo (intencionado o
no), discriminacién y exclusion financiera puede ser especialmente relevante para los consumidores con
caracteristicas protegidas o caracteristicas de vulnerabilidad.

o Métricas para evaluar los beneficios y riesgos de la Al en los servicios financieros. Las métricas centradas en
los resultados para los consumidores serian las mas importantes para evaluar los beneficios y los riesgos del
uso de la Al. Ademas, se necesitan datos y métricas de funcionamiento del modelo, tanto durante el
desarrollo del modelo como después de su despliegue, para construir una vision global de los riesgos y
beneficios.

o Normativa.

o Los requerimientos regulatorios y directrices que se destacan son los relacionados con la proteccion de datos
(e.g., el Reglamento General de Proteccion de Datos del Reino Unido) y los relacionados con la resiliencia
operativa y la externalizacion (por ejemplo, declaraciones de supervision sobre resiliencia operativa).

o Refuerzo o ampliacién de la normativa actual. Se requieren directrices mas claras o ilustrativas a través de
casos de estudio para comprender mejor la Al.

o Estructuras de gobernanza para abarcar la Al. En general, existe la opinién de que las estructuras de
gobierno de las empresas ya son suficientes para abarcar la Al o estan siendo adaptadas por las empresas
para hacerlas suficientes y cumplir con los requerimientos regulatorios existentes. Sin embargo, existe la
opinién minoritaria de que las empresas deberian implementar una funcién o comité central o estratégico de
Al para aprobar y/o supervisar el despliegue de la Al en toda la empresa y garantizar un enfoque coherente.

o Normas del sector utiles a la hora de desarrollar, desplegar y/o utilizar la Al. Destacan, los principios de BCBS
239 para una agregacion eficaz de datos sobre riesgos y reporting, los principios de BCBS 328 de gobierno
corporativo para los bancos, y el Marco de gestion del riesgo de Al del Instituto Nacional de Estandares y
Tecnologia de US. Ademaés, la Organizacion Internacional de Normalizacion (ISO) y la Comisién
Electrotécnica Internacional (IEC) han constituido conjuntamente un comité para elaborar normas
internacionales sobre Al, ISO/IEC JTC 1/SC 42 - Al.

o Enfoques ltiles en otras jurisdicciones para la regulacion de la Al. La opinién general es que la clasificacion
de los casos de uso de la Al basada en el riesgo (i.e., riesgo inaceptable, riesgo alto, bajo o minimo) que
figura en el proyecto de ley de la EU sobre Al es interesante




Informe anual de Normativa 2023

10/11/2023
BoE - Conjunto de documentos sobre el enfoque propuesto para la
regulacion de las stablecoins

1. Contexto

En enero de 2021, el HM Treasury publicé un documento de consulta sobre el enfoque regulatorio britdnico hacia los
criptoactivos y las stablecoins. En abril de 2022, fue publicada la respuesta, en la que se confirmaron los planes del gobierno
de regular ciertas actividades relacionadas con las stablecoins respaldadas por moneda fiduciaria, en el perimetro regulatorio
de los servicios financieros de Reino Unido (UK). En febrero de 2023, el HM Treasury publicé de nuevo una consulta sobre el
régimen regulatorio de servicios financieros futuros para criptoactivos, en el que se introducian algunas propuestas para la
regulacion de actividades de criptoactivos mas amplias. La respuesta a esa consulta fue publicada junto con la Declaraciéon de
Politica emitida por el HM Treasury, en la que se actualizaban los planes del gobierno de UK, y se destacaba la intencién de
regular las stablecoins respaldadas por monedas fiduciarias. La Declaracion propone una regulacion dividida dos fases. En la
primera de ellas, se regularian las actividades relacionadas con las stablecoins respaldadas por moneda fiduciaria, mientras
gue en la segunda, se pretende regular las actividades relacionadas con tipos méas amplios de criptoactivos.

En este contexto, el Banco de Inglaterra (BoE) y la Autoridad de Conducta Financiera (FCA) han publicado un conjunto de
documentos sobre el enfoque propuesto para la regulacion de las stablecoins tras la Declaracion de Politica del HM Treasury:
i) Documento de debate sobre la fase 1 de la regulacién de criptoactivos; ii) Documento de debate sobre el régimen
regulatorio para los sistemas de pago sistémicos que utilizan stablecoins y proveedores de servicios relacionados; y
iii) Hoja de ruta conjunta sobre innovacion de pagos.

2.  Principales aspectos

. Documento de debate sobre la fase 1 de la regulacién de criptoactivos. Establece una propuesta de regulacion
sobre la emision y custodia de stablecoins respaldadas por monedas fiduciarias, y sobre el uso de las stablecoins,
tanto nacionales como extranjeras, como medio de pago.

o Existen diversos riesgos derivados del uso de stablecoins: insuficientes activos de respaldo sobre las
stablecoins, interconexion con los mercados tradicionales, dafios derivados de la tenencia de stablecoins por
falta de proteccion soélida o mayor facilidad para la comision de delitos relacionados con el lavado de dinero.

o Hay dos vias disponibles para que una stablecoin respaldada por una moneda fiduciaria pueda ser utilizada
como medio de pago en UK: que el emisor de las stablecoins disponga de una Orden de Actividad Regulada
(RAO) emitida por la FCA, en la que se le autorice la emision o que las stablecoins, en caso de ser
extranjeras, sean evaluadas conforme a los estdndares del FCA por operadores de pago regulados por
Reguladores de Servicios de Pago (PSR) y autorizados por la misma FCA.

o Se propone un enfoque regulatorio para la custodia de stablecoins, en el que se van a aplicar disposiciones
adecuadas para la proteccion de los derechos de los clientes sobre sus stablecoins y para minimizar el riesgo
de pérdida o disminucion de activos. Se pretenden elaborar registros precisos en los que se detallen la
tenencia de activos de los clientes, asi como controles adecuados para la proteccion de la custodia de
stablecoins.

o Se proponen dos modelos diferentes de stablecoins utilizadas para realizar pagos en UK: un modelo hibrido,
en el que se use una stablecoin al principio o al final de la cadena de pago, pero la transferencia real se
realice en moneda fiduciaria mediante un servicio de pago tradicional, y un modelo de stablecoin puro, en el
que el pagador y el beneficiario realicen las transacciones en stablecoins.

» Documento de debate sobre el régimen regulatorio para los sistemas de pago sistémicos que utilizan stablecoins

y proveedores de servicios relacionados. Se describe la regulacion de los operadores de los sistemas de pago
sistémicos y de los proveedores de servicios que brindan servicios esenciales a estos.

o El objetivo del régimen regulatorio es mantener la confianza entre los consumidores sobre el dinero y los
pagos realizados, lo que es fundamental para preservar la estabilidad financiera.
o Se regula a los operadores de los sistemas de pago sistémicos y a los proveedores de servicios que brindan

servicios esenciales a estos, tras haber sido reconocidos por el HM Treasury. El marco regulatorio propuesto
se centra Unicamente en las stablecoins denominadas en libras esterlinas, aunque se reconoce la posibilidad
de usar monedas extranjeras siempre que su uso sea supervisado.

o Se recogen los requisitos sobre las transferencias, sobre los activos que sirven de respaldo a las stablecoins,
sobre la emision de dinero utilizado en sistemas de pago sistémico, los requisitos para proveedores de
carteras y los requisitos para otros proveedores de servicios.
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. Hoja de ruta conjunta sobre innovacion de pagos. Se recoge cOmo interactuaran los regimenes regulatorios
actuales propuestos por las autoridades de UK.
o La regulacién busca egquilibrar la innovacion y la proteccién del consumidor, asi como garantizar que las

empresas operen de forma segura y estable en un entorno financiero en constante cambio.

o Aunque el BoE y la FCA establecen requisitos en areas similares, existen diferencias entre ambas
regulaciones atendiendo a sus objetivos regulatorios.

o El régimen prudencial del BoE esté dirigido a abordar los riesgos de estabilidad financiera planteados por los

sistemas de pago sistémicos que utilizan stablecoins y por los proveedores de servicios relacionados, y
mantener la confianza en el dinero.

o Los clientes pueden hacer uso de las stablecoins, independientemente del régimen que se aplique.

3.  Préximos pasos

. Los comentarios a los documentos de consulta sobre la regulacién de criptoactivos pueden ser enviados hasta el 6 de
febrero de 2024. Los comentarios recibidos seran tomados en consideracion para decidir futuros pasos en la
regulacion.
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16/11/2023
BoE - Informe que da inicio a la fase del Exploratory Scenario Excercise (SWES)

1. Contexto

En junio de 2023, el Banco de Inglaterra (BoE) lanz6 el Exploratory Scenario Excercise (SWES), un ejercicio destinado a
comprender mejor el funcionamiento de los mercados financieros clave para la estabilidad del Reino Unido (UK) bajo
condiciones de estrés. Este ejercicio consta de dos fases: la recopilacion de informacion y la fase de escenario. La primera
fase tuvo una duracion de tres meses, de junio a noviembre de 2023. En esta fase del ejercicio se recopilé informacion sobre
los participantes, sus actividades, riesgos pendientes en los mercados de SWES de interés y su sensibilidad sobre factores de
riesgo de mercado.

En este contexto, el BoE ha publicado el informe que da inicio a la fase de escenario del SWES y un documento con el
detalle del escenario exploratorio. El propésito del ejercicio es mejorar la comprension de los problemas relacionados con el
funcionamiento del mercado, centrandose especialmente en las entidades financieras no bancarias (NBFIs), e investigar como
estos comportamientos pueden amplificar los shocks en los mercados y representar riesgos para la estabilidad financiera de
UK. El objetivo del escenario exploratorio incluye comprender cémo cambian las necesidades de liquidez de las NBFIs en
respuesta a los escenarios hipotéticos, asi como las acciones que se pueden tomar al respecto. El escenario hipotético no
pretende ser una prediccién, sino una herramienta colaborativa para explorar el impacto potencial de shocks severos en 50
participantes del mercado financiero. Entre estos participantes se incluyen bancos, aseguradoras, entidades de contrapartida
central, gestores de activos, fondos de alto riesgo (hedge funds) y fondos de pensiones..

2. Principales aspectos

o Descripcion de la Ronda 1 de la Fase de Escenario:
o Los participantes del SWES deben evaluar el impacto de un escenario hipotético de estrés, detallando como
afectaria a sus negocios y las medidas que tomarian en respuesta.
o Para cumplir con el objetivo general del SWES, el escenario hipotético debe provocar una redistribucién

significativa de liquidez. Este escenario implica un shock o impacto en los mercados financieros globales,
con movimientos en los precios de los indicadores durante un periodo de 10 dias héabiles, siendo la mayoria
de los cambios mas notables en los primeros 3 dias.

o Los shocks incorporan elementos de acontecimientos recientes ocurridos en el mercado financiero.
Asimismo, la severidad de los shocks se ve aumentada por otros factores adicionales: la combinacién de
shocks, la velocidad y la persistencia.

. Detalles sobre el escenario hipotético:

o El escenario aborda eventos adversos que abarcan desde tensiones geopoliticas iniciales hasta crisis
persistentes en los mercados financieros, con impactos significativos en la economia global y la estabilidad
financiera.

. Impacto esperado del escenario hipotético en los participantes del SWESy sus respuestas:

o Utilizando los datos recibidos durante la fase de recopilacion de informacién, se han estimado diversos
shocks que podrian afectar los negocios de los NBFIs participantes y sus acciones en respuesta.

o Se anticipa que algunos participantes NBFIs necesitaran tomar medidas para reponer su liquidez o elegiran

hacerlo por precaucién. Ademas, se prevé que muchos realizaran ajustes en sus inversiones en respuesta a
los shocks del ejercicio.

o El foco estd en comprender cdmo los comportamientos de los bancos y NBFIs bajo las condiciones de
estrés pueden influir en la estabilidad financiera de UK, centrandose en la resiliencia de los mercados
considerados en el SWES.

3. Proximos pasos

. Se espera recibir las respuestas de los participantes en enero de 2024, momento en el que se analizaran e
incorporaran en la Ronda 2 de la fase de escenario. El informe final con los resultados del SWES se estima que sera
publicado a finales de 2024.
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02/10/2023

FCA - Consulta publica sobre propuestas para introducir un nuevo marco
regulatorio en diversidad e inclusion (D&I) en el sector financiero F A

1. Contexto

En abril de 2022, la FCA lanz6 su Estrategia de 3 afios para mejorar los resultados para los consumidores y los mercados.
Establecieron varias prioridades, incluyendo acelerar el ritmo de cambio en diversidad e inclusién (D&I). Sus propuestas
respaldan este objetivo y estan disefiadas para formar parte integral del marco regulatorio existente. También respaldan los
objetivos del Deber del Consumidor, que incluyen garantizar que las empresas consideren las necesidades, caracteristicas y
objetivos de sus clientes, especialmente aquellos que son vulnerables.

En este contexto, la FCA junto con la PRA han publicado un CP sobre propuestas para introducir un nuevo marco
regulatorio en D&I en el sector financiero. Esta consulta presenta propuestas para integrar de manera mas efectiva las
consideraciones de conducta no financiera (NFM) en las evaluaciones de aptitud y propiedad del personal, las reglas de
conducta y los criterios de idoneidad para que las empresas operen en el sector financiero (condiciones umbral).

2. Principales aspectos

Propuestas para empresas de cualquier tamafio
* Conducta No Financiera (NFM).

o Reglas de Conducta: La FCA propone cambios en las reglas de conducta, afiadiendo orientacién sobre los tipos
de comportamiento que caen dentro del alcance ampliado del Cédigo de Conducta (COCON). También aclaran
gué conducta esta fuera de alcance debido a su relacion con la vida personal o privada de un empleado.

o Evaluaciones de la idoneidad: La FCA propone cambios en la evaluaciéon de la idoneidad para Empleados y
Personal Sénior (FIT) para enfatizar la importancia de abordar la conducta no financiera dentro del sector
financiero.

o Orientacion sobre Idoneidad en las Condiciones Umbral (COND): La FCA propone cambios con el objetivo de
ampliar los criterios para incluir delitos relacionados con caracteristicas demogréaficas y practicas
discriminatorias. El objetivo es fortalecer la integridad del mercado y la conducta en los mercados del Reino
Unido (UK), manteniendo al mismo tiempo un enfoque exhaustivo y especifico para la evaluacién. La FCA
enfatiza que no persigue medidas que vinculen la aprobacién regulatoria a las caracteristicas demogréficas de
una empresa para evitar consecuencias no deseadas.

* Reporte de Datos.

o La FCA propone que todas las empresas bajo la Ley de Servicios y Mercados Financieros (FSMA) con 250
empleados o0 menos, excluyendo las empresas bajo el Régimen de Directivos Sénior y Certificacion de Alcance
Limitado (SM&CR), estén obligadas a informar su nimero promedio de empleados utilizando el mismo informe
de datos Unico en la plataforma RegData. No se les requeriria proporcionar mas informacién, pero podrian
informar datos adicionales a la FCA de manera voluntaria. También proponen que las reglas de reporting entren
en vigencia 12 meses después de la fecha de publicacién de las reglas finales. Luego, las empresas tendrian
una ventana de informe de 3 meses para presentar estos datos.

Propuesta para empresas grandes y para empresas bajo el Reglamento de Requisitos de Capital (CRR) y Solvencia Il de

cualquier tamafio

» Estrategias de Diversidad e Inclusién (D&I). La FCA propone que las empresas sujetas deben desarrollar una
estrategia de D&I basada en la evidencia que tenga en cuenta su progreso actual en esta cuestion. La estrategia debe ser
de facil acceso y gratuita, y debe ser revisada por el consejo. La FCA propone dar a las empresas flexibilidad en cémo
llevan a cabo la revision.

* Reporte de Datos. La FCA propone introducir requisitos para que las empresas grandes:

o Recopilen y reporten anualmente a los reguladores cifras numéricas, datos sobre diversas caracteristicas
demograficas, métricas de inclusion y objetivos a través de un informe regulatorio.

o Durante el primer afio en que se implementen los requisitos, el informe debe incluir la mayor cantidad de datos
gue sea razonablemente practicable, con explicaciones de cualquier brecha.

o Informen datos a la FCA y a la PRA utilizando un informe de datos Unico en la plataforma RegData.

» Divulgacion. La FCA propone que las empresas hagan divulgaciones publicas sobre datos de D&l para aumentar la
transparencia y el escrutinio, y facilitar comparaciones entre empresas en el desempefio de D&I. Deben divulgar la misma
informacion que reportan a la FCA. En linea con los requisitos de reporting, la FCA también propone que la divulgacién
sobre ciertas caracteristicas demogréaficas sea voluntaria.

3. Pr6ximos pasos

. Los comentarios se pueden enviar hasta el 18 de diciembre de 2023.
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05/12/2023
FCA - PS23/16 - Etiquetas SDR e de inversién y Consulta sobre orientacién sobre la
norma contra el greenwashing F A

1. Contexto

En octubre de 2021, el Gobierno de UK publicé la Greening Finance, una Hoja de Ruta hacia la inversion sostenible, que
establecia planes para que la FCA introdujera normas de SDR para los gestores de activos, ciertos propietarios de activos
regulados por la FCA, emisores cotizados y asesores financieros, asi como un sistema de etiquetado y clasificacion para los
productos de inversion. Como primer paso hacia los compromisos de la FCA en la Hoja de Ruta, en noviembre de 2021 se
publicé el Documento de Debate (DP) 21/4, en el que se solicitaban comentarios sobre un posible enfoque para clasificar y
etiquetar los productos de inversion en funcién de sus caracteristicas de sostenibilidad. En octubre de 2022, la FCA publicé
el Documento de Consulta (CP) 22/20 sobre los SDR vy el etiquetado de las inversiones, en el que proponia la incorporacion
de etiquetas para ayudar a los consumidores a orientarse en el mercado de productos de inversién sostenibles, y garantizar
que los términos relacionados con la sostenibilidad en la denominacion y comercializacion de los productos sean
proporcionales al perfil de sostenibilidad del producto. Ademas, la FCA propuso requisitos de divulgacion y una norma contra
el greenwashing que se aplicard a todas las entidades reguladas, y que reitera que las afirmaciones relacionadas con la
sostenibilidad deben ser claras, justas y no engafosas.

En este contexto, la FCA ha publicado la PS23/16 sobre SDR y etiquetado de inversiéon. El documento contiene normas y
orientaciones definitivas que tienen como objetivo mejorar la confianza y la transparencia del mercado de productos de
inversion sostenibles. Las medidas incluyen una norma contra el greenwashing para todas las empresas autorizadas, tres
etiquetas de inversion y nuevas normas y orientaciones para las empresas que comercialicen con fondos de inversion por sus
caracteristicas de sostenibilidad. Ademés, la FCA ha publicado una guia de consulta sobre la norma contra el greenwashing
(GC23/3), que ayuda a las compafiias a cumplir con las obligaciones vigentes en materia de proteccion del consumidor y
facilita la implementacion de la PS23/16.

2. Principales aspectos

. Ambito de aplicacion de la PS. La norma contra el greenwashing es de aplicacion para todas las empresas autorizadas
por la FCA que hagan afirmaciones relacionadas con la sostenibilidad sobre sus productos y servicios. Ademas, hay
algunas normas especificas para las empresas de gestion de activos de UK y los distribuidores de sus productos para
ayudar a los consumidores a navegar por el mercado y tomar decisiones mejor informadas.

. Norma contra el greenwashing. La FCA propuso esta norma para garantizar que las afirmaciones relacionadas con la
sostenibilidad sobre los productos y servicios de las empresas autorizadas, sean justas, claras, no engafosas, y
coherentes con el perfil de sostenibilidad del producto o servicio. La norma se aplica a todas las comunicaciones sobre
productos o servicios financieros que hagan referencia a caracteristicas medioambientales y sociales. Asimismo, esta
norma se desarrolla en la guia de consulta GC23/3, con el objetivo de ayudar a las compafiias autorizadas a
comprender y cumplir con las obligaciones vigentes en materia de proteccion al consumidor, facilitando asi su
implementacion.

. Etiquetas de inversion sostenible:

o La FCA propuso introducir tres etiquetas de inversién para ayudar a los consumidores a navegar por el
mercado y generar confianza: i) enfoque sostenible; ii) mejoras sostenibles; y iii) impacto sostenible. Estas
etiquetas ayudaran a los consumidores a diferenciar entre los diferentes objetivos de sostenibilidad y los
enfoques de inversion propuestos para alcanzar los objetivos.

o Las empresas pueden optar por utilizar etiquetas sobre los productos que pretenden que sean sostenibles,
siempre que cumplan con los criterios de calificacion.
. Criterios especificos de las etiquetas:
o El objetivo de la etigueta de centrado en la sostenibilidad es poder invertir en activos que sean sostenibles

desde el punto de vista medioambiental y social, determinado mediante una norma basada en pruebas que
sea una medida absoluta de la sostenibilidad.

o En relacion con la etigueta de mejora de la sostenibilidad, el objetivo debe ser coherente con el propésito de
invertir en activos que tengan el potencial de mejorar la sostenibilidad medioambiental y social a lo largo del
tiempo.

o El objetivo de la etiqueta de impacto en la sostenibilidad debe ser coherente con el objetivo de lograr un
impacto positivo predefinido y medible en relacién con un resultado medioambiental y social.

. Denominacion y comercializacion. Los términos relacionados con la sostenibilidad sélo pueden utilizarse en los

nombres de los productos y en su comercializacion si: i) utilizan una etiqueta de sostenibilidad siempre que la palabra
“impacto” no se utilice en el nombre del producto; o si ii) no utilizan una etiqueta pero cumplen con las secciones
Nombre del producto y Comercializacion.

. Divulgacién:

o En relacion con la informacién dirigida al consumidor, las empresas deben elaborar informacién clara y
concisa para los productos con etiqueta y para todos los productos sin etiqueta que utilicen términos
relacionados con la sostenibilidad.

o Ademas, todos los productos con etiqueta o sin ella que hagan uso de términos relacionados con la
sostenibilidad, deben incluir informacién sobre sostenibilidad tanto en las divulgaciones precontractuales
como en las anuales.
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o Sobre los requisitos de divulgacion a nivel de entidad, las empresas deben divulgar su gobernanza
estrategia, gestion de riesqos y métricas y objetivos en relacion con la sostenibilidad. Esta informacion se
debe presentar independientemente de que la entidad utilice una etiqueta.

. Distribuidores. Los distribuidores deben comunicar las etiguetas y facilitar el acceso a la informacion destinada al
consumidor a los inversores minoristas, ya sea mediante un medio digital adecuado para el producto, o a través del
canal usado habitualmente para la comunicaciéon de informacion. Ademéas, se deben mantener actualizadas las
etiquetas y la informacion destinada al consumidor con cualquier cambio que la empresa introduzca al respecto.

3. Proximos pasos

. La norma contra el greenwashing entrara en vigor el 31 de mayo de 2024.

. Para las empresas que utilicen etiquetas de producto, las normas sobre etiquetado, informacién precontractual,
denominacién y comercializacion entraran en vigor el 31 de julio de 2024. La informacién periédica sobre productos se
divulgara de forma publica y anual desde el 31 de julio de 2025, y bajo demanda desde el 2 de diciembre de 2025.

. Para las empresas que utilicen términos relacionados con la sostenibilidad sin etiquetas de producto, las normas de
denominacién y comercializacién, la informacion de cara al consumidor y la informacion precontractual entraran en
vigor el 2 de diciembre de 2024. La informacion sobre la sostenibilidad de los productos entraria en vigor 12 meses
después de la primera utilizacion de los términos.

. Para los distribuidores, las normas entraran en vigor el 31 de julio de 2024, mientras que las normas para las empresas
que utilicen etiquetas y la notificacion sobre fondos extranjeros entraran en vigor el 2 de diciembre de 2024.
. Finalmente, para las compafiias mas grandes, con méas de 50 mil millones de libras esterlinas en activos bajo gestion

(AUM), las normas de divulgacion a nivel de entidad entraran en vigor el 2 de diciembre de 2025. Para las empresas
més pequefias, con 5 mil millones de libras esterlinas en AUM, estas normas entraran en vigor un afio después, el 2 de
diciembre de 2026.
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T4 Publicaciones destacadas
Region americana

23/10/2023
Fed - Norma sobre los requerimientos de capital para las aseguradoras
supervisadas por la Fed

1. Contexto

En respuesta a la crisis financiera de 2007-09, el Congreso de US promulgé la Ley Dodd-Frank, que exige que la Fed
establezca requerimientos minimos de capital basados en el riesgo y en el apalancamiento en base consolidada para las
sociedades de cartera de entidades depositarias. En septiembre de 2019, la Fed publicé una propuesta que establecia
requerimientos de capital para las aseguradoras.

En este contexto, la Fed ha publicado la norma final, muy similar a la propuesta, y que establece requerimientos minimos
de capital basados en el riesgo. Este marco denominado enfoque building block (BBA) tiene como fin establecer los
requerimientos de capital basados en el riesgo para las sociedades de cartera bancarias (BHC) y las sociedades de cartera
de ahorro y préstamo (SLHC) que se dedican de forma significativa a actividades de seguros.

2. Principales aspectos

Ratio BBA. El ratio BBA es la relacion entre las posiciones de capital disponible y de capital requerido de las
entidades matrices para determinar la posicién de capital de las sociedades de cartera de entidades depositarias de
seguros supervisadas de primer orden (organizaciones de seguros supervisadas o SIO). Las SIO deben mantener un
ratio BBA de al menos el 250% y un colchén de conservacion de capital del 150%, lo que resulta en un requerimiento
total del 400%.

Determinacién de los Building Blocks. Partiendo del inventario de sociedades de la SIO, se identifican las
sociedades materiales (i.e. agquellas que suponen > 5% de los activos del grupo). Cada sociedad material sera la
entidad matriz de un building block. Para cada entidad matriz o building block, se determina el capital disponible y los
requerimientos de capital.

Ajustes. Se aplican los ajustes pertinentes al capital disponible y a los requerimientos de capital dentro de cada
building block. Se trata de ajustes a los requerimientos de capital, asi como ajustes en el capital disponible.

Escalado. Se aplica un mecanismo por el cual el capital disponible y los requerimientos de capital de un building block
en un marco de capital se traducirian a sus equivalentes en otro marco.

Agregacién. Se suman los importes convertidos, el capital disponible ajustado y los requerimientos de capital de cada
empresa matriz, aplicando deducciones para evitar el doble computo.

Reporting. El formulario de notificacién (FR Q-1) recoge la informacién necesaria para realizar los célculos del BBA.

3. Pr6ximos pasos

Las empresas deben cumplir con el BBA a partir del 1 de enero de 2024.
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30/10/2023
Fed - Los Principios para la gestion de los riesgos financieros relacionados
con el clima para las grandes entidades financieras

1. Contexto

Los impactos financieros derivados de los efectos econémicos del cambio climatico y de la transicién a una economia con
menos emisiones de carbono suponen un riesgo emergente para la seguridad y solidez de las entidades financieras y para la
estabilidad financiera de US. Ademas, es probable que estas entidades se vean afectadas tanto por los riesgos fisicos como
por los riesgos de transicién asociados al cambio climatico. En este sentido, en diciembre de 2022, la Fed publicé un borrador
de Principios para gestionar el riesgo financiero relacionado con el clima.

En este contexto, la Fed ha publicado la version final de los Principios para la gestion de los riesgos financieros
relacionados con el clima para las grandes entidades financieras, que proporcionarian un marco de alto nivel para la
gestién segura y solida de las exposiciones a los riesgos financieros relacionados con el clima. Los principios son
sustancialmente similares al borrador y estan destinados a las entidades financieras con 100.000 millones de dolares o méas
en activos totales, y abordan los riesgos fisicos y de transicion asociados al cambio climatico

2. Principales aspectos

° Principios generales.

o Gestion de riesgos. Se debe supervisar el desarrollo y la aplicacion de procesos para identificar, medir,
supervisar y controlar las exposiciones a los riesgos financieros relacionados con el clima dentro del marco de
gestién de riesgos existente en la entidad. Como novedad, se especifica que el consejo de administracion
deberia dar instrucciones a la direccién para que facilite informacioén puntual, precisa y bien organizada que le
permita supervisar la medicion y gestion de los riesgos financieros relacionados con el clima para la entidad.
Si se detectan deficiencias o lagunas en la gestion de los riesgos financieros relacionados con el clima, o si la
informacion facilitada es incompleta, el consejo de administracion deberia cuestionar las evaluaciones y
recomendaciones de la direccion.

o Datos, medicién de riesgos y reporting. Se debe incorporar la informacion sobre riesgos financieros
relacionados con el clima en los procesos internos de reporting y seguimiento de la entidad para facilitar la
toma de decisiones oportunas y acertadas.

o Andlisis de escenarios. Se deben desarrollar y aplicar marcos de andlisis de escenarios relacionados con el
clima de forma proporcional al tamafio, la complejidad, la actividad empresarial y el perfil de riesgo de la
entidad financiera.

. Gestion de las areas de riesgo. La direccion debe considerar e incorporar los riesgos financieros relacionados con el
clima a la hora de identificar y mitigar todo tipo de riesgos. Estos principios de evaluacion del riesgo describen como
pueden abordarse los riesgos financieros relacionados con el clima bajo diversas categorias.

o Riesgo de crédito. Las practicas efectivas de gestion del riesgo de crédito podrian incluir el seguimiento de
los riesgos de crédito relacionados con el clima a través de analisis sectoriales, geogréficos y de
concentracion individual, incluidas las concentraciones de riesgo de crédito derivadas de los riesgos fisicos y
de transicion.

o Riesgo de liquidez. La direccion debe evaluar si los riesgos financieros relacionados con el clima podrian
afectar a su posicion de liquidez y, en caso afirmativo, incorporar esos riesgos a sus practicas de gestion del
riesgo de liquidez y a sus colchones de liquidez.

o Otros riesgos financieros. Se debe vigilar el riesgo de tipo de interés para detectar una mayor volatilidad o
una menor capacidad predictiva debido a los riesgos financieros relacionados con el clima.

o Riesgo operacional. Se debe considerar como las exposiciones al riesgo financiero relacionadas con el clima
pueden afectar negativamente a las operaciones, el entorno de control y la resiliencia operacional de una
entidad financiera.

o Riesgo legal/de cumplimiento. Se debe considerar como los riesgos financieros relacionados con el clima y
las medidas de mitigacion de riesgos afectan al panorama legal y normativo en el que opera la entidad.

o Otros riesgos no financieros. Debe supervisarse como la ejecucion de las decisiones estratégicas y el entorno
operativo afectan a la situacion financiera y la resiliencia operativa de la entidad.
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23/10/2023
WH - Orden Ejecutiva sobre el Desarrollo y Uso Seguro y Fiable de la Al

THE WHITE HOUSE

WASHINGTON

1. Contexto

La inteligencia artificial (Al) encierra un potencial extraordinario, tan prometedor como peligroso. El uso responsable de ella
puede ayudar a resolver problemas urgentes y hacer que el mundo sea méas préspero, productivo, innovador y seguro. Al
mismo tiempo, un uso irresponsable podria exacerbar dafios sociales como el fraude, la discriminacion, los prejuicios y la
desinformacién; desplazar y restar poder a los trabajadores; ahogar la competencia; y plantear riesgos para la seguridad
nacional. Aprovechar la Al y hacer realidad sus innumerables beneficios exige mitigar sus considerables riesgos. Esto exige
un esfuerzo de toda la sociedad que incluye al gobierno, el sector privado, el mundo académico y la sociedad civil.

En este contexto, la Casa Blanca ha publicado una Orden Ejecutiva sobre el Desarrollo y Uso Seguro y Fiable de la Al
con el fin de orientar el impacto de la Al en todos los sectores y ayudar a las agencias y a los consumidores a aprovechar los
beneficios de la Al al tiempo que se mitigan los riesgos.

2. Principales aspectos

Los departamentos y organismos ejecutivos deberan, segun proceda y de conformidad con la legislacién aplicable, adherirse

a los siguientes principios, teniendo en cuenta, en la medida de lo posible, las opiniones de otros organismos, la industria, los

miembros del mundo académico, la sociedad civil, los sindicatos, los aliados y socios internacionales y otras organizaciones

pertinentes:

. La Al debe ser segura, por lo que se requieren evaluaciones sélidas, fiables, repetibles y estandarizadas de los
sistemas de Al, junto con politicas, instituciones u otros mecanismos para probar, comprender y mitigar los riesgos. La
Administracién del Presidente de US ayudara a desarrollar mecanismos eficaces de etiquetado y procedencia de los
contenidos, para que las personas puedan determinar cuando se generan contenidos al utilizar Al.

. Promover la innovacién responsable, la competencia y la colaboracién. El Gobierno Federal promovera un
ecosistema y un mercado justos, abiertos y competitivos para la IA y las tecnologias relacionadas, de modo que los
pequerios desarrolladores y emprendedores puedan seguir impulsando la innovacién.

. El desarrollo y uso responsables de la Al requieren un compromiso de apoyo a los trabajadores
estadounidenses. A medida que la Al crea nuevos empleos e industrias, es necesario garantizar que todos los
trabajadores se beneficien de estas oportunidades. Por esta razén, la Administracion del Presidente de US tratara de
adaptar la formacién y la educacién laboral para apoyar la diversidad de la mano de obra y ayudar a proporcionar
acceso a las oportunidades que crea la Al.

. Las politicas en materia de Al deben ser coherentes con la dedicacién de la Administracion del Presidente de
US al fomento de la equidad y los derechos civiles. La Administracion se basara en los pasos que ya se han dado a
este respecto, como la publicacion del Blueprint for an Al Bill of Rights de la Casa Blanca, el Marco de Gestion de Al
del Instituto Nacional de Estandares y Tecnologia (NIST) y la Orden Ejecutiva 14091 para el impulso de la equidad
racial y el apoyo a las comunidades desfavorecidas a través del gobierno federal. La Administracion tratard de
garantizar que la Al cumple con todas las leyes federales y promueve evaluaciones técnicas soélidas, una supervision
cuidadosa, el compromiso con las comunidades afectadas y una regulacion rigurosa.

. Los intereses de los estadounidenses que utilizan, interactian o compran cada vez mas Al y productos basados en
Al en su vida cotidiana deben estar protegidos. El Gobierno Federal hara cumplir las leyes y principios existentes de
proteccion del consumidor y promulgara las salvaguardias adecuadas contra el fraude, los prejuicios no intencionados,
la discriminacion, las violaciones de la privacidad y otros dafios derivados de la Al.

. La privacidad y las libertades civiles de los estadounidenses deben protegerse a medida que la Al sigue
avanzando. La Al ha aumentado el riesgo de que los datos personales puedan ser explotados y expuestos, por lo que
el Gobierno Federal se asegurara de que la recopilacion, el uso y la retencion de datos sean legales, seguros y
mitiguen los riesgos para la privacidad y la confidencialidad.

. Los riesgos derivados del propio uso de la Al por parte del Gobierno Federal deben gestionarse asi como
aumentar su capacidad interna para regular, gobernar y apoyar el uso responsable de la Al con el fin de ofrecer
mejores resultados a los estadounidenses. El Gobierno Federal trabajara para garantizar que todos los miembros de
su plantilla reciben la formacién adecuada para comprender los beneficios, riesgos y limitaciones de la Al para sus
funciones laborales.

. El Gobierno Federal debe liderar el camino hacia el progreso social, econémico y tecnoldgico. Intentara
promover principios y acciones responsables de seguridad y proteccion de la Al con otras naciones, al tiempo que
lidera conversaciones y colaboraciones globales clave para garantizar que la Al beneficia a todo el mundo, en lugar de
exacerbar las desigualdades, amenazar los derechos humanos y causar otros dafios.
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23/11/2023 BANCO CENTRAL

Resolucién sobre los conceptos y criterios contables aplicables a los DO BRASIL
instrumentos financieros

1. Contexto

El Banco Central de Brasil (BCB) publico la Resoluciéon 352, que establece los conceptos y criterios contables aplicables a los
instrumentos financieros, asi como para la designacion y reconocimiento de las relaciones de cobertura por parte de los
agentes de valores mobiliarios, distribuidores de valores mobiliarios, agentes de cambio, administradores de consorcios e
instituciones de pago autorizadas a operar por el BCB. También establece procedimientos contables para la definicion de los
flujos de efectivo de los activos financieros como pagos de capital e intereses Unicamente, la aplicacion de la metodologia para
el célculo de la tasa de interés efectiva de los instrumentos financieros, la constitucién de provisiones para pérdidas asociadas
al riesgo de crédito y la divulgacion de informacién relacionada con los instrumentos financieros en notas explicativas que
deben observar las instituciones financieras y otras instituciones autorizadas a operar por el BCB.

2. Principales aspectos

. Objeto y ambito de aplicacién. La presente Resolucién establece los conceptos y criterios contables que deben
observar los intermediarios de valores, distribuidores de valores, intermediarios cambiarios, administradores de
consorcios y entidades de pago autorizados para operar por el BCB.

. Se establecen algunas definiciones y criterios contables para los instrumentos financieros, asi como para la
designacion y reconocimiento de relaciones de cobertura por parte de los intermediarios de valores, corredores de
divisas, consorcios y entidades de pago autorizadas por el BCB. Ademas, existen algunos procedimientos que deben
observar las instituciones financieras y otras instituciones autorizadas a operar por el BCB, como la definicion de los
flujos de caja futuros de los activos financieros, la aplicacion de la metodologia de calculo de la tasa de interés efectiva
de los instrumentos financieros o la constitucion de provisiones para pérdidas asociadas al riesgo de crédito.

. Existen algunos procedimientos contables que deben observar las instituciones financieras y otras instituciones

autorizadas a operar por el BCB.

o Los flujos de tesoreria contractuales de un activo financiero consisten Unicamente en el pago del principal y
de los intereses sobre el principal, si se ajustan a un acuerdo basico de préstamo.

o El tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros debe determinarse por el tipo que iguala el valor
actual de todos los cobros y pagos durante el plazo contractual del activo o pasivo financiero a su valor
contable bruto.

o Para las instituciones mencionadas en el item |l del capitulo del art. 1° relativo al objeto y ambito de
aplicacion de esta resolucion, deben observarse los niveles de provision establecidos por esta Resolucion
para pérdidas incurridas asociadas al riesgo de crédito para activos financieros en mora, sin perjuicio de la
responsabilidad de la institucion de constituir provisién en valores suficientes para cubrir la pérdida total
esperada en la realizacion de estos activos, en los términos de lo dispuesto en el Capitulo IV de la
Resolucion 4.2 del Consejo Monetario Nacional (CMN). 966, de 2021, y en el Capitulo Il del Titulo Il de esta
Resolucion, de la provision para pérdidas asociadas al riesgo de crédito.

Disposiciones generales, transitorias y finales.

o Las instituciones mencionadas en el item | del captitulo del art. 1 deberan mantener a disposicion del BCB
por un plazo minimo de cinco afios o superior por determinacién legal. También incluye disposiciones sobre
la clasificacion y registro contable de las operaciones con activos financieros.

o Las entidades deben facilitar informacion sobre los criterios de asignacion por etapas de los instrumentos
financieros, la composicion del valor contable de los activos financieros, la definicion de grupos homogéneos
de riesgo, los criterios de cancelacion de activos, los procedimientos de renegociacion y reestructuracion y la
metodologia y resultados de las evaluaciones internas. También deben estar disponibles los datos histéricos
de los ultimos cinco afios sobre la evaluacion del riesgo de crédito, las provisiones para pérdidas esperadas y
las recuperaciones.

o Existen algunas disposiciones _transitorias aplicables a los agentes de valores, distribuidores de valores,
agentes de cambio, administradores de consorcios y entidades de pago.

o Algunas Circulares o Resoluciones quedan derogadas por las disposiciones finales de la presente
Resolucion.

3. Proximos pasos

. Esta Resolucion entra en vigor el 1 de enero de 2024, en relaciéon con el articulo 24 sobre la valoracion de las
inversiones mantenidas para la venta, los articulos 100 y 101 sobre disposiciones transitorias y los puntos X y Xl del
articulo 107 sobre disposiciones finales.

. El capitulo IV del titulo Il, relativo a la contabilidad de coberturas, entra en vigor el 1 de enero de 2027.

. Las demés disposiciones entran en vigor el 1 de enero de 2025.
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13/12/2023 BANCO CENTRAL
Resolucién sobre los procedimientos para el calculo de la parte de DO BRASIL

Activos Ponderados por Riesgo (RWA) relacionada con el calculo
del requisito de capital para la aproximacion RWAgpap

1. Contexto

El Banco Central de Brasil (BCB) publicé la Resolucién N° 356, la cual establece los procedimientos para el célculo de la parte
de los activos ponderados por riesgo (RWA) en relacion con el célculo del requisito de capital para el riesgo operacional
mediante la aproximacion estandarizada (RWAgp,p), conforme a lo previsto en la Resolucion CMN N° 4.958, del 21 de octubre
de 2021, y en la Resolucion BCB N° 200, del 11 de marzo de 2022, para las instituciones financieras y otras instituciones
autorizadas a operar por el BCB.

2. Principales aspectos

. Objeto y alcance de aplicacién: Lo dispuesto en el encabezado no se aplica a las administradoras de consorcios, a
las instituciones pertenecientes a conglomerados prudenciales del Tipo 2, a las instituciones de pago no integradas a
conglomerados prudenciales, segun la definicion de la Resolucién BCB N° 197, del 11 de marzo de 2022, y a las
instituciones clasificadas en el Segmento 5.

. Célculo de la Parcela RWAqp,p. El valor de la parcela RWAqp,, debe calcularse semestralmente, considerando los
tres ultimos periodos anuales. El periodo anual corresponde a dos semestres que finalizan en la fecha base del 30 de
junio o 31 de diciembre.

. Indicador de Negocios (Bl). El Bl corresponde a la suma del componente de intereses, arrendamiento financiero y
capital propio (ILDC), del componente de servicios (SC) y del componente financiero (FC).
. Fusiones, adquisiciones y escisiones:
o En el caso de fusiones e incorporaciones, el célculo de la parcela RWAOPAD debe: i) incorporar al célculo

del Indicador de Negocios Ponderado (BIC) los montos referentes al Bl de cada institucion calculados de
acuerdo con lo dispuesto en los articulos 6°, 7° y 8°, considerados los Ultimos tres periodos anuales; ii)
incorporar al Componente de Pérdidas Operacionales (LC) el valor de las pérdidas operacionales incurridas
por cada institucién originaria en los Ultimos diez afios; iii) realizarse en hasta noventa dias a partir de la
autorizacion del proceso de fusion o incorporacion por parte del BCB, excepto en casos excepcionales
debidamente justificados o como resultado de acciones de supervision.

o En el caso de escisiones, el célculo de la parcela de RWA de las instituciones resultantes del proceso debe
utilizar valores para los respectivos Bl de manera proporcional a la division de los activos de las instituciones
originales.

Disposiciones transitorias y finales:

o Compete a la auditoria interna de la institucion evaluar los datos e informacion, los procesos y la forma de
célculo relativos a la parcela RWAOPAD, con una periodicidad minima anual.
o Los datos utilizados en el célculo de la parcela RWAOPAD deben conciliarse con la informacion auditada

semestralmente para las fechas bases.

3. Proximos pasos

La presente Resolucion entra en vigor el 1 de junio de 2026 en lo que respecta al articulo 21.
. En cuanto a los demas articulos, la entrada en vigor seré el 1 de enero de 2025.
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BCB - Instrucciéon Normativa sobre partidas contables para instituciones DO BRASIL
reguladas

1. Contexto

En diciembre de 2023, el BCB publicé las Instrucciones Normativas No. 426-433, que definen las partidas contables de la
Norma Contable para Instituciones Reguladas por el BCB (Cosif). Estas instrucciones se aplican a las instituciones financieras
y otras entidades autorizadas a operar por el BCB.

2. Principales aspectos

. Alcance:
o La instruccion se aplica a las instituciones financieras y otras entidades autorizadas a operar por el BCB.
. Cuentas da Normas Contables:

o Los activos realizables (IN 426) estan constituidos por efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones
interbancarias, titulos valores e instrumentos financieros derivados, relaciones interbancarias, relaciones
interdependientes, operaciones de crédito, operaciones de leasing, otros créditos y otros valores y activos.

o Los activos permanentes (IN 427) incluyen inversiones, inmovilizado de uso, activos arrendados, inmovilizado
material e inmovilizado inmaterial. La remuneracion de los activos (IN 428) va acompafiada de la clasificacion
de la cartera de créditos.

o La remuneracion de los activos (IN 428) va acompafada de la clasificacion de la cartera de créditos.

o Los pasivos exigibles (IN 429) se componen de depdsitos, obligaciones por operaciones con pacto de
recompra, fondos de aceptacion de divisas, relaciones interbancarias, relaciones interdependientes,
obligaciones por préstamos y onlendings, instrumentos financieros derivados y otras obligaciones.

o Los fondos propios (IN 430) se componen de los fondos propios, los activos sociales y las participaciones no
dominantes.

o El resultado acreedor (IN 431) se calcula sobre la base del resultado de explotacién, el resultado no de
explotacion y la distribucion del resultado interno.

o Al calcular el resultado deudor (IN 432) se tienen en cuenta los gastos de explotacion, los gastos no de
explotacion y la distribucién del resultado interno.

o La remuneracion pasiva (IN 433) va acompafiada de la clasificacion de la cartera de créditos.

3. Préximos pasos

Las Instrucciones Normativas entran en vigor el 1 de enero de 2025.

o Las disposiciones de esta Instruccién Normativa se aplican a los documentos contables elaborados a partir de la fecha
base de enero de 2025.
o Esta Instruccion Normativa deroga la Instruccion Normativa 268 del BCB de 1 de abril de 2022.
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CVM - Resolucion sobre la elaboracién y divulgacion de informes de informaci - o
con la sostenibilidad Comissao de Valores Mobilidrios

1. Contexto

La Organizacion Internacional de Comisiones de Valores Mobiliarios (I0OSCO) ha recomendado que las jurisdicciones adopten
las normas de divulgacién de informacion sobre sostenibilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Sostenibilidad (ISSB), basandose en la conclusiéon de que estas normas proporcionan un marco global de informacién eficaz y
proporcionado para los inversores, que sirve para ayudar a los mercados financieros mundiales a evaluar los riesgos y
oportunidades relacionados con la sostenibilidad.

En este contexto, la Comision de Valores Mobiliarios (CVM) publicé la Resolucién 193 sobre la elaboracién y divulgacion
de informacioén financiera relacionada con la sostenibilidad, basada en la norma internacional emitida por el ISSB.

2. Principales aspectos

. Objeto y ambito de aplicacién. Sociedades cotizadas, fondos de inversién y sociedades de titulizacién.

. Divulgacién voluntaria. Elaboracién y divulgacién de informacion financiera relacionada con la sostenibilidad, basada
en la norma internacional emitida por la ISSB. La entidad que opte por la adopcién voluntaria debe utilizar las normas
para divulgacién de informacioén financiera relacionada con la sostenibilidad, emitidas en inglés por la ISSB, hasta que
se complete el proceso de internalizacién de estas normas en la jurisdiccién brasilefia.

o La empresa cotizada deberd declarar, indicando el ejercicio en que se inicia la adopcién voluntaria,
preferentemente hasta el 31/05/2024, la limitacién de esta opcién, o su revisién, hasta el 31/12/2024,
mediante aviso al mercado.

o Los fondos de inversién y las sociedades de titulizacién podran declarar la opcién, o su revisién, hasta el final
del ejercicio anterior a la primera elaboracién y divulgacion del informe de informacién financiera relativa a la
sostenibilidad, mediante comunicacion al mercado.

. La periodicidad del informe de informacién financiera relacionada con la sostenibilidad debera ser, como minimo,
igual a la de los estados financieros de fin de ejercicio. El informe de informacién financiera relacionada con la
sostenibilidad debe identificarse objetivamente y presentarse separado del resto de informacién sobre la organizacion
y de los estados financieros.

. Preparacién del informe. La informacién financiera relacionada con la sostenibilidad debe prepararse sobre la base
de la entidad informante consolidada y, en su ausencia, sobre la base de la entidad individual. Las entidades deben
presentar el informe de informacion financiera relacionada con la sostenibilidad a través de un sistema electronico
disponible en la pagina web de la CVM.

. Auditor independiente. El informe de informacién financiera relativa a la sostenibilidad debe ser objeto de verificacion
por auditor independiente registrado en la CVM, de acuerdo con las normas emitidas por el Consejo Federal de
Contabilidad (CFC): i) hasta el final del ejercicio de 2025, verificacion limitada; ii) a partir de los ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2026: verificacion razonable.

3. Préximos pasos

. Esta Resolucion entra en vigor el 1 de noviembre de 2023.

. Establece la obligacion de que las empresas que cotizan en bolsa preparen y divulguen informacion financiera
relacionada con la sostenibilidad, basada en las normas de la ISSB, a partir de los ejercicios financieros que
comiencen el 1 de enero de 2026.
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CMF - Consulta publica sobre ajustes en la tabla 106 del MSly ala b FINANCIERO

recopilacion actualizada de normas para bancos, relacionada
con laidentificacion de los bancos sistémicos

1. Contexto

La CMF de Chile inici6 la implementacién de los estandares de Basilea Il después de que la Ley n° 21.130 fuera promulgada
en 2019. Esta ley moderniza la legislacion bancaria y otorga a la Comisién la autoridad para establecer normativas que
permitan evaluar la suficiencia de capital de los bancos. En noviembre de 2020, se emiti6 la Circular n® 2.276, que introdujo
una metodologia y nuevos factores para identificar bancos de importancia sistémica. Desde entonces, se han llevado a cabo
varios procesos de identificacién de estos bancos, y se han incorporado requisitos adicionales de capital. En paralelo a la
revision de las normativas y del proceso de identificacion de bancos sistémicos, se ha reconocido la necesidad de mejorar la
calidad de la informacién proporcionada en el archivo normativo de Calificacién de bancos de importancia sistémica (R11),
qgue forma parte del manual de sistema de informacién bancos (MSI). Por ultimo, la CMF esta desarrollando un plan de
regulacion prudencial para los afios 2023 y 2024, tal como se inform6 en abril de 2023.

En este contexto, la CMF ha publicado a consulta el siguiente documento: Consulta publica sobre ajustes a tabla 106,
archivo R11 del MSI y al capitulo 21-11 de la recopilacion actualizada de normas para bancos. El objetivo de la
propuesta normativa es facilitar el proceso de mejora de la calidad de informacion para la determinacion de los bancos de
importancia sistémica, asi como ajustar el umbral para su determinacion.

2. Principales aspectos

. Apertura de la tabla 106: Forma parte del MSI y recoge los factores y sub-factores utilizados para la identificacion de
los bancos de importancia sistémica. Asimismo, es uno de los ajustes planteados por la nueva propuesta normativa.
En la actualidad, informa solamente de doce sub-factores considerados en el Capitulo 21-11 de la recopilacion
actualizada de normas para bancos (RAN).

o Se pretende generar una apertura que permita contrastar con otra informacion administrativa y entender su
composicion, para facilitar el proceso continuo de mejora de la calidad de la informacion.
o La propuesta considera realizar un ajuste al archivo R11, aumentando el tamafio del campo Factor y Sub-
factor y modificando su nombre.
. Modificacion del umbral que determina a los bancos sistémicos en funcion de su puntuaje:
o La metodologia establecida por la Circular n® 2.276 para la identificacion de bancos sistémicos, considera la

elaboracién de un puntaje de indice sistémico, constituido como el promedio ponderado de la participaciéon en
cuatro factores y doce sub-factores.

o Para Chile, de acuerdo con su profundidad financiera, se predice un nivel de activos totales como porcentaje
del PIB de 9,93% para el banco sistémico de menor tamafio, lo que supone un umbral de 828 puntos
basicos.

o El umbral de 828 puntos basicos no es el apropiado, ya que predice el valor esperado del banco sistémico

mas pequefio, y es necesario capturar un umbral gue permita identificar a todos los bancos sistémicos. Por
ello, se debe contemplar un percentil inferior, con un umbral de 650 puntos basicos.
o Este ajuste del umbral no va a generar cambios en el grupo de bancos sistémicos identificados previamente.

3. Proximos pasos

. Los comentarios al documento de consulta pueden ser enviados hasta el 24 de noviembre de 2023. La propuesta
entrara en vigor seis meses después de la publicacion de la version definitiva de la tabla 106.
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CMF - Consulta publica de ajustes al Capitulo 21-13 de la b

Recopilacion Actualizada de Normas para Bancos en relacion
a la autoevaluacion de la suficiencia de capital

1. Contexto

La CMF de Chile inici6 la implementacién de los estandares de Basilea Il después de que la Ley n° 21.130 fuera promulgada
en 2019. Esta ley moderniza la legislacion bancaria y otorga a la Comisién la autoridad para establecer normativas que
permitan evaluar la suficiencia de capital de los bancos. En septiembre de 2020, se emiti6 la Circular n° 2.270, que introdujo el
capitulo de la Recopilacién Actualizada de Normas de Bancos (RAN) sobre las disposiciones relativas a la gestién del capital
que deben efectuar los bancos, contando con los adecuados resguardos patrimoniales acordes a sus riesgos. Desde
entonces, se han llevado a cabo varios procesos de evaluacién de la suficiencia de patrimonio efectivo, en los afios 2021,
2022 y 2023. Asimismo, las disposiciones transitorias de la misma normativa establecieron que el Informe de Autoevaluacién
de Patrimonio Efectivo (IAPE) ampliaria su cobertura progresivamente, considerando todos los riesgos materiales de la
institucion en el informe requerido para abril de 2023.

En este contexto, la CMF ha publicado a consulta el siguiente documento: Consulta plblica sobre ajustes al capitulo 21-13
de la recopilaciéon actualizada de normas para bancos. El objetivo de la propuesta normativa es generar nuevos
lineamientos de acuerdo con la revisiéon posterior al desarrollo de la norma, asi como facilitar el proceso supervisor y aclarar
determinados aspectos del proceso de evaluacion de capital.

2. Principales aspectos

. Ajustes en el Anexo 1 del Capitulo 21-13 de la RAN:
o Se debera exigir el requerimiento de capital de todos aquellos riesgos, diferentes al de crédito, mercado u
operacional.

o De acuerdo con la experiencia internacional, los supervisores podran exigir capital adicional, producto de
exposiciones de corto plazo.

o El requerimiento de capital adicional no sélo deberia considerar la métrica estandar provista en el
mencionado Anexo 1, sino también otros célculos del capital requerido, de acuerdo con las siguientes
posibilidades: i) mantener la misma metodologia, pero considerando otras perturbaciones establecidas por el
propio banco, o por la Comisién, si asi la dispone; ii) considerar otras metodologias disefiadas por el banco,
que permitan calcular el capital requerido por los Riesgos de Mercado del libro de Banca (RMLB).

. Limite de hojas del IAPE:

o Se propone que la extension del informe, excluyendo los anexos, no sea ser superior a 50 paginas, teniendo
en cuenta el nimero de riesgos que deben ser tratados.
o El objetivo de esta medida es que el banco logre determinar y enfatizar los hallazgos mas relevantes del
proceso y, a su vez, sintetizar el contenido del documento.
. Ajustes del Anexo 3 e instruccion de entrega en formato Excel:
o Se sugiere instruir a las instituciones bancarias a que en el momento de entregar el IAPE, se complemente

dicho informe con un archivo Excel, que contenga todas las cifras asociadas al anexo 3 del Capitulo 21-13
de la RAN, en millones de pesos a la fecha a la que se refiere el informe.

o Ademas, se propone perfeccionar el cuadro resumen del IAPE, de manera que: i) sirva para entender la
construccion del Objetivo Interno de Patrimonio Efectivo (OIC); ii) elimine las filas asociadas a la conciliacion
del capital regulatorio con el capital contable; iii) aclare lo que se exige en cada columna; iv) agregue la
exigencia de activos ponderados por riesgo (APR) para facilitar la revision.

. Aclaracion de la determinacién del Objetivo Interno (Ol) en el proceso de autoevaluaciéon de suficiencia de
patrimonio efectivo para bancos, asi como el vinculo con el cargo que puede establecer la CMF.
. Comunicacioén:

o Se corrige la referencia a la frecuencia de los estados financieros para informar el nivel del requerimiento

adicional de capital bajo el articulo 66, como nota relevante en sus estados financieros trimestrales.

3. Préximos pasos

. Los comentarios al documento de consulta pueden ser enviados hasta el 3 de enero de 2024.

. Solo el ajuste relativo a la comunicacién entrara en vigor de forma inmediata.

. Los otros cambios entraran en vigor en los siguientes procesos de evaluacion de patrimonio efectivo, desde abril de
2024.
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SFC - Proyecto de Circular Externa sobre las instrucciones del esquema : Dt
de EPRy laimplementacion de programas PAC y PAL B
1. Contexto

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) pretende con sus recomendaciones que las entidades financieras
implementen mecanismos internos para definir sus necesidades de capital y liquidez, de acuerdo con los riesgos asociados a
sus actividades, su naturaleza, tamafio, perfil de riesgo, plan de negocios y entornos donde operan.

En este contexto, la SFC ha publicado una Circular Externa mediante la que se imparten instrucciones sobre el esquema
de pruebas de resistencia (EPR) y la implementacién de los programas de autoevaluacién de capital (PAC) y liquidez
(PAL). EIl objetivo de la Circular es adoptar las recomendaciones del BCBS, para que las entidades vigiladas implementen un
adecuado esquema de pruebas de EPR, PAC y PAL.

2. Principales aspectos

. Objetivo de la adopcién de las recomendaciones del BCBS:
o Se considera necesario adoptar estas recomendaciones para que las entidades vigiladas implementen un
adecuado sistema de EPR, PAC y PAL.
o El fin dltimo es que las entidades establezcan necesidades de capital 6ptimas para hacer frente a eventos

adversos a partir de sus propios riesgos, asi como realizar una asignacién eficiente de recursos para el
desarrollo de su actividad.

. Principales instrucciones y modificaciones de la Circular:
o Adoptar mejores practicas para las EPR e integrar las instrucciones al PAC y PAL.
o Incluir instrucciones para el reporte de las EPR internas.

o Crear un capitulo sobre la autoevaluacién de capital y liquidez de la Circular Bésica Contable y Financiera
(CBFC) para incorporar las instrucciones que deben cumplir las entidades vigiladas, de conformidad con los
lineamientos de BCBS y las mejores practicas internacionales.

. Plan de implementacion: Las entidades destinatarias de la Circular deben presentar a la SFC en los 3 meses
siguientes a la expedicién del documento, el plan de implementacién para dar cumplimiento a las presentes
instrucciones, incluyendo las actividades especificas, los responsables de su ejecucién y el cronograma de
actividades.

. Pruebas: Para garantizar el correcto reporte de la informacién de las proformas de la presente Circular, las entidades
destinatarias deben realizar pruebas obligatorias entre el 2 y el 20 de septiembre de 2024 con la informacién
correspondiente hasta el 31 de diciembre de 2023.

3. Préximos pasos

. El plazo para el envio de comentarios sobre la presente Circular Externa finaliza el 17 de noviembre de 2023.
Asimismo, las instrucciones primera, segunda, tercera y cuarta de la Circular entran en vigencia a partir del 1 de enero
de 2025. El primer reporte oficial de la informacién correspondiente a las proformas de la instruccion cuarta, se deben
remitir el 31 de diciembre de 2024, de acuerdo con lo establecido en los instructivos correspondientes. Las demas
instrucciones entran en vigor desde la expedicién de esta Circular.
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SMV - Resolucién que aprueba el Reglamento de Gestion de Riesgo de Crédito , SRR

1. Contexto

La Superintendencia del Mercado de Valore (SMV) ha publicado la Resolucién SMV N.° 010-2023-SMV/01 que aprueba el
Reglamento de Gestién de Riesgo de Crédito, el mismo que consta de trece articulos, dos disposiciones complementarias
finales y una disposicion complementaria transitoria. El Reglamento tiene como objetivo que las entidades que cuentan con
autorizacion de funcionamiento de la SMV establezcan lineamientos minimos para gestionar el riesgo de crédito (CR).

El presente Reglamento establece lineamientos, criterios y parametros generales minimos que las Entidades deben observar
en el disefio, desarrollo y aplicacion de su sistema de gestion de riesgo de crédito, de acuerdo con la naturaleza del negocio,
tamafio, volumen de transacciones y la complejidad de las operaciones que estas realizan por cuenta propia, y por cuenta de
terceros y/o fondos o patrimonios autbnomos

2. Principales aspectos

. Ambito de aplicacion :
o Las presentes disposiciones se aplican a tales entidades con relacion a la evaluaciéon y seguimiento de los
riesgos de crédito derivados de la inversién de recursos propios de la Entidad y de las operaciones que realice y
afecten a sus resultados, patrimonio y solvencia. Asimismo, las disposiciones se aplican a la gestién de riesgos
de crédito asociados con la administracién de cartera de terceros y/o fondos o patrimonios autbnomos.
. Sistema de riesgo de crédito de la cartera propia:

o Principios y criterios generales. Las Entidades deben adoptar formalmente un sistema de gestion de riesgo
de crédito que defina su exposicién a dicho riesgo, reflejando su capacidad y apetito al riesgo de una forma
coherente con su estructura financiera y operativa, y en funcién de su estrategia corporativa y sus objetivos
estratégicos que les permita evaluar de manera permanente los riesgos existentes o potenciales riesgos
surgidos en el desarrollo de sus actividades.

o Manual de Gestion de Riesgo de Crédito (GRC). Las Entidades deben elaborar, mantener actualizado un
Manual de Gestion de Riesgos de Crédito e incluir como minimo: i) Ambito de aplicacion; ii) Limites internos
de exposiciéon al riesgo de crédito; iii) Politicas y procedimientos; iv) Organizacién de las funciones y
responsabilidades; v) Metodologia; vi) Herramientas informaticas; y vii) Comunicacién.

. Sistema de gestiéon de riesgo de crédito de la cartera de terceros y/o fondos o patrimonios auténomos
administradores por las entidades:
o Requerimientos minimos. Las Entidades deberan contar con lineamientos, criterios y/o parametros

generales minimos para identificar, medir, analizar, monitorear, controlar, informar y revelar los riesgos de
créditos de las inversiones que realicen por cuenta de terceros o por cuenta de los fondos y/o patrimonios
auténomos bajo su administracion, de acuerdo con el objetivo y horizonte de inversién de cada cartera, tipo
de fondo y patrimonio administrado.

. Reportes de gestion y auditoria interna:

o Responsabilidades de la auditoria interna. La Auditoria Interna de la Entidad debe evaluar el cumplimiento
de las politicas, procedimientos y metodologias establecidas para la GRC. A su vez, debe evaluar los
resultados de la gestién e informar oportunamente al Directorio, de acuerdo a la periodicidad establecida por
la Entidad. Aquellas Entidades que no cuenten con una Auditoria Interna, les sera de aplicacion lo sefialado
por el articulo 18 del Reglamento de Gestion Integral de Riesgos.

3. Proximos pasos

. Las Entidades que no formen parte de un conglomerado financiero deben implementar, en los términos previstos en el
presente Reglamento, la gestion del riesgo de crédito tanto para su cartera propia como, de ser el caso, para carteras
de terceros y/o fondos o patrimonios autbnomos bajo su administracion, a mas tardar el 31 de diciembre de 2024.
Por otra parte, si las Entidades formas parte de un conglomerado financiero, tendran hasta el 30 de septiembre de
2024.

o Las Entidades que se encuentren dentro del &mbito de aplicacién de la Resolucién de Superintendente N° 045-2021-
SMV/02, Reglamento de la Actividad de Financiamiento Participativo Financiero y sus Sociedades Administradoras,
deben implementar la gestion del riesgo de crédito en los términos previstos en el presente Reglamento, a mas tardar
el 31 de diciembre de 2025.

. La presente resolucion entrara en vigencia a partir del 1 de enero de 2024.
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SBS - Nuevo Reglamento para la Gestion del Riesgo de Liquidez SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

1. Contexto

La Resolucién SBS N° 3296-2022, modificé el Reglamento para la Gestion del Riesgo de Liquidez, con la finalidad de adecuar
el Ratio de Cobertura de Liquidez (RCL) a los estandares internacionales del Comité de Supervisién Bancaria de Basilea
(BCBS). Asimismo, la SBS ha considerado conveniente incorporar el Ratio de Financiacién Neta Estable (RFNE) como parte
de los requerimientos regulatorios establecidos en el Reglamento para la Gestién del Riesgo de Liquidez, con el objeto de
promover una mejor gestién del riesgo de liquidez de las empresas, y continuar adecuando el marco regulatorio al estandar
de Basilea lll.

En este contexto, la SBS ha publicado la Resolucién n° 4221-2023, en el que se aprueba el nuevo Reglamento para la
Gestion del Riesgo de Liquidez.

2. Principales aspectos

. Sobre el ambiente interno de la gestién del riesgo de liquidez, las empresas son responsables de efectuar una
gestién del riesgo de liquidez adecuada a su tamafio, a la complejidad de sus operaciones y servicios, al nivel de
riesgo enfrentado y a su importancia sistémica.

o El Directorio tiene ciertas responsabilidades respecto a la gestion del riesgo de liquidez. Posteriormente, es
responsabilidad de la Gerencia General comunicar e implementar dicha gestién conforme a las
disposiciones previamente aprobadas.

o El Directorio debe constituir un Comité de Gestién de Activos y Pasivos para cumplir con funciones
estratégicas y ejecutivas de gestion y seguimiento del riesgo de liquidez, y se debe disponer también de una
Unidad de Riesgos.

. Identificacion, medicién y evaluacion del riesgo de liquidez:

o Las empresas deben contar con herramientas de medicién gue les permitan evaluar su exposicién al riesgo
de liquidez, abarcando la liquidez operativa en el corto plazo, la liquidez estructural en el largo plazo y otros
riesgos pueden afectar a la estrategia de liquidez global de la empresa.

o La Unidad de Riesgos debe realizar periédicamente simulaciones de escenarios para medir el riesgo de
liquidez de la empresa.
o Por otra parte, la empresa debe establecer una estrategia de financiacién que permita garantizar una

apropiada diversificacion de las fuentes de financiamiento, asi como establecer indicadores para controlar la
concentracion de pasivos.

o Se deben calcular diariamente los Ratios de Liguidez, los Ratios de Liguidez Ajustado y los Ratios de
Inversiones Liquidas.
. Tratamiento del riesgo de liquidez:
o La empresa debe contar con inversiones en instrumentos liquidos como politica de gestion de liquidez, asi
como diversificar sus fuentes de financiamiento y los depdsitos de inversionistas institucionales.
o Asimismo, la Unidad de Riesgos y el area de negocios son responsables de disefiar e implementar un plan

de contingencia en el que se establezca la estrategia para gestionar una crisis de liquidez. El plan debe
considerar, como minimo, los siguientes aspectos: i) sefiales de alerta; ii) equipo de gestion de crisis; iii)
identificacion de fuentes de financiamiento; iv) estrategias de gestion de activos y pasivos; v) politicas y
procedimientos administrativos; y vi) escenarios de estrés y plan de accion.

. La empresa debe disponer de sistemas de informacion y herramientas informéticas de apoyo que permitan una
adecuada gestion del riesgo de liquidez, asi como apropiados mecanismos de seguridad de la informacion.
. La Unidad de Riesgos es responsable de generar informacién, por lo menos, del cumplimiento de los limites

regulatorios e internos, y del nivel de los indicadores de medicion del riesgo de liquidez, asi como de establecer
canales de comunicacion efectivos para transmitir dicha informacion.
o Las empresas no pueden tener: i) un Ratio de Liquidez de moneda nacional = 8%, limite que se
incrementara a 10% cuando la concentracion de pasivos del mes anterior sea mayor a 25%; ii) un Ratio de
Liquidez en moneda extranjera = 20%, limite que se incrementara a 25% cuando la concentracion de
pasivos del mes anterior sea también mayor a 25%.
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PLAN DE TRABAJO DE LA IAIS

(12/01/2023) IAIS - IAIS 2023-2024 Roadmap outlines two-year workplan addressing key risks and trends in the insurance
sector

La Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) ha publicado una hoja de ruta que ofrece un plan de trabajo
bienal, en el que se describen los proyectos y actividades que la IAIS llevara a cabo para lograr el cumplimiento de los
objetivos del Plan Estratégico 2020-2024. En particular, se centrara en: i) evaluar las tendencias y los riesgos en el sector
asegurador mundial; ii) finalizar la elaboracién de estandares mundiales, en concreto el estandar de capital de seguros; iii)
promover practicas de supervision eficaces; iv) apoyar la aplicacion de los estandares mundiales acordados y evaluar su
aplicacion exhaustiva y coherente; y v) mejorar las operaciones eficientes y eficaces y la comunicacién transparente con las
partes interesadas.

NBFI

(19/01/2023) FSB - Implementation of G20 Non-Bank Financial Intermediation Reforms: Progress report

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado un informe sobre las reformas del G20 en materia de
intermediacion financiera no bancaria (NBFI). En este informe se describen los avances en la aplicacion de los riesgos
sistémicos asociados a la NBFI y se constata, entre otras cosas, que: i) las jurisdicciones han avanzado en la aplicacion de
las reformas de Basilea Il para mitigar los efectos indirectos entre los bancos y las entidades financieras no bancarias, pero
la aplicacion ain no se ha completado; y ii) la aplicacion de las recomendaciones del FSB para amortiguar la prociclicidad y
otros riesgos para la estabilidad financiera asociados a las operaciones de financiacion de valores (SFT) es incompleta y
sigue sufriendo retrasos significativos en la mayoria de las jurisdicciones.

REPORTING FRAMEWORK E

(26/01/2023) PRI - Release of the 2023 Reporting Framework and updates on Accountability

La organizacién de inversion responsable ha anunciado la publicacion de su nuevo Marco de Reporting, que establece el
proceso actualizado de elaboracién de informes para los inversores y propietarios de activos signatarios de la organizacion.
Los cambios incluyen mejoras en la claridad, con terminologia actualizada y reduccién de la ambigliedad, asi como mejoras
en la coherencia y la aplicabilidad, ademés de la reestructuracion de algunas secciones para una mejor alineacién con
otros marcos de reporting de sostenibilidad, como el Grupo de Trabajo sobre Divulgacion Financiera Relacionada con el
Clima (TCFD) y el Grupo de Trabajo sobre Declaraciones Financieras Relacionadas con la Naturaleza (TNFD).

PROTECCION DEL TOMADOR DE SEGUROS

(13/02/2023) IAIS - Issues Paper on roles and functioning of Policyholder Protection Schemes (PPSs)

La Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) ha publicado un documento temaético sobre las funciones de
los sistemas de proteccion de los tomadores de seguros (PPS) que ofrece una visién general actualizada de las préacticas
globales en torno a los PPS y sus funciones en la resolucion de seguros. Este documento describe las practicas actuales
de los PPS y pretende servir de guia para las jurisdicciones que estén considerando establecer un PPS o modificar uno
existente.

CONTROL DEL REGULADOR

(15/02/2023) I0SCO - I0SCO members report high level of implementation for Regulator’s Principles

La Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) ha publicado un informe en el que expone las
conclusiones de la segunda revision de los Principios relativos al regulador (Principios 1-5). Estos cinco Principios forman
parte de los 38 Objetivos y Principios de Regulacion de Valores de la IOSCO, que recogen los elementos béasicos de un
marco normativo esencial para la regulacion de valores, concretamente lo que se refiere a los atributos deseables de un
regulador. Basandose en la informacion facilitada por las autoridades participantes, la revision concluyé que la aplicacion
de los Principios 1 a 5 es, en general, elevada. La IOSCO explica en el informe diferentes enfoques observados en su
implementacién y proporciona varias buenas préacticas y ejemplos. Aunque el grado de implementacion varia segin la
jurisdiccion, también se han observado lagunas en este proceso sobre todo en las jurisdicciones de mercados incipientes y
emergentes.
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RIESGOS DE FINANZAS DESCENTRALIZADAS

(16/02/2023) FSB — FSB assesses financial stability risks of decentralised finance

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado un informe sobre los riesgos para la estabilidad financiera de las
finanzas descentralizadas (DeFi). El informe concluye que las DeFi no difieren sustancialmente de las finanzas tradicionales
en las funciones que desempefian. Sin embargo, sus caracteristicas especiales pueden dar lugar a algunas
vulnerabilidades, como debilidades operacionales, desajustes de liquidez y vencimientos, apalancamiento e interconexion.
A partir de estas conclusiones, el FSB llevara a cabo trabajos adicionales para: i) analizar el crecimiento y las implicaciones
de la tokenizacion de activos; ii) explorar enfoques para llenar los gaps de datos a fin de medir y supervisar la interconexion
de DeFi; iii) examinar en qué medida las recomendaciones de politica propuestas por el FSB para la regulacion
internacional de las actividades de criptoactivos pueden necesitar ser mejoradas.

PRIVACIDAD

(16/02/2023) IAPP — Australian privacy reform moves forward with new government report

El Gobierno australiano ha publicado el informe de revisién de la Ley de Proteccion de la Privacidad, que propone reformar
la Ley de Proteccion de la Privacidad de 1988 con el fin de reforzar la proteccion de la informacién personal y el control que
los individuos tienen sobre su informacién. En particular, la propuesta: i) aclarara qué informacién debe protegerse en virtud
de la Ley de Privacidad; ii) reconocera el interés publico que tiene para la sociedad la protecciéon de la privacidad de las
personas; Y iii) garantizara que la informacién no identificada esté protegida contra el uso indebido. Los interesados pueden
presentar sus observaciones hasta el 31 de marzo.

DATOS PERSONALES

(27/02/2023) IAPP - A look at what's in China's new SCCs

La Administracion del Ciberespacio de China (CAC) ha publicado las clausulas contractuales estandar (SCC) y el
Reglamento, que tendran implicaciones significativas para las empresas multinacionales que transfieren datos de
empleados, datos de clientes y otros datos personales fuera de China durante sus operaciones comerciales. En
comparacién con otros mecanismos de exportaciéon de datos en virtud de la Ley de Protecciéon de Datos Personales (PIPL),
se espera que el régimen de las SCC aporte ventajas como la mayor previsibilidad de las clausulas contractuales y a la
eficiencia en términos de tiempo y costes. Cuando sea posible recurrir a las SCC chinas para transferir datos fuera de
China, las organizaciones deben adoptar las medidas de cumplimiento necesarias lo antes posible. La entrada en vigor del
Reglamento sera el 1 de junio de 2023.

ASISTENCIA A LOS REGULADORES DE MERCADOS EMERGENTES

(08/03/2023) I0SCO — I0SCO and Cambridge Judge Business School collaborate on a machine-learning pilot to assist
emerqging markets regulators

La Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO) y la Cambridge Judge Business School han anunciado la
puesta en marcha de un proyecto piloto para el desarrollo de una herramienta de capacitacion asistida por maquina para la
implementacién de normas (MASI). El objetivo es proporcionar una herramienta de refuerzo de la capacidad para las
jurisdicciones de mercados emergentes y ayudar asi a las autoevaluaciones con respecto a los principios basicos de la
IOSCO y facilitar las comparaciones con otros marcos normativos de jurisdicciones méas desarrolladas.

CAMBIO CLIMATICO EN EL SECTOR DE LOS SEGUROS

(15/03/2023) IAIS — Public Consultation on Climate risk. Supervisory guidance — part one

La Asociacién Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) ha publicado un documento de consulta, que proporciona
una actualizacién sobre el programa de trabajo general de la IAIS para promover una respuesta supervisora coherente y
global al cambio climatico en el sector de los seguros. La consulta actual también esboza los cambios propuestos en la
introduccién de los Principios Basicos de Seguros (ICP), que sit(ia el riesgo climéatico en el marco global de la supervisién
de seguros. Por ultimo, la consulta incluye preguntas para recabar la opinién de las partes interesadas sobre la labor
general relacionada con el clima en lo que respecta a las orientaciones supervisoras.

REGULACION DIGITAL

(17/03/2023) ITU — Global Digital Regulatory Outlook 2023 — Policy and requlation to spur digital transformation

La Union Internacional de Telecomunicaciones (ITU) ha publicado su informe sobre Perspectivas de la regulacion digital en
el mundo 2023, que evalla los avances normativos en 193 paises. Este nuevo andlisis es una referencia obligada para los
reguladores y los responsables politicos que deseen comprender un panorama en rapida evolucion y configurar un cambio
normativo que beneficie a todos en la busqueda de la transformacion digital.
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IFRS 9 ﬂ

(21/03/2023) IFRS - IASB proposes narrow-scope amendments to classification and measurement requirements for
financial instruments

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha publicado un proyecto de norma en el que se proponen
modificaciones a los requisitos de clasificacion y valoracion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS
9). Las modificaciones propuestas tienen en cuenta los comentarios recibidos de una revisidon a la aplicacion de los
requisitos de clasificacion y valoracion de IFRS 9, que concluyd en diciembre de 2022. Las modificaciones propuestas
incluyen: i) aclarar la clasificacion de los activos financieros con caracteristicas medioambientales, sociales y de gobierno
corporativo (ESG) y similares, ya que las caracteristicas vinculadas a ESG en los préstamos podrian afectar a la valoracion
de los préstamos a coste amortizado o a valor razonable; y ii) aclarar la forma de contabilizar la liquidacion de pasivos a
través de sistemas de pago electronico. Los comentarios a la consulta se pueden enviar antes de 19 de julio de 2023.

SISTEMA BANCARIO

(23/03/2023) BIS - Basel Committee to review recent market developments, advances work on climate-related financial
risks, and reviews Basel Core Principles

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) se ha reunido para hacer balance de la evolucion reciente de los
mercados y de los riesgos para el sistema bancario mundial y las vulnerabilidades conexas, y para debatir una serie de
iniciativas en materia de politica y supervision. EI BCBS esta revisando sus Principios Basicos para una supervision
bancaria eficaz (Principios Béasicos de Basilea) y los publicard para consulta a mediados de 2023. El BCBS también
continuard supervisando las actividades y exposiciones de los bancos a los criptoactivos, incluido su papel como posibles
emisores de stablecoins y depositos tokenizados. A finales de 2023, se planea publicar un documento de consulta sobre el
marco de divulgacion del Pilar 3 para los riesgos financieros relacionados con el clima.

RIESGOS CLIMATICOS n

(23/03/2023) IFRS - Connectivity in practice: the IASB’s new project on Climate-related Risks in the Financial Statements

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha puesto en marcha un proyecto para estudiar si los
estados financieros de las empresas pueden ofrecer mejor informacion sobre los riesgos relacionados con el clima, y como
hacerlo. El objetivo es ofrecer a los inversores mejor informacion cualitativa y cuantitativa sobre el efecto que tienen los
riesgos relacionados con el clima en el valor contable de los activos y pasivos recogidos en los estados financieros. En este
sentido, el IASB estudiara: i) los requisitos poco claros o insuficientes de las normas del IASB; vy ii) las necesidades de
informacion de los inversores que van mas alla del objetivo de los estados financieros.

NORMAS DE AUDITORIA Y ETICA

(27/03/2023) 10SCO - Monitoring Group Welcomes Important Step in _Implementing its Recommendations with the
Establishment of the International Foundation for Ethics and Audit

El Grupo de Monitorizacion de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) ha creado la Fundacion
Internacional de Etica y Auditoria. Esta fundacion supone un paso importante en la aplicacion de las recomendaciones para
fortalecer el sistema internacional de fijaciéon de normas de auditoria y ética, publicadas por la IOSCO en julio de 2022. En
este sentido, el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB) y el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contables (IESBA), colectivamente, los Consejos Normativos, tendran ahora su sede en una
entidad juridica separada e independiente.

RESUMEN ANUAL DE SEGUROS

(27/03/2023) IAIS - IAIS releases Year in Review 2022, sharing highlights from the past year

La Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) ha publicado su informe anual 2022, en el que destaca los
progresos realizados por esta asociacion durante el pasado afio en torno a: i) evaluacién y respuesta a las tendencias del
mercado mundial; ii) establecimiento de normas; iii) practicas de supervisién e intercambio de informacion; iv) evaluacion y
promocion de la adhesion al material de supervision de la IAIS; y v) responsabilidad social. Por dltimo, el informe esboza los
proyectos y actividades para 2023-2024 que conforman el programa de trabajo de la IAIS para seguir respondiendo a los
problemas y tendencias mundiales a los que se enfrenta el sector de los seguros.
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Global

MARCO GLOBAL DE GARANTIA ﬂ

(28/03/2023) I0OSCO - IOSCO sets out key considerations to promote an effective global assurance framework for
sustainability-related corporate reporting

La Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) ha publicado hoy un informe sobre el Trabajo
Internacional para desarrollar un marco mundial de garantia para la informacion empresarial relacionada con la
sostenibilidad. El informe detalla el apoyo de la IOSCO al trabajo en curso de los organismos internacionales de
normalizacion: el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento y el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contables, para desarrollar normas de aseguramiento y ética independientes de la profesion
sobre la informacion relacionada con la sostenibilidad.
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Europa

SoLvencia Il CL

(05/01/2023) EIOPA - Capital charge/ Free Interest Rate Term Structures

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado la informacién técnica sobre el ajuste
simétrico de la carga de capital propio para Solvencia Il con referencia al final de diciembre de 2022. Por otra parte, la
EIOPA ha publicado la informacién técnica sobre las estructuras temporales pertinentes de los tipos de interés sin riesgo
(RFR) con referencia al final de diciembre de 2022. Con esta publicacién, la EIOPA garantiza un calculo coherente de las
provisiones técnicas en toda Europa.

PSD2

(11/01/2023) EBA - EBA publishes peer review on authorisation under the Payment Services Directive

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su peer review sobre la autorizacion a entidades de pago y entidades
de dinero electrénico bajo la Directiva de Servicios de Pago revisada (PSD2). En general, la revision constaté una mayor
transparencia y coherencia de la informacion requerida en el proceso de autorizacion. Sin embargo, también identifico
divergencias significativas en la evaluacion de las autoridades competentes y en el grado de escrutinio de las solicitudes.
En consecuencia, la revision establece una serie de medidas para abordar tales divergencias, igualar el marco de
competencia en materia de supervision y mitigar el "forum shopping".

ESTADISTICAS BANCARIAS

(11/01/2023) ECB - ECB publishes supervisory banking statistics for the third quarter of 2022

El Banco Central Europeo (ECB) ha publicado sus estadisticas bancarias para la supervisién correspondientes al tercer
trimestre de 2022. Entre las principales conclusiones destaca el descenso de los siguientes ratios agregados: i) el ratio de
capital; i) el ratio de morosidad; y iii) el ratio de cobertura de liquidez. Por otro lado, el rendimiento anualizado de los fondos
propios se mantuvo estable. El aumento de los ingresos netos por intereses fue un factor clave de la rentabilidad. Por
ultimo, los préstamos y anticipos sujetos a medidas relacionadas con COVID-19 también han seguido disminuyendo.

DIGITALIZACION

(12/01/2023) ESAs - Joint thematic Report on national financial education initiatives on digitalisation

Las tres Autoridades Europeas de Supervision (EBA, EIOPA y ESMA) han publicado un informe tematico conjunto sobre
las iniciativas nacionales de educacion financiera en materia de digitalizacion, que se centra en ciberseguridad, estafas y
fraude. El Informe identifica buenas practicas que las autoridades nacionales competentes y otras entidades publicas
pueden seguir a la hora de disefiar e implementar sus iniciativas de educacion financiera.

RATIO DE COBERTURA DE LIQUIDEZ CL

(13/01/2023) EBA - The liquidity coverage ratio of EU banks declined in the first half of 2022 but is still well above the
minimum requirement 13 January 2023

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su Informe sobre medidas de liquidez, que supervisa y evalla los
requisitos de cobertura de liquidez actualmente vigentes en la EU. El ratio de cobertura de liquidez (LCR) descendi6 al
166% en junio de 2022 con respecto al 170 % del trimestre anterior. La caida se debi6é a un aumento de los flujos de salida
impulsados por la subida de los tipos de interés y la volatilidad que provocé un descenso de los precios de los activos
durante el primer semestre del afio.

EURO DIGITAL

(16/01/2023) Council - Eurogroup statement on the digital euro project

El Consejo Europeo ha publicado una declaracién sobre el proyecto del euro digital donde toca aspectos acerca de sus
caracteristicas deseables como su complementariedad sobre el efectivo, la accesibilidad por parte de los usuarios de la
zona euro, la privacidad y la salvaguardia del sistema financiero. El Consejo también ha acogido favorablemente la
intencion de la Comision de presentar en el primer semestre de 2023 una propuesta legislativa que establezca el euro
digital y regule sus principales caracteristicas, sujeta a la decisién de los colegisladores. El Consejo de Gobierno del ECB
examinard el resultado de la fase de investigaciéon en otofio de 2023 y decidira sobre esta base si se pasa a la fase de
realizacion. La posible emisién de un euro digital se produciria en una fase posterior y dependeria necesariamente de la
evolucion legislativa de la EU.
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COMUNICACIONES DE MARKETING E
(16/01/2023) ESMA - ESMA and NCAS to look at marketing of financial products

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha anunciado el lanzamiento de una acciéon comudn de supervision
(CSA) con las autoridades nacionales competentes (NCA) sobre la aplicacién de las normas de divulgacion de MiFID Il con
respecto a las comunicaciones de marketing en toda la EU. La CSA se llevara a cabo a lo largo de 2023. Como parte de la
CSA, las NCA revisaran si las comunicaciones de marketing (incluida la publicidad) son justas, claras y no engafiosas y
cémo las entidades seleccionan el publico objetivo de las comunicaciones de marketing, especialmente en el caso de
productos de inversion mas arriesgados y complejos. Por dltimo, la CSA de 2023 también sera una oportunidad para
recopilar informacion sobre posibles practicas de greenwashing observadas en las comunicaciones comerciales y la
publicidad.

MREL E

(16/01/2023) EBA - EBA publishes its annual quantitative monitoring report on minimum requirement for own funds and
eligible liabilities complemented by a related impact assessment

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su Informe cuantitativo anual sobre los requisitos minimos de fondos
propios y pasivos admisibles (MREL) con datos a diciembre de 2021. El Informe se complementa con un analisis que
examina el impacto del marco MREL en la rentabilidad de los bancos. A 31 de diciembre de 2021, la EBA estimé que 70
bancos notificaron un déficit de MREL de 33.000 millones de euros de una muestra de 245. Esta cifra supone un descenso
del 42% en comparacion con el afio anterior. El informe muestra avances en el cierre de los déficits de MREL, aunque a un
ritmo menor en el caso de los bancos mas pequerios, y concluye que el impacto del MREL en la rentabilidad de los bancos
es manejable, aunque heterogéneo segun los tipos de bancos y los Estados miembros.

PRODUCTOS DE INVERSION MINORISTA

(17/01/2023) ESMA - Costs of retail investment products continue slow decline

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado su quinto informe anual sobre los costes y el
rendimiento de los productos de inversion minorista de la Unién Europea (EU). En el informe, la ESMA analiza el mercado
entre 2012 y 2021 y concluye que los costes de invertir en los productos financieros minoristas méas importantes siguieron
disminuyendo, aunque a un ritmo muy lento.

PRODUCTOS BASADOS EN SEGUROS

(17/01/2023) EIOPA - Insurance and pension products rode the market rebound and offered high returns in 2021

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado su Informe sobre Costes y Resultados,
gue ofrece una vision general de los rendimientos y costes de los productos de seguros y pensiones en 2021. El andlisis ha
mostrado que los productos de inversién basados en seguros (IBIP) se beneficiaron de la recuperacion del mercado tras la
pandemia y ofrecieron rendimientos positivos a los inversores en 2021. Los productos vinculados a fondos de inversién
ofrecieron una rentabilidad neta media del 9,4%, gracias al fuerte repunte de los mercados financieros, mientras que los
productos hibridos y de participacion en beneficios obtuvieron un 4,0% y un 1,3%, respectivamente.

TENDENCIAS DE LOS CONSUMIDORES

(18/01/2023) EIOPA - Consumer trends report sees progress on consumer-centric products with room for further
improvement/ heat map of the key findings of the 2022 consumer trends report

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado su Informe sobre Tendencias de los
Consumidores 2022, en el que examina la salud financiera de los consumidores y las pequefias empresas a través del uso
gue hacen de los productos de seguro y de ahorro para pensiones. El Informe revela que el acceso a productos de seguros
y pensiones asequibles y adaptados a las necesidades de los consumidores sigue siendo escaso. Ademas, se observa un
fuerte aumento de la venta de productos con caracteristicas de sostenibilidad en los Ultimos afios, que hacen necesario
garantizar que las reclamaciones relacionadas con la sostenibilidad no sean engafiosas o infundadas.

TRANSPARENCIA
(19/01/2023) ESMA - ESMA consults on post-trade transparency

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un documento de consulta (CP) para recabar opiniones
sobre determinadas cuestiones técnicas que tienen como fin orientar el futuro manual que se publicara sobre transparencia
post-negociacion. El objetivo de este manual es aclarar: i) cuestiones relacionadas con la transparencia post-negociaciéon
para mejorar la coherencia y facilidad de uso de la informacion publicada; vy ii) la presentaciéon de informes al Sistema de
Datos de Referencia de Instrumentos Financieros - FITRS de la ESMA. Las partes interesadas podran presentar sus
observaciones antes del 31 de marzo de 2023. a


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fesma-and-ncas-look-marketing-financial-products&data=05%7C01%7C%7Caa53d8425e694b76055d08db05190723%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377272750310%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=bQntudGpyMmZo%2Fxz3xB2%2FtnRCUfn%2BbJlt7QoDDtWUGk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FReports%2F2023%2FMREL%2520quantitative%2520report%2F1050872%2FEBA%2520MREL%2520quantitative%2520monitoring%2520report%2520and%2520impact%2520assessment%2520%2528Art.45l%2520BRRD%2520II%2529.pdf&data=05%7C01%7C%7Caa53d8425e694b76055d08db05190723%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377272750310%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=mEoDTpgeYhFOeWIZ2LRRtmc1F%2FT5RUdfDbUWlop6ydQ%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FReports%2F2023%2FMREL%2520quantitative%2520report%2F1050872%2FEBA%2520MREL%2520quantitative%2520monitoring%2520report%2520and%2520impact%2520assessment%2520%2528Art.45l%2520BRRD%2520II%2529.pdf&data=05%7C01%7C%7Caa53d8425e694b76055d08db05190723%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377272750310%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=mEoDTpgeYhFOeWIZ2LRRtmc1F%2FT5RUdfDbUWlop6ydQ%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma50-165-2357_esma_statistical_report_on_costs_and_performance_of_eu_retail_investment_products.pdf&data=05%7C01%7C%7Caa53d8425e694b76055d08db05190723%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377272750310%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=oA8l4YoPGHfThaAIIWV8dgiq4GhVaKqJLdoCKgZz1rs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fpublications%2Freports%2Fcosts_and_past_performance_report_2023_0.pdf&data=05%7C01%7C%7Caa53d8425e694b76055d08db05190723%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377272750310%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=t5NxQQEqUmEIVxfROfclQL3RdIUPWhdRaHZ2SIvPBCM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fpublications%2Fheat_map_of_the_key_findings_of_the_2022_consumer_trends_report.pdf&data=05%7C01%7C%7Caa53d8425e694b76055d08db05190723%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377272750310%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=p%2BA0lVt%2Fm7Uq811w4D1AAbHGNN3A0mbglqEhitrRFlM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma70-156-6307_cp_manual_on_post-trade_transparency.pdf&data=05%7C01%7C%7Caa53d8425e694b76055d08db05190723%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377272594071%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=cqpK5mFtVH%2FMwMNhDQDuiDJ0hjdNzsCLg%2BqivcR89pI%3D&reserved=0
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INDICADORES ESTADISTICOS RELATIVOS AL CLIMA

(24/01/2023) ECB - Towards climate-related statistical indicators

El Banco Central Europeo (ECB), como parte de su plan de accién para incluir consideraciones relativas al cambio climético
en su estrategia de politica monetaria, ha publicado un primer conjunto de indicadores estadisticos relacionados con el
clima para evaluar mejor el impacto de los riesgos climaticos en el sector financiero y supervisar el desarrollo de las
finanzas sostenibles y verdes, cumpliendo asi otro de los compromisos de su plan de accion sobre el clima. Los nuevos
indicadores son experimentales o analiticos: i) indicadores experimentales sobre financiacién sostenible que proporcionan
una vision general de los instrumentos de deuda etiquetados como "verdes", "sociales", "sostenibles" o " sustainability-
linked" por el emisor que se emiten o se mantienen en la zona del euro; ii) indicadores analiticos sobre emisiones de
carbono financiadas por entidades financieras que proporcionan informacién sobre la intensidad de carbono de los valores
y las carteras de préstamos; iii) indicadores analiticos sobre riesgos fisicos relacionados con el clima que analizan el
impacto de las amenazas naturales.

INDUSTRIA EUROPEA DE CHIPS

(24/01/2023) EP - Semiconductors: MEPs adopt legislation to boost EU chips industry

El Parlamento Europeo (EP) ha respaldado los planes para garantizar el suministro de chips en la Union Europea (EU)
impulsando la produccién y la innovacién, y estableciendo medidas de emergencia contra la escasez. En sus enmiendas a
la Ley de Chips, los eurodiputados se han centrado en la proxima generacion de semiconductores y chips cuénticos.

ADMINISTRADORES DE REFERENCIA

(25/01/2023) ESMA - ESMA and the UK FCA agree MOU on the recognition of UK benchmark administrators in the EU

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA), y la Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido (FCA) han
acordado un nuevo Memorando de Entendimiento (MoU) relativo a la cooperacion y el intercambio de informacion con
respecto a los administradores de indices de referencia con sede en el Reino Unido. El nuevo MoU con la FCA permite a la
ESMA empezar a reconocer a los administradores de indices de referencia del Reino Unido.

csroesrs |- B

(26/01/2023) ESMA/EBA/EIOPA - ESMA issues its first opinion on the draft European Sustainability Reporting
Standards/Opinion _of the European Banking Authority on the draft European Sustainability Reporting Standards
(ESRS)/EIOPA's Opinion to the European Commission on EFRAG's technical advice on ESRS

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA), la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién
(EIOPA) vy la Autoridad Bancaria Europea (EBA) han publicado un dictamen sobre el primer conjunto de proyectos de
Normas Europeas de Informacién sobre Sostenibilidad (ESRS) elaborado por el Grupo Consultivo Europeo en materia de
Informacioén Financiera (EFRAG). La ESMA considera que las ESRS cumplen en lineas generales el objetivo de favorecer
la proteccion de los inversores y de no menoscabar la estabilidad financiera. El dictamen de la EIOPA sefiala &mbitos que
la Comision Europea (EC) podria tener en cuenta al adoptar el primer conjunto de normas. Por ultimo, la EBA reconoce
que, en general, el proyecto de ESRS es coherente con las normas internacionales y europeas pero también destaca
algunos aspectos que deberian ser objeto de mayor consideracion. Estas opiniones se tendran en cuenta por la EC para
adoptar el Acto Delegado de las ESRS antes del 30 de junio de 2023.

STRESS TEST CL

(31/01/2023) EBA/ECB - EBA launches 2023 EU-wide stress test/ ECB to stress test 99 euro area banks in 2023

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha puesto en marcha el stress test 2023 para toda la EU y ha publicado los
escenarios macroeconomicos. El stress test para toda la EU de este afio esta disefiado para proporcionar informacion de
gran utilidad a la hora de evaluar la resiliencia del sector bancario europeo en el incierto y cambiante entorno
macroeconémico actual. Mediante este ejercicio, el Banco Central Europeo (ECB) realizara un stress test a un total de 99
bancos supervisados directamente en 2023. La EBA coordinara el stress test a escala de la EU en cooperacion con el ECB
y las autoridades supervisoras nacionales. Esta previsto que los resultados del ejercicio se publiquen a finales de julio de
2023.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ecb.europa.eu%2Fpub%2Fpdf%2Fother%2Fecb.climate_change_indicators202301~47c4bbbc92.en.pdf&data=05%7C01%7C%7Cb9a44cfbf0a744af6bd408db05190cf7%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377570385621%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=dZrC4eeeHfQl73l8k2AsX5O4to3dqySsH2eNVwiLHIE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.europarl.europa.eu%2Fnews%2Fen%2Fpress-room%2F20230123IPR68617%2Fsemiconductors-meps-adopt-legislation-to-boost-eu-chips-industry&data=05%7C01%7C%7Cb9a44cfbf0a744af6bd408db05190cf7%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377570385621%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=9x5EFZVHnfmuJY9hH9yVfij5aRWVDWiiOmU8s737Bro%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2FESMA24-435-692%2520MoU%2520between%2520ESMA%2520and%2520the%2520FCA%2520concerning%2520the%2520recognition%2520of%2520UK%2520benchmark%2520administrators.pdf&data=05%7C01%7C%7Cb9a44cfbf0a744af6bd408db05190cf7%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377570385621%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=OqliBlc5kg5IIUKZtd81N3NKO6fRzcE6xdz0KHn0ujk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2023-01%2FESMA32-334-589_Opinion_on_ESRS_Set_1.pdf&data=05%7C01%7C%7Cb9a44cfbf0a744af6bd408db05190cf7%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377570385621%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=xQquoAtUV49pKY25konpPE8n%2ByPG6Q11O8lXASsAnME%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2023-01%2FESMA32-334-589_Opinion_on_ESRS_Set_1.pdf&data=05%7C01%7C%7Cb9a44cfbf0a744af6bd408db05190cf7%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377570385621%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=xQquoAtUV49pKY25konpPE8n%2ByPG6Q11O8lXASsAnME%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FOpinions%2F2023%2F1051231%2FEBA-Op-2023-01%2520%2528Opinion%2520of%2520the%2520EBA%2520on%2520the%2520draft%2520ESRS%2529.pdf&data=05%7C01%7C%7Cb9a44cfbf0a744af6bd408db05190cf7%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377570385621%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=NTq37qbi9LFFPseZjidfsN7bgkwm1e9Cl4Lp0CwIhXA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FOpinions%2F2023%2F1051231%2FEBA-Op-2023-01%2520%2528Opinion%2520of%2520the%2520EBA%2520on%2520the%2520draft%2520ESRS%2529.pdf&data=05%7C01%7C%7Cb9a44cfbf0a744af6bd408db05190cf7%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377570385621%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=NTq37qbi9LFFPseZjidfsN7bgkwm1e9Cl4Lp0CwIhXA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fpublications%2Fopinions%2Feiopas_opinion_to_the_european_commission_on_efrags_technical_advice_on_esrs.pdf&data=05%7C01%7C%7Cb9a44cfbf0a744af6bd408db05190cf7%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377570385621%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=B5WjA4TgoWfiuN7uGi%2Fvi33naRDGzq1BWsY3eNQgonQ%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Feba-launches-2023-eu-wide-stress-test-0&data=05%7C01%7C%7C310172e7e6164df7cb8008db08f53427%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638113622010695309%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=qMCEM%2BRjBKYFnNkE9W1wcjw0b8hp7mhNhiKofrFTuJg%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankingsupervision.europa.eu%2Fpress%2Fpr%2Fdate%2F2023%2Fhtml%2Fssm.pr230131~dee9a150dc.en.html&data=05%7C01%7C%7C310172e7e6164df7cb8008db08f53427%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638113622010695309%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=zpE3E96wc9kbRvY%2FINbpJf5wNvARvEo4QaWehkLGdmw%3D&reserved=0
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PLAN INDUSTRIAL GREEN DEAL

(01/02/2023) EC - The Green Deal Industrial Plan: putting Europe's net-zero industry in the lead

La Comision Europea (EC) ha presentado el Plan Industrial Green Deal para aumentar la competitividad de la industria
europea de produccién de cero emisiones netas y apoyar la rapida transicién hacia la neutralidad climatica. El Plan
pretende crear un entorno mas propicio para el aumento de la capacidad de fabricacién en la EU de las tecnologias y
productos de cero emisiones netas necesarios para alcanzar los ambiciosos objetivos climaticos europeos. El Plan se basa
en iniciativas anteriores y se apoya en los puntos fuertes del mercado Unico de la EU, complementando los esfuerzos en
curso en el marco del Acuerdo Verde Europeo y REPowerEU. Por otro lado, este plan consta de cuatro pilares: i) un
entorno normativo previsible y simplificado; ii) la aceleracion del acceso a la financiacion; iii) la mejora de las cualificaciones
y iv) la apertura del comercio para unas cadenas de suministro resilientes.

AI

(01/02/2023) ESMA - TRV article: Artificial intelligence in EU securities markets

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado su Andlisis de Riesgos sobre la Inteligencia Artificial
(Al) en los mercados de valores de la EU. Esta practica es objeto de un creciente escrutinio por parte de reguladores y
supervisores interesados en examinar su desarrollo y los riesgos potenciales relacionados. Este articulo contribuye
proporcionando una visién general de los casos de uso de la Al en los mercados de valores de la EU y evaluando el grado
de adopcion de las herramientas basadas en la Al.

OBLIGACIONES DE COMPENSACION Y NEGOCIACION DE DERIVADOS

(01/02/2023) ESMA - ESMA reviews the scope of clearing and derivatives trading obligations

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado su informe final sobre las obligaciones de
compensacion (CO) y negociacion de derivados (DTO) que acompafaran a la transicion de los indices de referencia. En el
informe se proponen proyectos de normas técnicas de regulacion (RTS) que modifican el &mbito de aplicacion de las CO y
DTO para los derivados extrabursatiles (OTC) de tipos de interés denominados en EUR, GBP, JPY y USD.

ACUERDOS DE SUPERVISION CON TERCEROS PAISES

(03/02/2023) EIOPA - EIOPA aims to strengthen oversight of third country governance arrangements with supervisory
statement

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado una Declaracién de Supervision para
reforzar la supervision y el control de las actividades de las aseguradoras y de los intermediarios cuando utilizan acuerdos
de gobernanza en terceros paises. En particular, la EIOPA vy las autoridades nacionales competentes esperan, entre otras
cosas, que las entidades y los intermediarios que utilicen sucursales de terceros paises para desarrollar funciones o
actividades de forma desproporcionada, conserven un nivel adecuado de solidez corporativa dentro del Espacio Econémico
Europeo (EEE) y que no dependan de forma desproporcionada de sus acuerdos en terceros paises para realizar
actividades en el EEE.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fcommission.europa.eu%2Fsystem%2Ffiles%2F2023-02%2FCOM_2023_62_2_EN_ACT_A%2520Green%2520Deal%2520Industrial%2520Plan%2520for%2520the%2520Net-Zero%2520Age.pdf&data=05%7C01%7C%7C310172e7e6164df7cb8008db08f53427%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638113622010695309%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=RA432C0vHEoiQbN3Ycc1UZTaUjnRJwb8O%2BZztoww1Cs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fnode%2F200277&data=05%7C01%7C%7Cd311d668547b442ac1b208db0ebc9c95%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638119975919018022%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=37Rl1yFwTno1hMGh6nT4mcz4gwhNG91dhu3BrIRMQpo%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2FESMA70-446-772%2520Final%2520Report%2520on%2520CO-DTO%2520in%2520the%2520context%2520of%2520the%2520benchmark%2520transition.pdf&data=05%7C01%7C%7C310172e7e6164df7cb8008db08f53427%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638113622010695309%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=%2F2B47c68HflH%2Fi6m5s5B7c1eB9u4xL121vu0lg6sozk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fpublications%2Fsupervisory_statements%2Fsupervisory_statement_on_the_use_of_governance_arrangements_in_third_countries_to_perform_functions_or_activities.pdf&data=05%7C01%7C%7Cd311d668547b442ac1b208db0ebc9c95%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638119975919018022%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=m0FSGGDCKo3XpGoZEqD4FSn87BlHiI4PRyYayOc%2FxtY%3D&reserved=0
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PANEL DE RIESGOS

(07/02/2023) EIOPA - Risk Dashboard points to overall resilience in insurance despite high macro and market risks

La Autoridad Europea de Segurosv y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado su Panel de Riesgos basado en los
datos de Solvencia Il del tercer trimestre de 2022. Los resultados muestran que la exposicion de las aseguradoras a los
riesgos macroeconémicos y de mercado es actualmente la principal preocupacion del sector asegurador. Todas las demas
categorias de riesgo, como la rentabilidad y la solvencia, el clima, asi como la digitalizacién y los riesgos cibernéticos se
mantienen en niveles medios

DIVULGACION A EFECTOS DE SUPERVISION n

(08/02/2023) EBA - EBA consults on the amending ITS on supervisory disclosures

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha puesto en marcha una consulta publica sobre su proyecto de Normas Técnicas
de Ejecucion (ITS) sobre la divulgacion de informacién a efectos de supervision con el objetivo de especificar el formato, la
estructura, la lista de contenidos y la fecha de publicacion anual de la informacién de supervision que deben divulgar las
autoridades competentes. Los comentarios pueden enviarse antes del 28 de febrero de 2023.

FONDOS DE MERCADO MONETARIO

(08/02/2023) ESMA - ESMA report finds EU MMF industry at close to €1.5tn

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado su informe sobre el mercado de fondos del mercado
monetario (FMM) de la Union Europea (EU). Con este informe, la ESMA ofrece por primera vez una vision exhaustiva a
nivel de mercado de los MMF de la EU, basada en la informacién de supervision recopilada por las Autoridades Nacionales
Competentes (NCA) y la ESMA.

COBERTURA DE SEGUROS

(09/02/2023) EIOPA - EIOPA consults on changes to the minimum amount of professional indemnity insurance cover and
financial capacity intermediaries need under IDD

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha lanzado una consulta publica sobre su proyecto
de modificaciones de las Normas Técnicas de Regulacién (RTS) por las que se adaptan los importes de referencia en euros
para la cobertura del seguro de responsabilidad civil profesional (Pll) y la capacidad financiera de los mediadores de
seguros en virtud de la Directiva de Distribucion de Seguros (IDD). La IDD prescribe que los cambios en los importes
minimos se basaran en la tasa de inflacion. Se invita a las partes interesadas a enviar sus comentarios a este documento
de consulta antes del 6 de mayo de 2023.

MONITORIZACION DE RIESGOS

(09/02/2023) ESMA - ESMA sees high risks amid fragile markets

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado el primer Informe sobre Tendencias, Riesgos y
Vulnerabilidades (TRV) para 2023. Las principales conclusiones indican que, en general: i) los riesgos de propagacion y
operacional se consideran elevados, al igual que los riesgos de liquidez y de mercado; ii) las perturbaciones de los
mercados podrian verse amplificadas por los desequilibrios de la oferta y la demanda de liquidez; iii) el endurecimiento de
las condiciones financieras mundiales ha lastrado la actividad econémica, mientras que la inflacién se mantiene elevada; iv)
la confianza de los inversores sigue siendo débil en un contexto de incertidumbre econémica; y v) la financiacion de los
mercados de capitales disminuyd bruscamente en 2022, volviéndose negativa por primera vez desde las tensiones del
mercado relacionadas con la COVID-19 a principios de 2020.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Ffinancial_stability%2Frisk_dashboard%2Fjanuary_2023_risk_dashboard.pdf&data=05%7C01%7C%7Cd311d668547b442ac1b208db0ebc9c95%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638119975919018022%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=UWYsaeobsrIWly33ZHf6CVmwlcwV0%2F6aa3P1SeTtt4w%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FConsultations%2F2023%2FConsultation%2520on%2520amendment%2520to%2520Implementing%2520Technical%2520Standards%2520on%2520Supervisory%2520Disclosure%2F1051743%2FCP%2520on%2520draft%2520ITS%2520on%2520supervisory%2520disclosure.pdf&data=05%7C01%7C%7Cd311d668547b442ac1b208db0ebc9c95%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638119975919018022%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=3CtLwwAbq5EvG18JK0%2BER9IhxG6U%2BUCckAXUAx87SA0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2FESMA50-165-2391_MMF_market_2023.pdf&data=05%7C01%7C%7Cd311d668547b442ac1b208db0ebc9c95%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638119975919018022%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=FMaNVYI76LTNIoD1dJ3Py9ASwzvWzbc3atPC8XJaQk4%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fpublications%2Fconsultations%2Fconsultation_paper_on_draft_amending_regulatory_technical_standards_adapting_the_base_euro_amounts_for_pii_and_for_financial_capacity_of_insurance_intermediaries_under_idd.pdf&data=05%7C01%7C%7Cd311d668547b442ac1b208db0ebc9c95%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638119975919018022%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=7Zmk2vq47%2F2PrOgdER3EmMeigiVz9jMxOlZxEKB65w0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fpublications%2Fconsultations%2Fconsultation_paper_on_draft_amending_regulatory_technical_standards_adapting_the_base_euro_amounts_for_pii_and_for_financial_capacity_of_insurance_intermediaries_under_idd.pdf&data=05%7C01%7C%7Cd311d668547b442ac1b208db0ebc9c95%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638119975919018022%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=7Zmk2vq47%2F2PrOgdER3EmMeigiVz9jMxOlZxEKB65w0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2FESMA50-165-2438_trv_1-23_risk_monitor.pdf&data=05%7C01%7C%7Cd311d668547b442ac1b208db0ebc9c95%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638119975919018022%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=caqGRurtLMOjTjT6lRtkb4DEsG3ud%2BHv6uiVfWKtGEU%3D&reserved=0
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RESOLUCION BANCARIA ﬂ

(13/02/2023) EBA - EBA asks authorities to increase transparency on their approach to bail-in in case of banking failure

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado sus Directrices finales dirigidas a las autoridades de resolucion para
gue publiquen su enfoque sobre bail-in. Estas Directrices tienen por objeto garantizar que se haga publico un nivel minimo
de informacién armonizada sobre la forma en que las autoridades ejecutaran efectivamente la depreciaciéon y conversién de
los instrumentos de capital y el uso del bail-in ("mecanismo de intercambio”). La EBA pide a las autoridades que ain no lo
hayan hecho que empiecen a publicar, a partir de enero de 2024, un documento de alto nivel en el que se expongan los
aspectos clave de su planteamiento. En particular, se les pide que especifiquen si tienen previsto utilizar instrumentos
provisionales y que establezcan un calendario del proceso de bail-in. Se espera que las autoridades que ya hayan
publicado informacién comprueben si dicha publicacién se ajusta a las presentes Directrices.

TITULIZACIONES cL
(14/02/2023) EBA — EBA publishes final draft technical standards defining the homogeneity of the underlying exposures in
STS securitisation

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su proyecto final de Normas Técnicas de Regulacion (RTS), en el que
se establecen las condiciones para la evaluacion de la homogeneidad de las exposiciones subyacentes en un conjunto de
titulizaciones simples, transparentes y normalizadas (STS) dentro del balance. En particular, estas normas técnicas aclaran
gue, en el caso de las titulizaciones dentro del balance, las exposiciones homogéneas deben suscribirse con arreglo a
normas de suscripcion similares y gestionarse con arreglo a procedimientos de gestion similares.

CIBERRESILIENCIA

(14/02/2023) ESRB - ESRB publishes report on advancing macroprudential tools for cyber resilience

La Junta Europea de Riesgo Sistémico (ESRB) ha publicado su informe dirigido a impulsar las herramientas
macroprudenciales para la ciberresiliencia. El informe, subraya la necesidad de reforzar la ciberresiliencia. Para ello, se
anima a las autoridades de la Unién Europea a avanzar en: i) la realizacion de pruebas piloto de escenarios de
ciberresiliencia en todo el sistema; ii) la implementacién de los objetivos de tolerancia al impacto sistémico para identificar y
medir los impactos de los incidentes cibernéticos en el sistema financiero; y iii) las herramientas de gestién de crisis
financieras.

CIBERDELINCUENCIA

(15/02/2023) EU Council - Access to e-evidence: Council authorises member states to ratify international agreement

El Consejo de la EU ha adoptado una Decisién por la que se autoriza a los Estados miembros a ratificar, en interés de la
EU, el Segundo Protocolo Adicional al Convenio sobre la Ciberdelincuencia (Convenio de Budapest). El Protocolo mejorara
el acceso transfronterizo a las pruebas electronicas que se utilicen en los procesos penales. Contribuira a la lucha contra la
ciberdelincuencia y otras formas de delincuencia a escala mundial al simplificar la cooperacion entre los Estados miembros
y terceros paises, garantizando al mismo tiempo un alto nivel de proteccion de las personas y el cumplimiento de las
normas de proteccion de datos de la EU.

REDUCCION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

(15/02/2023) EPA - EPA Announces Initial Program Design of Greenhouse Gas Reduction Fund

La Agencia de Proteccion del Medio Ambiente (EPA) ha anunciado orientaciones iniciales sobre el disefio del programa del
Fondo de Reduccién de Gases de Efecto Invernadero (GGRF), creado por la Ley de Reduccion de la Inflacion. La EPA ha
publicado dos Listados de Ayudas Federales en los que se esbozan los pardmetros clave de los concursos de
subvenciones que, en Ultima instancia, concederan cerca de 27.000 millones de dolares destinados a movilizar capital
privado para inversiones en energia limpia y aire limpio en todo el pais. Dichos listados se componen de un Concurso de
Ayudas Generales y de Bajos Ingresos, dotado con 20.000 millones de délares, y un Concurso del Fondo de Tecnologia de
Cero Emisiones, dotado con 7.000 millones de délares.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FGuidelines%2F2023%2F1051851%2FFinal%2520Report%2520on%2520Guidelines%2520on%2520the%2520publication%2520of%2520the%2520write-down%2520and%2520conversion%2520and%2520bail-in%2520exchange%2520mechanic.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf3e5fc5f4f3044121fa708db1407622c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638125794553620129%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=6zRV1TbX9cj9SnLdKnYtHlyeZnuAHmU9k2yNWLNSblY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FDraft%2520Technical%2520Standards%2F2023%2FEBA-RTS-2023-01%2520RTS%2520on%2520homogeneity%2F1051902%2FFinal%2520draft%2520Regulatory%2520Technical%2520Standards%2520on%2520the%2520homogeneity%2520of%2520the%2520underlying%2520exposures%2520in%2520STS%2520securitisation.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf3e5fc5f4f3044121fa708db1407622c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638125794553620129%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=NReohgsg2SxdY%2Br1dr4kjG%2BlLsB6%2BjyYCUAsDEuOPXk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FDraft%2520Technical%2520Standards%2F2023%2FEBA-RTS-2023-01%2520RTS%2520on%2520homogeneity%2F1051902%2FFinal%2520draft%2520Regulatory%2520Technical%2520Standards%2520on%2520the%2520homogeneity%2520of%2520the%2520underlying%2520exposures%2520in%2520STS%2520securitisation.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf3e5fc5f4f3044121fa708db1407622c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638125794553620129%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=NReohgsg2SxdY%2Br1dr4kjG%2BlLsB6%2BjyYCUAsDEuOPXk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esrb.europa.eu%2Fnews%2Fpr%2Fdate%2F2023%2Fhtml%2Fesrb.pr230214~788425a034.en.html&data=05%7C01%7C%7Cf3e5fc5f4f3044121fa708db1407622c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638125794553620129%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=pWW9fmiZPJd%2BRSZAhI6HZyXJ6RT%2FqbebmS8a8DtOxW8%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.consilium.europa.eu%2Fes%2Fpress%2Fpress-releases%2F2023%2F02%2F14%2Faccess-to-e-evidence-council-authorises-member-states-to-ratify-international-agreement%2F&data=05%7C01%7C%7Cf3e5fc5f4f3044121fa708db1407622c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638125794553620129%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=uldoAMzEW8iiSTah0348Lw9tACbmjP700gJbOEdrXJI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.epa.gov%2Fnewsreleases%2Fepa-announces-initial-program-design-greenhouse-gas-reduction-fund&data=05%7C01%7C%7Cf3e5fc5f4f3044121fa708db1407622c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638125794553463889%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Jqz8EQxoOAwkIX3i1yJakmch%2B4uLf68rNaZSxx9Tx7E%3D&reserved=0
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MREL

(27/02/2023) SRB - Single Resolution Board publishes MREL dashboard Q©3.2022

La Junta Unica de Resolucién (SRB) ha publicado su panel de requerimientos minimos de fondos propios y pasivos
elegibles (MREL) para el tercer trimestre de 2022. Las principales conclusiones exponen que: i) los bancos bajo la SRB
emitieron 75.000 millones EUR de instrumentos elegibles MREL, un nivel superior en comparacioén con el trimestre anterior,
asi como en términos interanuales; ii) en torno al 39% del capital correspondié a instrumentos con vencimientos residuales
entre 2 y 10 afios, mientras que la proporcién de deuda MREL a corto plazo (con vencimiento entre 1 y 2 afios) se mantuvo
baja, equivalente a aproximadamente el 7% del total; y iii) en los Ultimos meses de 2022, las condiciones del mercado
mejoraron significativamente y la demanda de los inversores en los mercados primarios no garantizados fue fuerte. En el
caso de las entidades de resolucion, el objetivo final medio de MREL incluyendo requisitos de capital adicionales (CBR),
que deberd respetarse antes del 1 de enero de 2024, fue igual al 26,4% del Importe Total de Exposicion al Riesgo (TREA),
manteniéndose practicamente estable en comparacién con el segundo trimestre de 2022.

CARTERA DE INVERSION Y NEGOCIACION CL

(27/02/2023) EBA - EBA publishes a no-action letter on the boundary between the banking book and the trading book
provisions

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una opinién (no-action letter) en la que indica que las autoridades
competentes no deben dar prioridad a ninguna medida de supervisiéon o de ejecucidon en relacion con las nuevas
disposiciones sobre la delimitacion entre la cartera de inversion y la cartera de negociacion establecidas en CRR Il. La
aplicacion anticipada de las disposiciones sobre limites en comparacion con el resto del marco de la revisién fundamental
de la cartera de negociacion (propuesta de CRR lll) crearia varios problemas operativos importantes: i) las entidades
estarian sujetas a una aplicacion del marco de delimitacién en dos fases que seria compleja desde el punto de vista
operativo y fragmentada; ii) estarian sujetas también a una aplicacién fragmentada de las normas para la reclasificacion de
posiciones y la transferencia del riesgo interno entre las carteras de negociacion y de inversién que seria onerosa y costosa
desde el punto de vista operativo; y iii) no hay jurisdicciones a escala mundial que hayan previsto una aplicacion en dos
fases de los marcos de delimitacién y de transferencia del riesgo interno.

TRANSPARENCIA EN INSTRUMENTOS DE CAPITAL

(01/03/2023) ESMA - ESMA publishes the results of the annual transparency calculations for equity and equity-like
instruments

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado los resultados de los calculos anuales de transparencia
para los instrumentos de renta variable e instrumentos asimilados. Los calculos incluyen: i) la evaluacion de la liquidez; ii) la
determinacion del mercado de mayor importancia en términos de liquidez; iii) la determinacién del volumen medio diario de
operaciones pertinente para la determinacion de los umbrales pre-negociacién y post-negociacion a gran escala; iv) la
determinacion del valor medio de las operaciones y el tamafio estandar del mercado correspondiente; y v) la determinacion
del nimero medio diario de operaciones en el mercado de mayor importancia en términos de liquidez pertinente para la
determinacién de las variaciones minimas de cotizacion (tick-size). Los requisitos de transparencia se aplicaran desde el 1
de abril de 2023 hasta el 31 de marzo de 2024. A partir del 1 de abril de 2024 seran aplicables los proximos célculos
anuales de transparencia para los instrumentos de renta variable y asimilados, que se publicaran antes del 1 de marzo de
2024.

INNOVACION EN EL SECTOR FINANCIERO

(01/03/2023) EC - Call for proposals: A new Data Hub on the EU Digital Finance Platform

La Comision Europea (EC) ha anunciado la creacion de un nuevo Data Hub para fomentar la innovacién en el sector
financiero europeo. En este espacio las empresas podran acceder a datos de las autoridades supervisoras para someterlos
a un entorno de pruebas. Este proyecto complementara los centros nacionales de innovacion y los sandboxes regulatorios,
asi como las iniciativas del sector privado. En una primera fase, ha EC ha previsto alojar en el Data Hub conjuntos de datos
sintéticos creados por las autoridades supervisoras participantes a partir de datos reales que obran en su poder, y desean
recibir comentarios de las empresas sobre cuéles son los casos de uso méas prometedores para los que podrian ponerse a
disposicion dichos conjuntos de datos, y a cudles les gustaria acceder para realizar pruebas. La fecha limite para unirse al
proyecto es hasta el 12 de abril de 2023.
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BONOS VERDES

(01/03/2023) EP/Council - Leqislators strike deal on a new standard to fight greenwashing in the bond markets

La Comision Europea (EC) ha alcanzado un acuerdo provisional sobre la creacion de Bonos Verdes Europeos (EuGB)
estableciendo que al menos el 85% de las ganancias procedentes de los EuGB tendran que invertirse en actividades
econémicas que estén adaptadas a la taxonomia de la EU, siempre que los sectores afectados ya estén cubiertos por ella.
De esta manera, para los sectores que todavia no estan cubiertos por la taxonomia de la EU y para determinadas
actividades muy concretas, habra un margen de flexibilidad para invertir del 15 %. Por lo que se refiere a la supervision, las
autoridades nacionales competentes del Estado miembro de origen designadas supervisaran que los emisores cumplen sus
obligaciones con arreglo a la nueva norma. Por otro lado, todas las empresas que opten por utilizar la norma a la hora de
comercializar un bono verde tendran que divulgar una gran cantidad de informacién sobre cémo se utilizaran los ingresos
del bono, pero también estan obligadas a mostrar como esas inversiones se integran en los planes de transicién de la
empresa en su conjunto. El acuerdo es provisional, ya que aln debe ser confirmado por el Consejo y el Parlamento
Europeo, y adoptado por ambas instituciones antes de ser definitivo. Empezara a aplicarse 12 meses después de su
entrada en vigor.

NORMATIVA SOBRE MERCADOS

(01/03/2023) EP - MEPs back better access to market data and more robust EU market infrastructures

La Comisién de Asuntos Econdmicos y Monetarios del Parlamento Europeo (EP) ha aprobado cambios en el conjunto de
normas sobre transparencia aplicables en virtud del Reglamento sobre Mercados de Instrumentos Financieros (MiFIR),
simplificando las limitaciones a la negociacion sin transparencia en la pre-negociacion (dark trading). La decisién adoptada
respalda un sistema de negociaciéon consolidado (CT) en toda la EU a través de un sistema electronico que combina el
volumen de ventas y los datos de precios de diferentes bolsas y los consolida en un flujo continuo en tiempo real,
proporcionando un Unico precio de referencia para cada clase de activo (acciones, fondos cotizados, bonos y derivados) en
todos los mercados. Los centros de negociacion (excepto los mercados mas pequefos y los mercados de crecimiento de
las PYMESs) tendrian que proporcionar informacién pre y post-negociacion a un proveedor de informacion consolidada
(CTP) lo més ajustados al tiempo real como sea técnicamente posible. EI EP también pide a la Autoridad Europea de
Valores y Mercados (ESMA) que defina el tamafio de las transacciones financieras de renta variable que podrian
beneficiarse de una exencién de las obligaciones de transparencia de MiFIR. Estaria pendiente la aprobacion por el
conjunto del Parlamento y posteriormente se llevaria al Consejo.

MECANISMO DE CORRECCION DEL MERCADO (MCM)

(01/03/2023) ESMA - ESMA finds that MCM had no measurable impact on financial markets under current market
conditions

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado su Evaluacion de los efectos de la introduccién del
mecanismo de correccion del mercado (MCM) en los mercados de derivados del gas. En el informe, la ESMA explora si se
ha producido algiin cambio en la negociacion o en la capacidad de la Entidad de Contrapartida Central (CCP) para llevar a
cabo sus actividades de gestion de riesgos, como consecuencia del MCM. Los resultados confirman que no puede
identificarse ningun impacto notable. No obstante, esto no debe entenderse como que el MCM no tiene ningln impacto, ya
que podria cambiar a medida que cambie el entorno del mercado y los participantes en el mismo se anticipen a la
activacion del MCM.

DIRECTIVA IORP I

(03/03/2023) EIOPA - EIOPA consults on technical advice for the review of the IORP |l Directive

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha lanzado una consulta publica sobre el proyecto de
asesoramiento técnico para la revision de la Directiva IORP Il en respuesta a la solicitud de la Comision Europea. La EIOPA
proporcionara el documento definitivo al respecto en octubre de 2023. La consulta abarca los siguientes ambitos: i)
gobernanza y normas prudenciales; ii) actividades y transferencias transfronterizas; iii) informacién a participes y
beneficiarios; iv) otros requisitos de conducta empresarial y paso de la prestaciéon definida a la cotizacion definida y v)
sostenibilidad, diversidad e inclusion.
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SOLVENCIA I CL

(03/03/2023) EIOPA - EIOPA publishes monthly technical information for Solvency Il Relevant Risk Free Interest Rate Term
Structures — end-February 2023/ Monthly update of the symmetric adjustment of the equity capital charge for Solvency Il —
end-February 2023

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado informacién técnica sobre las
estructuras temporales pertinentes de tipos de interés sin riesgo (RFR) con referencia a finales de febrero de 2023.
Asimismo la EIOPA también ha publicado la informacién técnica sobre el ajuste simétrico de la carga de capital propio para
Solvencia Il con referencia a finales de febrero de 2023

TRANSICION ECOLOGICA

(08/03/2023) EC - Assessment of the financial system’s resilience to stress in the transition to the EU’s 2030 goals for the
reduction of greenhouse gas emissions

La Comision Europea (EC) ha publicado una carta en la que se invita a las autoridades europeas de supervisién (ESAs) a
llevar a cabo un andlisis exhaustivo de todo el sistema financiero en relacién con la resiliencia del sistema financiero en la
transicién hacia el objetivo de reducir las emisiones de gases de efecto invernadero en al menos un 55% para 2030. La
Comisién ha solicitado que los resultados de la evaluacion se presenten idealmente a finales de 2024, y a mas tardar en el
primer trimestre de 2025.

FINANCIACION ESTRUCTURADA H

(13/03/2023) EBA - ECB and the ESAs call for enhanced climate-related disclosure for structured finance products

Las Autoridades Europeas de Supervision (ESAs), junto con el Banco Central Europeo (ECB), han publicado una
Declaracién Conjunta sobre la divulgacion de informacién relacionada con el clima para los productos de financiacién
estructurada, que fomenta el desarrollo de normas de divulgacion para los activos titulizados. Ademas, busca facilitar el
acceso a los datos relacionados con el clima con vistas a mejorar la transparencia relacionada con la sostenibilidad en las
titulizaciones y promover requisitos coherentes y armonizados para instrumentos similares.

ELIMINACION DE ESTRATEGIAS DE FIJACION DE PRECIOS

(16/03/2023) EIOPA - EIOPA supervisory statement takes aim at unfair ‘price walking’ practices

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado una declaraciéon de supervisién sobre
las practicas de fijacion diferenciada de precios con el objetivo de eliminar las estrategias de fijacién de precios que
conducen a un trato injusto de los clientes. La declaracién subraya que los proveedores incluidos en el ambito de aplicacion
de la Directiva sobre distribucién de seguros (IDD) deben actuar siempre de forma honesta, justa y profesional, de acuerdo
con los mejores intereses de sus clientes. La declaracion también subraya que los procesos de supervisiéon y gobernanza
de los productos deben cubrir las técnicas de fijacion de precios y garantizar que estas técnicas no afecten negativamente
a los clientes. La EIOPA seguira supervisando el mercado y podra considerar la adopcion de nuevas medidas cuando
detecte perjuicios para los consumidores.

SUPERVISORY BENCHMARKING DE MODELOS INTERNOS CL E

(16/03/2023) EBA — EBA publishes Handbook on data submission for supervisory benchmarking

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un Manual de benchmarking supervisor sobre los modelos internos. Se
trata de una herramienta online que proporciona orientacion y enlaces a documentos e informacion pertinente (e.g. Q&A)
en relacion con los modelos de riesgo de crédito, mercado e IFRS9. También ofrece informacion méas detallada sobre los
principales elementos de la presentacion de datos relativos al riesgo de crédito. Este Manual se actualizara periédicamente

INFORMACION PRIVILEGIADA

(20/03/2023) ESMA — ESMA raises concerns with the proposed changes to the insider list regime

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha enviado una carta al Parlamento Europeo (EP y al Consejo
Europeo (EUCO) expresando su preocupacion por los cambios propuestos al régimen de las listas de iniciados (insiders) en
el Reglamento sobre abuso de mercado. Los cambios propuestos, que fueron presentados por la Comision Europea (EC)
en diciembre de 2022 como parte de la propuesta de Ley de Cotizacion en Bolsa, buscan limitar las personas susceptibles
de ser incluidas en las listas de iniciados a aquellas que tienen acceso regular a informacion privilegiada, quedando fuera
del alcance de estas listas aquellas que tengan acceso a dicha informacion de forma puntual. La carta explica como los
cambios propuestos pueden tener efectos perjudiciales para los supervisores nacionales y su capacidad de hacer cumplir
las normas contra el abuso de mercado, asi como para los emisores, que utilizan las listas de iniciados para gestionar el
flujo y el acceso a la informacion privilegiada.
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INFORMACION FTRB CL E

(21/03/2023) EBA — EBA consults on amendments to the reporting on the Fundamental Review of the Trading Book

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha puesto en marcha una consulta publica sobre su proyecto de Normas Técnicas
de Ejecucion (ITS) para modificar las ITS relativas a los requisitos especificos de presentacion de informacién por riesgo de
mercado (informacién FRTB). Este documento de consulta presenta propuestas para la ampliacion del marco de
informacion FRTB con el objetivo de apoyar a que las entidades estén preparadas para su plena aplicacién. Las propuestas
complementan los requisitos de informacién ya existentes con un amplio conjunto de plantillas para recoger informacién
detallada sobre los instrumentos y posiciones incluidos en el &mbito de aplicacién del Método estandar alternativo para
riesgo de mercado (A-SA), asi como plantillas para recoger informacién resumida y detallada sobre los instrumentos y
posiciones incluidos en el ambito de aplicacién del método interno alternativo (A-IMA). Los comentarios a la consulta se
pueden enviar antes de 20 de junio de 2023.

DIVULGACION DE INFORMACION RELACIONADA CON EL CLIMA

(23/03/2023) ECB - ECB starts disclosing climate impact of portfolios on road to Paris-alignment

El Banco Central Europeo (ECB) ha publicado sus primeros informes financieros relacionados con el clima, que
proporcionan informacion sobre la huella de carbono de sus carteras y su exposicion a los riesgos climaticos, y sobre la
gobernanza, la estrategia y la gestién de riesgos relacionados con el clima. Esta informacion, que se presenta en dos
informes, abarca las carteras de valores del Eurosistema en el marco del programa de compras de bonos corporativos
(CSPP) y del programa temporal de compras de emergencia en caso de pandemia (PEPP), asi como las carteras de
instrumentos de politica no monetaria del ECB denominados en euros. La informacion muestra que los bonos corporativos
mantenidos bajo el CSPP y el PEPP estan en una trayectoria de descarbonizacién. Aunque las emisiones absolutas de
gases de efecto invernadero de las carteras han aumentado en los ultimos afios porque el Eurosistema ha adquirido mas
valores con fines de politica monetaria, la intensidad de carbono de los emisores ha disminuido gradualmente. A partir de
ahora, el ECB divulgara informacion relacionada con el clima sobre estas carteras en base anual.

DIRECTRICES SOBRE MIFID Il

(27/03/2023) ESMA - ESMA updates its guidance on product governance

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado su informe final sobre las directrices relativas a la
gobernanza de los productos MIFID Il. Las principales modificaciones introducidas en las directrices se refieren a: i) la
especificacion de cualquier objetivo relacionado con la sostenibilidad con el que un producto sea compatible; ii) la practica
de identificar un mercado objetivo por agrupacion de productos en lugar de por producto individual (“enfoque de
agrupacion"); iii) la determinacién de una estrategia de distribucién compatible cuando un distribuidor considere que un
producto mas complejo puede distribuirse en el marco de ventas no asesoradas; y iv) la revision periédica de los productos,
incluida la aplicacion del principio de proporcionalidad. Las Directrices se traduciran a las lenguas oficiales de la EU y se
publicaran en el sitio web de la ESMA, siendo de aplicacién dos meses después de la fecha de publicacion.

CALCULO DE POSICIONES

(28/03/2023) ESMA - ESMA consults on position calculations for Trade Repositories

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha puesto en marcha una consulta sobre las modificaciones de sus
Directrices para los registros de operaciones (TR) sobre el calculo de posiciones bajo el Reglamento EMIR. El objetivo es
mejorar la coherencia del célculo de posiciones entre los TR en relacion con: i) el alcance de los datos que deben utilizarse;
i) el momento del célculo; vy iii) las metodologias de célculo. Las directrices tienen como objeto garantizar que los TR
calculan las posiciones en derivados de forma armonizada y en consonancia con las normas técnicas revisadas en el
marco de EMIR Refit. La ESMA estudiara los comentarios que reciba a esta consulta con vistas a publicar el informe final
junto con los esquemas XML actualizados a principios del cuarto trimestre de 2023.

PERJUICIOS A LOS CONSUMIDORES DE PRODUCTOS BANCARIOS

(28/03/2023) EBA - EBA publishes new set of indicators to identify potential causes of consumer harm

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado, por primera vez, un conjunto de indicadores, cuyo objetivo es
identificar los perjuicios para los consumidores que se derivan de la conducta indebida de las entidades financieras que
ofrecen productos bancarios minoristas en la Unién Europea (EU). Estos indicadores cubren los productos bancarios
sujetos a la proteccion de los consumidores por parte de la EBA, e incluyen el crédito hipotecario, el crédito al consumo, los
depositos, las cuentas de pago y los servicios de pago.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FConsultations%2F2023%2FConsultation%2520on%2520draft%2520ITS%2520amending%2520Regulation%2520%2528EU%2529%25202021-453%2520with%2520regard%2520to%2520the%2520specific%2520reporting%2520requirements%2520for%2520market%2520risk%2F1053820%2FConsultation%2520Paper%2520on%2520amendments%2520to%2520the%2520ITS%2520on%2520specific%2520reporting%2520requirements%2520for%2520market%2520risk.pdf&data=05%7C01%7C%7C450302e110054fa1b0cf08db2fa4ce93%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638156157587113257%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=RkYGyYN8qHR8CA8ouiiK2eTYX08IgvDZfOAghuYEseg%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ecb.europa.eu%2Fpress%2Fpr%2Fdate%2F2023%2Fhtml%2Fecb.pr230323~05efc3cf49.en.html&data=05%7C01%7C%7C450302e110054fa1b0cf08db2fa4ce93%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638156157587113257%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=DzAyv%2BZcBCejyNQ2kY9QUvKvtv475%2FcyYz6NNwFXp9c%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fesma-updates-its-guidance-product-governance&data=05%7C01%7C%7Cbd76893f34314db61a5208db34309bf2%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638161156054003372%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=mFqTzjrrKuS%2BTHnsPyIsE9GK27dv8okSHWpM7CJ%2FyWs%3D&reserved=0
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-03/ESMA74-362-2724_Consultation_paper_on_positions_calculation_under_EMIR_Refit.pdf
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FReports%2F2023%2F1054040%2FRetail%2520risk%2520indicators.pdf&data=05%7C01%7C%7Cbd76893f34314db61a5208db34309bf2%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638161156054003372%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=SMtwGgyydcKuW0a5BGFzQII9BQDZzStVAItgIPKS0RA%3D&reserved=0
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Espafa

PROTECCION DEL CONSUMIDOR

(13/02/2023) CNMV - Consulta publica de la Guia Técnica sobre refuerzo de la transparencia de 1IC con objetivo concreto
de rentabilidad y de IIC de renta fija con estrategia de comprar y mantener

La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha sometido a consulta publica una propuesta de Guia Técnica
sobre refuerzo de la transparencia de instituciones de inversion colectiva (IIC) con objetivo concreto de rentabilidad y de IIC
de renta fija con estrategia de comprar y mantener. La Guia Técnica tiene como principales objetivos establecer criterios
sobre: i) la informacion facilitada al inversor sobre la rentabilidad estimada; ii) las advertencias a realizar a los inversores
sobre el riesgo derivado de no valorar parte de sus operaciones durante el plazo de comercializacion; iii) reforzar la
advertencia sobre el coste por la liquidez; y iv) hacer extensivas a las IIC de renta fija con estrategia de comprar y mantener
las advertencias establecidas sobre el riesgo por el plazo y sobre el coste por la liquidez del fondo. La consulta publica
estara abierta hasta el 31 de marzo de 2023.

TRASPOSICION DE CSRD ﬂ

(01/03/2023) MINECO - Consulta publica previa sobre el anteproyecto de ley de informacién sobre sostenibilidad

El Ministerio de Asuntos Economicos y Transformacion Digital (MINECO) abrié una consulta publica sobre el anteproyecto
de ley de informacién sobre sostenibilidad. El objetivo principal de este desarrollo normativo es adaptar al ordenamiento
juridico espafiol las disposiciones introducidas por la Directiva (UE) 2022/2464 (CSRD) para mejorar la calidad, la
comparabilidad y la fiabilidad de la informacién sobre sostenibilidad publicada por las empresas, concretandose en los
siguientes aspectos: i) extender el ambito de aplicacion; ii) regular de forma mas exhaustiva el contenido del informe de
sostenibilidad; iii) elaborar el informe de gestion que incluye el informe de sostenibilidad en formato electronico; y iv) regular
los aspectos relativos a la verificacion de la informacion sobre sostenibilidad. Los interesados pudieron realizar
observaciones y hasta el dia 4 de marzo de 2023.

LEY DE LOS MERCADOS DE VALORES Y DE LOS SERVICIOS DE INVERSION

(09/03/2023) Conareso de los Diputados — EI Congreso aprueba la Ley Organica del Sistema Universitario v la Ley de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion

El Congreso de los Diputados ha aprobado la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, tras
incorporarse las enmiendas del Senado que han supuesto modificaciones de caracter menor para dotar de homogeneidad
y claridad al texto legal sin suponer cambios sustanciales al contenido. Tras concluir su tramitaciéon parlamentaria la ley
gueda lista para su publicacién en el Boletin Oficial del Estado (BOE) y posterior entrada en vigor.

LEY DE LOS MERCADOS DE VALORES Y DE LOS SERVICIOS DE INVERSION

(09/03/2023) Congreso de los Diputados — EI Congreso aprueba la Ley Organica del Sistema Universitario v la Ley de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion

El Congreso de los Diputados ha aprobado la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, tras
incorporarse las enmiendas del Senado que han supuesto modificaciones de caracter menor para dotar de homogeneidad
y claridad al texto legal sin suponer cambios sustanciales al contenido. Tras concluir su tramitacion parlamentaria la ley
gueda lista para su publicacién en el Boletin Oficial del Estado (BOE) y posterior entrada en vigor.

CIBERSEGURIDAD

(22/03/2023) MINECO — Abierto el plazo para solicitar las ayudas del programa UNICO |+D 6G 2023, dotado con 62
millones de euros de fondos Next Generation

El Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital (MINECO) ha anunciado la presentacion del proyecto
CyberCamp UMU, impulsado por el Instituto Nacional de Ciberseguridad (INCIBE) para mejorar la cultura y la formacién en
ciberseguridad en Espafia. En el ambito de las infraestructuras digitales, se sefial6 la apertura del plazo para para
presentar las solicitudes de las ayudas destinadas a la investigacion y el desarrollo de la tecnologia 6G del programa
UNICO I+D para fortalecer un ecosistema de investigacion y desarrollo en torno al 5G+ y 6G en Espafia. Disefiado con la
premisa de fomentar la colaboracion publico-privada, estas ayudas contemplan subvenciones por importe de 49,6 millones
de euros para empresas.
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https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fportal.mineco.gob.es%2Fes-es%2Fcomunicacion%2FPaginas%2Fimpulso-5G-y-6G.aspx&data=05%7C01%7C%7C450302e110054fa1b0cf08db2fa4ce93%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638156157587113257%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=ug8a5Ot9e9dkTkn5MRIj4S1qXr0PEdCOqEeU1WqMAxQ%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fportal.mineco.gob.es%2Fes-es%2Fcomunicacion%2FPaginas%2Fimpulso-5G-y-6G.aspx&data=05%7C01%7C%7C450302e110054fa1b0cf08db2fa4ce93%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638156157587113257%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=ug8a5Ot9e9dkTkn5MRIj4S1qXr0PEdCOqEeU1WqMAxQ%3D&reserved=0
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EMPRESAS DE GESTION DE RECLAMACIONES

(05/01/2023) FCA - Portfolio Strategy: Claims Management Companies (“CMCs”)

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado una carta para exponer su vision actualizada de los factores de
dafio y los riesgos que las Empresas de Gestion de Reclamaciones (CMC) plantean a sus consumidores o a los mercados
en los que operan. Ademas, la FCA expone sus expectativas sobre las CMC, incluyendo como las empresas deberian estar
mitigando estos riesgos clave y describe su estrategia de supervisién y su programa de trabajo para asegurar que las
empresas estén cumpliendo con las expectativas de la FCA, y que los dafios estén siendo remediados y/o mitigados. La
FCA espera que los CMC consideren si pueden realizar algin cambio para reducir cualquier dafio o dafio potencial a los
consumidores.

PRIORIDADES PARA EL SECTOR FINANCIERO 2023

(10/01/2023) PRA - UK Deposit Takers Supervision: 2023 priorities/ Banks active in the UK: 2023 priorities/ Insurance
supervision: 2023 priorities

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha publicado tres cartas sobre sus prioridades para 2023 dirigidas a: i) las
entidades de deposito de UK; ii) los bancos activos en UK vy; iii) el sector de los seguros. Estas cubren diferentes areas de
supervision. Para las entidades de depdsito de UK, la PRA establece principalmente expectativas en relacién con: i) el
riesgo de crédito y operacional; ii) la resiliencia financiera; iii) el riesgo de modelo; iv) los datos y v) los riesgos financieros
derivados del cambio climatico. En general, la PRA espera que las entidades cumplan la normativa mas reciente o futura
sobre estos temas (e.g. los principios de gestién del riesgo de modelo (MRM), asi como las expectativas de supervision
(e.g. expectativas de supervision de la gestion del riesgo climatico). En el caso de los bancos que operan en UK, la PRA se
centra en areas similares, pero no incluye prioridades relacionadas con riesgo de crédito y MRM. Entre otras acciones, la
PRA: i) seguira centrandose en la resiliencia financiera mediante evaluaciones continuas de la posicién de capital y liquidez
de las entidades individuales; ii) revisara las practicas de incorporacién y diligencia debida, asi como los marcos de fijacion
de precios y margenes de las contrapartes; iii) espera el cumplimiento de las expectativas de supervision (riesgos derivados
de la externalizacion y expectativas de supervision de la gestion del riesgo climatico). Por ultimo, el enfoque principal para
2023 en relacién con el sector de los seguros se centrara en: i) la resiliencia financiera; ii) MRM,; iii) la aplicacion de
reformas financieras; iv) el riesgo de reaseguro; v) la resiliencia operacional; y vi) la facilidad de salida para las
aseguradoras.

PROTECCION DE CONSUMIDORES

(11/01/2023) FCA — CP23/1: Insurance guidance for the support of customers in financial difficulty

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado un Documento de Consulta (CP) en el que expone sus
propuestas para ayudar a proteger a los clientes en dificultades financieras con pdlizas de seguros que no sean de
inversion y para ofrecer expectativas mas claras a las entidades a la hora de apoyar a sus clientes. Con estas reformas, la
FCA sustituird los aspectos relacionados con los seguros de las anteriores guias sobre seguros y financiacion de primas
para clientes en dificultades financieras debido al coronavirus (Covid-19), por unas guias sobre seguros que se apliquen a
todos los clientes en dificultades financieras. La consulta se cierra el 11 de marzo de 2023.

REPORTE DIGITAL

(12/01/2023) FCA - CP23/2: Streamlining our rules on structured digital reporting of financial statements

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado un documento de consulta (CP) para recabar opiniones sobre los
cambios destinados a racionalizar las normas de transparencia para que determinadas empresas con valores admitidos en
los mercados regulados de UK preparen su informe financiero anual en un formato especifico para exploradores web
(XHTML), y presenten en él los estados financieros en el formato digital estructurado.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Fcorrespondence%2Fclaims-management-companies-portfolio-letter-2023.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf999182e75a04e55243008db05190196%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377184162778%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=iywmRM3ZjVUcAF2Mz3r30oUSv86aAtUTQPr5Q%2B6BMyY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2F-%2Fmedia%2Fboe%2Ffiles%2Fprudential-regulation%2Fletter%2F2023%2Fuk-deposit-takers-2023-priorities.pdf%3Fla%3Den%26hash%3D30C0CBE30227473A99E0A55DFB3CBB117E83B521&data=05%7C01%7C%7Cf999182e75a04e55243008db05190196%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377184006541%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=1guEA%2F8e5FgvPbdGXBvDxIcBH53M6K9fp7l6ZxdUp5A%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2F-%2Fmedia%2Fboe%2Ffiles%2Fprudential-regulation%2Fletter%2F2023%2Fartis-2023-priorities.pdf%3Fla%3Den%26hash%3D982EED70C3BCE5E701315D4AF15A206F967C84AC&data=05%7C01%7C%7Cf999182e75a04e55243008db05190196%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377184006541%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=%2FL0BFoha1kzY5ahEJTjiLu2Q%2BpbRsxyYKH9q%2FitnwLE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2F-%2Fmedia%2Fboe%2Ffiles%2Fprudential-regulation%2Fletter%2F2023%2Finsurance-supervision-2023-priorities.pdf%3Fla%3Den%26hash%3D9ABF6B8EB633A02308D0D9692374867A3109E8ED&data=05%7C01%7C%7Cf999182e75a04e55243008db05190196%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377184162778%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=uikBuKFoOkZMC7hzd6kA%2FtpLdX65XvYCcor1vV5A%2F4c%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2F-%2Fmedia%2Fboe%2Ffiles%2Fprudential-regulation%2Fletter%2F2023%2Finsurance-supervision-2023-priorities.pdf%3Fla%3Den%26hash%3D9ABF6B8EB633A02308D0D9692374867A3109E8ED&data=05%7C01%7C%7Cf999182e75a04e55243008db05190196%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377184162778%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=uikBuKFoOkZMC7hzd6kA%2FtpLdX65XvYCcor1vV5A%2F4c%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Fconsultation%2Fcp23-1.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf999182e75a04e55243008db05190196%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377184006541%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=DNB8%2FkLeu6AuogYU7SBj66HvNwhgPx%2Bqz9Isjo2L63w%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Fconsultation%2Fcp23-2.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf999182e75a04e55243008db05190196%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377184162778%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=SNGeqOiDf%2FliEM5%2FDjX4tQO0TO8coBkc5cx2sZPIY9M%3D&reserved=0
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ENTIDADES DE REGIMEN SIMPLIFICADO CL n

(27/02/2023) BoE - CP4/23 - The Strong and Simple Framework: Liquidity and Disclosure requirements for Simpler-regime
Firms

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado un Documento de Consulta (CP) para recabar opiniones sobre las
simplificaciones propuestas por la Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) al marco prudencial que se aplicaria a las
entidades de régimen simplificado. Las propuestas incluyen: i) nuevos requerimientos de liquidez para la aplicacién del ratio
de financiacién estable neta (NSFR); ii) revisiones de la aplicacion de los suplementos de liquidez del Pilar 2; iii) nuevos
requisitos de divulgaciéon del Pilar 3 para las empresas de régimen simplificado; iv) una nueva plantilla del proceso de
evaluacién de la adecuacién de la liquidez interna (ILAAP); y v) simplificaciones de determinados enfoques de
proporcionalidad en el Rulebook de la PRA actualmente aplicables. Las respuestas deben enviarse antes del 30 de mayo
de 2023

MARCO DE REPORTING ESG E

(30/01/2023) FRC - UK Accounting Requlator to Ramp Focus on Key ESG Disclosure Areas

El Financial Reporting Council (FRC) ha publicado su Declaracion de intenciones sobre ESG en la que esboza las areas
prioritarias que el FRC abordara en 2023, incluyendo el desarrollo de guias y mejores practicas sobre la distribucion y el
consumo de datos ESG, y el examen de los procesos de materialidad de las empresas para considerar como se podrian
introducir mejoras. En el documento se describen las areas identificadas como retos clave en la elaboracion de informes
ESG, las medidas sugeridas para abordar dichas areas, y un enfoque sobre cémo se utilizan y comunican los datos.
Asimismo, el FRC sefialé que actualizara sus guias sobre riesgos climaticos para los responsables de elaborar informes
financieros e introducira requisitos para que los actuarios tengan en cuenta los riesgos climaticos a la hora de realizar el
reporting.

CONVOCATORIA RECOGIDA DE DATOS

(30/01/2023) UK Gov - Addressing the challenge of deferred small pots

El Departamento de Trabajo y Pensiones (DWP) ha publicado una convocatoria de recogida de datos para ampliar la base
empirica en torno a la magnitud y las caracteristicas del crecimiento del nimero de pequefios fondos de pensiones
diferidos. Esta se centra en dos soluciones de consolidacion automatizada a gran escala; i) un modelo de consolidacion por
defecto y ii) el “pot-follows-member”. A su vez, se reconoce el impacto potencial de otras acciones, incluido el intercambio
de afiliados y la posibilidad de una mayor participacion por parte de estos, que puede ayudar a mitigar el crecimiento del
numero de pequefios fondos.

PROVISION DE PLANES DE PENSIONES

(30/01/2023) UK Gov - Extending Opportunities for Collective Defined Contribution Pension Schemes

El Gobierno de UK ha publicado una consulta que recaba opiniones sobre las propuestas politicas para ampliar la provision
de planes de pensiones colectivos de aportacion definida (DC) mas alla de los planes de un solo empleador o de
empleadores vinculados para dar cabida a los planes multiempresariales. Las referencias a los regimenes
multiempresariales en este documento también pretenden abarcar los regimenes Master Trust. No obstante, existen
algunos &mbitos en los que convendra tener en cuenta consideraciones diferentes para los planes establecidos sobre una
base comercial.

PLANES DE PENSIONES

(30/01/2023) UK Gov - Broadening the investment opportunities of defined contribution pension schemes

El Gobierno de UK ha respondido a la consulta sobre la ampliacién de las oportunidades de inversion de los planes de
pensiones de aportacion definida (DC). La consulta recababa opiniones sobre los nuevas guias que introducen propuestas
de divulgacion y explicacion, y sobre la exencion de las comisiones basadas en el rendimiento de los célculos del limite de
gastos para los planes que optan por incurrir en comisiones basadas en el rendimiento. Ambas medidas pretenden eliminar
barreras y ayudar a estimular la inversion en activos iliquidos por parte de los planes de pensiones de DC para lograr
mejores resultados para los ahorradores que emplean este tipo de instrumentos.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2023%2Ffebruary%2Fstrong-and-simple-framework&data=05%7C01%7C%7C0af187536f784955c39408db1e60531d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638137171530482739%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=SOPC18C825C9wSLfU2KOoHQi%2BtRUqnSLKoYeQivMp1U%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2023%2Ffebruary%2Fstrong-and-simple-framework&data=05%7C01%7C%7C0af187536f784955c39408db1e60531d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638137171530482739%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=SOPC18C825C9wSLfU2KOoHQi%2BtRUqnSLKoYeQivMp1U%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.frc.org.uk%2Fgetattachment%2F28eee408-ea7f-4a9e-af5f-f144ec2804c1%2FESG-Statement-of-Intent-Whats-Next_January-2023.pdf&data=05%7C01%7C%7C310172e7e6164df7cb8008db08f53427%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638113622010695309%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=eStW6z9Lx%2Fmemmvn05Jo%2F%2F%2Fl8Jm6wtdV4kinXeBYkPs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.gov.uk%2Fgovernment%2Fconsultations%2Faddressing-the-challenge-of-deferred-small-pots&data=05%7C01%7C%7C310172e7e6164df7cb8008db08f53427%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638113622010695309%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=XC6IMvV40meErHj4jUGElwAkg%2BqLrQL3L%2BM8uiPYrhM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.gov.uk%2Fgovernment%2Fconsultations%2Fextending-opportunities-for-collective-defined-contribution-pension-schemes&data=05%7C01%7C%7C310172e7e6164df7cb8008db08f53427%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638113622010695309%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=obio61X%2FQel9LBYC3Yg02A8nhxk5kKGy5XOY%2BiE67A8%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.gov.uk%2Fgovernment%2Fconsultations%2Fbroadening-the-investment-opportunities-of-defined-contribution-pension-schemes&data=05%7C01%7C%7C310172e7e6164df7cb8008db08f53427%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638113622010695309%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=6vrBuU%2FtjLq0fhqXYrESSc2Q7WYppTG%2BSjlc%2FMdKVOE%3D&reserved=0
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ESTRATEGIA DE SUPERVISION H

(03/02/2023) FCA - Our Asset Management Supervision Strategy

La Financial Conduct Authority (FCA) de UK ha publicado una carta en la que se exponen los posibles dafios para los
consumidores o los mercados que pueden derivarse de los modelos de negocio de las gestoras de activos. El documento
expone cudl es la visién de la autoridad, su expectativa y lo que haran en relacién con las prioridades supervisoras sobre: i)
gobernanza de productos; ii) inversién ESG; iii) gestion de la liquidez de productos; iv) inversién operacional y de
resiliencia; y v) resiliencia financiera. Asimismo, se indica que se llevard a cabo un debate politico sobre si el régimen
regulador proporciona una manera eficaz y proporcionada de lograr buenos resultados y puede facilitar la innovacion,
teniendo en cuenta la evolucién de la tecnologia y las normas mundiales de regulacién financiera

GESTION DE RIESGOS DE TERCEROS

(08/02/2023) BoE - The Bank of England’s policy on outsourcing and third party risk management for Financial Market
Infrastructures (FMIs)/ Outsourcing and third party risk management Supervisory Statement: recognised payment system
operators and specified service providers

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado su politica en materia de externalizacién y gestion de riesgos de terceros para
las infraestructuras del mercado financiero (FMI) en UK. La politica del BoE tiene por objeto: i) facilitar una mayor capacidad
de adaptacion y la adopcién de la nube y otras nuevas tecnologias; i) establecer los requisitos y expectativas del BoE en
relacion con la externalizacion y la gestion del riesgo de terceros en las FMI; y iii) complementar las declaraciones de
supervision del BoE sobre la resiliencia operacional de las FMI. Asimismo, el BoE ha publicado su Declaracion de
Supervisién (SS) de operadores de sistemas de pago reconocidos (RPSO) y proveedores de servicios especificos (SSP),
que expone el enfoque de supervision del BoE para la subcontratacion y la gestion de riesgos de terceros relevantes para
un gran numero de areas de las operaciones de dichos actores. Se espera que los RPSO y los SSP cumplan con las
expectativas de esta SS antes del 9 de febrero de 2024.

REMUNERACION

(10/02/2023) BoE - PS1/23 — Remuneration: Unvested pay, Material Risk Takers and public appointments

La Prudential Regulation Authority (PRA) de UK ha publicado su Declaracion de Politica (PS) que proporciona su opinién a
las respuestas al Documento de Consulta (CP) 8/22 sobre Remuneracion: Retribuciones no invertidas, tomadores de
riesgos materiales y nombramientos publicos. El CP establece las expectativas propuestas por la PRA con respecto a los
cambios en los instrumentos o derechos que comprenden las sumas aplazadas no devengadas concedidas a los
Tomadores de Riesgos Materiales (MRT) como parte de su retribucion variable. La PS emitida también contiene la politica
definitiva de la PRA actualizada en la Declaracion de Supervision (SS) 2/17 sobre Remuneracion.

ASEGURADORAS CON DIFICULTADES FINANCIERAS

(08/02/2023) PRA - CP3/23 — ‘Dealing with insurers in financial difficulties’

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha publicado un Documento de Consulta (CP) que establece las normas y la
politica propuestas por la PRA con respecto a los cambios introducidos por el Proyecto de Ley de Servicios y Mercados
Financieros 2022-23 (Proyecto de Ley FSM) a la Ley de Servicios y Mercados Financieros 2000 (FSMA) en relacién con las
aseguradoras en dificultades financieras. Las propuestas de este CP introducen: i) nuevas normas de la PRA relativas a
cémo debe operar el Plan de Compensacion de Servicios Financieros (FSCS); ii) nuevas normas relativas a la notificacion
de las personas afectadas; y iii) una nueva Declaracion de Politica (SoP) que establece el enfoque y las expectativas de la
PRA en relacion con las solicitudes de depreciacion y el nombramiento de gestores para la depreciacion.

MARCO PRUDENCIAL PARA PEQUENAS ENTIDADES

(27/02/2023) BoE - CP5/23 — Remuneration: Enhancing proportionality for small firms

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado un Documento de Consulta (CP) para recabar opiniones sobre los cambios
propuestos por la Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) a las normas y expectativas actuales para mejorar la
proporcionalidad de los requisitos de remuneracion que se aplican a las pequefias entidades y pequefias entidades de
terceros paises dentro del ambito de aplicacion del Reglamento de requerimientos de capital (CRR). Las propuestas
incluyen: i) definicion de las pequefias entidades en linea con el umbral de tamafio del régimen simplificado propuesto, y
con referencia a otros criterios seleccionados del régimen simplificado bajo el marco Strong and Simple; ii) eliminacion del
requisito de que las pequefias entidades apliguen normas sobre recuperacion y recompra; y iii) aclaracion de cémo se
aplican los requisitos de divulgacion para todos los niveles de proporcionalidad. Las respuestas a este documento deben
enviarse antes del 31 de marzo de 2023.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Fcorrespondence%2Fportfolio-letter-asset-management-2023.pdf&data=05%7C01%7C%7Cd311d668547b442ac1b208db0ebc9c95%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638119975919018022%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=YYURCiGWjeGEDFO7XUiiAYe2AKiU%2B3qPkAAuX6KfRGc%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fpaper%2F2023%2Fpolicy-on-outsourcing-and-third-party-risk-management-for-fmis&data=05%7C01%7C%7Cd311d668547b442ac1b208db0ebc9c95%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638119975919018022%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=QhYR7qu7iaEWeBoNJD6nmAW%2FAchZ5t6IHtyQKypfEGM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fpaper%2F2023%2Fpolicy-on-outsourcing-and-third-party-risk-management-for-fmis&data=05%7C01%7C%7Cd311d668547b442ac1b208db0ebc9c95%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638119975919018022%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=QhYR7qu7iaEWeBoNJD6nmAW%2FAchZ5t6IHtyQKypfEGM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fpaper%2F2023%2Fss%2Foutsourcing-third-party-risk-management-ss-recognised-payment-system-operators&data=05%7C01%7C%7Cd311d668547b442ac1b208db0ebc9c95%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638119975919018022%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=zpxMUPRCUBMYBtTZewZrAQchHi4KCU8HZOD%2Fyf0p6ho%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fpaper%2F2023%2Fss%2Foutsourcing-third-party-risk-management-ss-recognised-payment-system-operators&data=05%7C01%7C%7Cd311d668547b442ac1b208db0ebc9c95%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638119975919018022%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=zpxMUPRCUBMYBtTZewZrAQchHi4KCU8HZOD%2Fyf0p6ho%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2023%2Ffebruary%2Fremuneration-unvested-pay-material-risk-takers-and-public-appointments&data=05%7C01%7C%7Cf3e5fc5f4f3044121fa708db1407622c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638125794553620129%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=eIHJvZW5OW6eSc%2BSP9f4obydx6HHPd79SyFOJOdJEqY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2023%2Ffebruary%2Fdealing-with-insurers-in-financial-difficulties&data=05%7C01%7C%7Cd311d668547b442ac1b208db0ebc9c95%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638119975919018022%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=nEw15yIDIkCiAqkVJ4Nldajfuln%2B%2FetbZ06ixyZ6LWk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2023%2Ffebruary%2Fremuneration-enhancing-proportionality-for-small-firms&data=05%7C01%7C%7C0af187536f784955c39408db1e60531d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638137171530482739%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=GFp5pXPOlwdj7FC77XJ1mrocm%2BG%2BHHXGZ0A2CqlXc4M%3D&reserved=0
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APOYO A LOS ADQUIRENTES DE HIPOTECAS

(10/03/2023) FCA — FG23/2: Guidance for firms supporting existing mortgage borrowers impacted by rising living costs

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado la Guia Final para entidades que apoyan a sus prestatarios
hipotecarios afectados por el aumento del coste de la vida. Este documento explica cémo las entidades pueden apoyar a
sus clientes, incluso a través de procesos automatizados y canales digitales. En él se establece la flexibilidad a disposicién
de las entidades a la hora de conceder moratorias a quienes la necesiten, asi como el margen existente para modificar las
condiciones contractuales de otros prestatarios que deseen reducir sus pagos mensuales.

RIESGOS CLIMATICOS Y MARCO DE CAPITAL REGULATORIO CL

(13/03/2023) BoE - Bank of England report on climate-related risks and the regulatory capital frameworks

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado un informe sobre los riesgos relacionados con el clima y los marcos de capital
regulatorio. En 2021, el BoE publicé su Informe de Adaptaciéon al Cambio Climatico (CCAR), en el que se exponian las
primeras reflexiones sobre el cambio climatico y los marcos de capital regulatorio para bancos y aseguradoras. EI CCAR
establece que los marcos actuales ya captan los riesgos relacionados con el clima (riesgos climaticos) en cierta medida,
incluso a través de modelos de capital y calificaciones crediticias. Sin embargo, la captaciéon de riesgos puede ser
incompleta debido a las dificultades para estimar los riesgos climaticos (gaps de capacidad) y puede haber problemas para
captar los riesgos en los regimenes de capital existentes (gaps de régimen). De esta forma, el nuevo informe incluye
actualizaciones sobre: i) gaps en la capacidad y el régimen; ii) calendarios de capitalizacion; vy iii) areas para futuras
investigaciones y andlisis.

ExPosICIONES DUDOsAs  CL H

(14/03/2023) BoE - CP6/23 - The non-performing exposures capital deduction

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado un documento de consulta (CP) en el que se expone la propuesta de la
Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) de eliminar el requisito de deduccion del capital ordinario de nivel 1 (CET1) en el
Rulebook de la PRA, en relacidon con las exposiciones dudosas (NPE) que se consideran insuficientemente cubiertas por
las provisiones contables de las empresas. Las propuestas incluidas en este CP afectarian de la siguiente manera: i)
eliminarian el requisito de deduccion CET1 para las exposiciones dudosas (“deduccién NPE") que son tratadas como
insuficientemente cubiertas por las empresas; y ii) eliminarian los requisitos de informacion asociados para la deduccion
NPE. Esta consulta concluye el miércoles 14 de junio de 2023.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Ffinalised-guidance%2Ffg23-2.pdf&data=05%7C01%7C%7C04b9c21453d648e4c5df08db2485f374%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638143929994446118%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=SAz6cBjsJtP7ExP%2Bc0LH5rUlcE1D%2FknZEv9aBl%2FMFCs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2023%2Freport-on-climate-related-risks-and-the-regulatory-capital-frameworks&data=05%7C01%7C%7Cb51574f0f5ea45e65c4f08db2b77dd1c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638151567134327481%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=DBEYfQxohcsn7MYuGjRVSdn5QOZxHd2b5x4SK%2BWDxe4%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2023%2Fmarch%2Fthe-non-performing-exposures-capital-deduction&data=05%7C01%7C%7Cb51574f0f5ea45e65c4f08db2b77dd1c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638151567134327481%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Vae1KBSTTJExNoB1xBoKc5NMIefmtnnW0OZ8wez93Ns%3D&reserved=0
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EVALUACIONES DEL DESEMPENO DE LOS BANCOS E

(11/01/2023) OCC - OCC Releases CRA Evaluations for 22 National Banks and Federal Savings Associations

La Oficina del Controlador de la Moneda (OCC) ha publicado una lista de las evaluaciones de desempefio conforme a la
Community Reinvestment Act (CRA) que se hicieron publicas durante el periodo comprendido entre el 1 de septiembre de
2022 y el 30 de noviembre de 2022. La CRA exige que cada agencia federal reguladora bancaria evalle el historial las
entidades aseguradas a nivel federal en cuanto a su contribucion a la satisfaccion de las necesidades de crédito de toda su
comunidad, garantizando la seguridad y la solidez de sus operaciones de préstamo. La lista contiene Gnicamente bancos
nacionales, asociaciones federales de ahorro y sucursales federales aseguradas de bancos extranjeros que han recibido
calificaciones. Las posibles calificaciones son sobresaliente, satisfactorio, necesita mejorar e incumplimiento sustancial.

OCC FAIR LENDING HANDBOOK H

(12/01/2023) OCC - Fair Lending: Revised Comptroller's Handbook Booklet and Rescissions

La Oficina del Controlador de la Moneda (OCC) ha publicado la version 1.0 del manual "Fair Lending" del Comptroller's
Handbook. Este documento proporciona informacion y procedimientos de evaluacién para ayudar a los examinadores de la
OCC a evaluar el riesgo de préstamo justo, el cumplimiento de la Ley de Vivienda Justa, la Ley de Igualdad de
Oportunidades de Crédito y el reglamento de proteccién al consumidor.

OCC BOOKLET

(19/01/2023) OCC - Branches and Relocations: Revised Comptroller’s Licensing Manual Booklet

La Oficina del Controlador de la Moneda (OCC) ha publicado un Manual que contiene las politicas y procedimientos de la
OCC para guiar a un banco nacional o asociacion federal de ahorros (FSA) en la presentacion de una solicitud de
aprobacion previa para establecer o reubicar una sucursal o reubicar su oficina principal o sede.

SUPERVISION BANCARIA H

(27/01/2023) FED - Federal Reserve Board issues policy statement to promote a level playing field for all banks with a
federal supervisor, regardless of deposit insurance status

La Junta de la Reserva Federal (Fed) ha emitido una declaracion politica para promover la igualdad de condiciones para
todos los bancos supervisados por la Fed, independientemente de la situacién de la garantia de depositos. La declaracion
aclara que los bancos no asegurados y asegurados que estén supervisados por la Fed estardn sujetos a las mismas
limitaciones en cuanto a actividades, incluidas las actividades bancarias novedosas, como las relacionadas con los
criptoactivos. La declaracién también especifica que los bancos no asegurados y asegurados supervisados por la Fed
estardn sujetos también a las limitaciones sobre ciertas actividades que se les impone a los bancos nacionales,
supervisados por la Oficina del Controlador de la Moneda (OCC). La igualdad de trato promovera la igualdad de
condiciones y limitara el arbitraje regulatorio.

STRESS TEST DE LAS ENTIDADES SUPERVISADAS CL

(09/02/2023) OCC - OCC Releases Dodd-Frank Act Stress Test Scenarios for 2023

La Oficina del Controlador de la Moneda (OCC) de US ha publicado los escenarios econémicos y de los mercados
financieros que se utilizaran en los préximos ejercicios de stress test de las entidades supervisadas (ciertos bancos
nacionales y cajas de ahorros federales). Las entidades supervisadas estan obligadas a utilizar los escenarios para realizar
estos ejercicios, cuyos resultados proporcionaran a la OCC informacién prospectiva utilizada en la supervisiéon bancaria y
ayudaran a la agencia a evaluar el perfil de riesgo y la adecuacion del capital de las entidades supervisadas. Estas deberan
publicar un resumen de los resultados de sus pruebas de tension en el periodo comprendido entre el 15 de junio y el 15 de
julio.
CONFLICTOS DE INTERES

(26/01/2023) SEC - Prohibition Against Conflicts of Interest in Certain Securitizations

La Securities and Exchange Commission (SEC) estd revisando una norma que prohibe a un suscriptor, agente de
colocacién, comprador inicial o patrocinador de un bono de titulizacién de activos (incluidos los bonos de titulizacion
sintéticos), o a cualquier filial o subsidiaria de cualquiera de estas entidades, participar en cualquier transacciéon que
implique o dé lugar a determinados conflictos de intereses importantes.

£


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.occ.gov%2Ftopics%2Fconsumers-and-communities%2Fcra%2Fperfomance-evaluations-by-month%2F2022%2Fcra-performance-evaluations-sept-nov-2022.html&data=05%7C01%7C%7C0ee73e11bc424f9d4ef508daf945eb25%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638096375955289950%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=DQaAYOIbStLiYvsQLeCDl22H66Dnnl7qvAs3iZgwraI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.occ.gov%2Fpublications-and-resources%2Fpublications%2Fcomptrollers-handbook%2Ffiles%2Ffair-lending%2Fpub-ch-fair-lending.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf999182e75a04e55243008db05190196%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377184006541%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=8s4AKX%2Fot9qZX7u5cmII%2FfasOTzRKeU0dOgE%2BA0XbYs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.occ.gov%2Fpublications-and-resources%2Fpublications%2Fcomptrollers-licensing-manual%2Ffiles%2Fpub-lm-branches-relocations.pdf&data=05%7C01%7C%7Caa53d8425e694b76055d08db05190723%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377272594071%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=okPGG%2FSvOTEGtejcPTEeF%2FtgeNvhXwbPzAvtKyUFnPQ%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.federalreserve.gov%2Fnewsevents%2Fpressreleases%2Ffiles%2Fbcreg20230127a2.pdf&data=05%7C01%7C%7C310172e7e6164df7cb8008db08f53427%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638113622010695309%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=zdlIlt%2BmgCqItG%2FmjtCQ4J5LueAbf9p%2BkJlaOmBNmjA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.federalreserve.gov%2Fnewsevents%2Fpressreleases%2Ffiles%2Fbcreg20230127a2.pdf&data=05%7C01%7C%7C310172e7e6164df7cb8008db08f53427%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638113622010695309%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=zdlIlt%2BmgCqItG%2FmjtCQ4J5LueAbf9p%2BkJlaOmBNmjA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.occ.gov%2Fpublications-and-resources%2Fforms%2Fdodd-frank-act-stress-test%2Findex-dodd-frank-act-stress-test.html&data=05%7C01%7C%7Cd311d668547b442ac1b208db0ebc9c95%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638119975919018022%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=GpSdqjYDFnd%2FnuQwNTwOQxTRBNsK1s680U5AIHPuY10%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.sec.gov%2Frules%2Fproposed%2F2023%2F33-11151.pdf&data=05%7C01%7C%7Cb9a44cfbf0a744af6bd408db05190cf7%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638109377570385621%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=VN%2BTHGWXRYk93wN3bIVTg0axHVjAKwOAciZlVGtRQBs%3D&reserved=0
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PRIORIDADES 2023 NAIC
(13/02/2023) NAIC - NAIC Announces 2023 Requlatory Priorities

La National Association of Insurance Commissioners (NAIC) ha anunciado sus prioridades estratégicas y planes de trabajo
potenciales para 2023. La NAIC proporciona conocimientos, datos y andlisis a los comisarios de seguros para regular
eficazmente el sector y proteger a los consumidores en U.S. Las prioridades de la NAIC para 2023 son: i) riesgo
climatico/catastrofes naturales y resiliencia; ii) datos/inteligencia artificial, ciberseguridad e innovacion; iii) supervision
financiera y transparencia de las aseguradoras; iv) seguros de asistencia a largo plazo; v) comercializacion de productos de
seguros; e vi) inclusién financiera.

SALVAGUARDA DE DEPOSITOS BANCARIOS

(12/03/2023) FED - Federal Reserve Board announces it will make available additional funding to eligible depository
institutions to help assure banks have the ability to meet the needs of all their depositors

La Reserva Federal (FED) ha anunciado que pondra a disposicién de las entidades depositarias elegibles, financiacion
adicional para ayudar a garantizar la capacidad de satisfacer las necesidades de todos sus depositantes. Esta medida
reforzaré la capacidad del sistema bancario para salvaguardar los depdsitos y garantizar el suministro continuo de dinero y
crédito a la economia. La financiacién adicional se facilitard mediante la creacion de un nuevo Programa de Financiacion
Bancaria a Plazo (BTFP), que ofrecera préstamos de hasta un afio de duracién a bancos, asociaciones de ahorro,
cooperativas de crédito y otras entidades depositarias elegibles que pignoren como garantia bonos del Tesoro de USA,
deuda de las agencias y valores respaldados por hipotecas, asi como otros activos cualificados.
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RIESGO SISTEMICO

(04/04/2023) 1AIS — IAIS publishes report assessing implementation of the Holistic Framework insurance standards in ten
major markets

La Asociacién Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) ha publicado su informe sobre la evaluacion jurisdiccional
especifica (TJA) sobre la aplicacion del material de supervisién del Marco Holistico. El informe resume los resultados de la
evaluacion de la aplicacion de las normas que forman parte del Marco Holistico de la IAIS para la evaluacion y mitigacion
del riesgo sistémico en el sector de los seguros en diez grandes mercados de seguros. En concreto, la evaluacién muestra
una aplicacion globalmente coherente y sélida de las normas del Marco Holistico, lo que indica una mejora de las practicas
de supervisién macroprudencial en el sector de los seguros.

DIVULGACION DE INFORMACION CLIMATICA

(04/04/2023) 1SSB - ISSB decides to prioritise climate-related disclosures to support initial application

El Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB) ha decidido que complementara su paquete de exenciones
transitorias para apoyar a las empresas que apliquen las dos primeras Normas del ISSB: S1 (requisitos generales) y S2
(clima). Ello permitira a las empresas centrar sus esfuerzos iniciales en garantizar la satisfaccion de las necesidades de
informacion de los inversores en relacion con el cambio climatico. Esto significa que las empresas pueden dar prioridad al
establecimiento de practicas y estructuras de informacién para proporcionar informacién de alta calidad y util para la toma
de decisiones sobre los riesgos y oportunidades relacionados con el clima en el primer afio de presentacion de los informes
utilizando las Normas del ISSB.

MARCO DE BASILEA CL

(10/04/2023) BIS — Various technical amendments and FAQs

ElI Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) ha publicado una propuesta de modificaciones técnicas y respuestas
a las preguntas mas frecuentes (FAQ), para promover una implementacion global consistente del marco de Basilea. El
conjunto de cuestiones interpretativas abordadas en el presente documento se refiere a: i) el método estandar para riesgo
operacional; ii) las normas de divulgacion para el riesgo de ajuste de valoraciéon de crédito (CVA); iii) la descripcién del
célculo de scores de los indicadores para los bancos de importancia sistémica mundial (G-SIB); iv) la terminologia utilizada
en el colchon de capital anticiclico; y v) la aplicacién de las normas de liquidez a determinados productos.

NOTIFICACION DE CIBERINCIDENTES

(13/04/2023) FSB - FSB sets out a comprehensive approach to achieve greater convergence in cyber incident reporting

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado un informe con recomendaciones para lograr una mayor
convergencia en la notificacién de ciberincidentes. Para responder a este llamamiento, el FSB ha llevado a cabo un trabajo
para promover una mayor convergencia en la notificacion de ciberincidentes de tres maneras: i) estableciendo
recomendaciones para abordar las cuestiones identificadas como impedimentos para lograr una mayor armonizacion en la
notificacion de ciberincidentes. Las autoridades y entidades financieras pueden optar por adoptar estas recomendaciones
segun convenga y sea pertinente, en consonancia con su marco juridico y regulatorio; ii) mejorando el léxico cibernético
para incluir términos adicionales relacionados con la notificacion de incidentes cibernéticos, ya que es necesario un
lenguaje comun para aumentar la convergencia; iii) identificando tipos comunes de informacion que las entidades
financieras envian a las autoridades a efectos de notificacion de incidentes cibernéticos, lo que ha culminado en un
concepto de formato comun para el intercambio de informacion sobre incidentes (FIRE) para recopilar informaciéon sobre
incidentes de las entidades financieras y utilizarla entre ellas.

CIBER RIESGOS EN EL SECTOR DE LOS SEGUROS

(21/04/2023) IAIS - IAIS GIMAR special topic edition provides assessment of cyber risks in the insurance sector and
financial stability implications

La Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) ha publicado una edicién especial 2023 de su Informe
Mundial sobre el Mercado de Seguros (GIMAR). Basandose en los datos recogidos a través de su Ejercicio de Supervision
Global 2022 (GME), el informe presenta un andlisis de los riesgos y tendencias asociados a la cobertura del ciberseguro, la
ciberresiliencia en el sector asegurador y el impacto que estos riesgos pueden tener en la estabilidad financiera. Segun los
datos, el mercado de los ciberseguros experimenté cambios sustanciales en los controles de suscripcién, incluidos términos
y condiciones mas estrictos, y normas de seleccidn de riesgos y suscripcion de riesgos mas estrictas en respuesta a unas
pérdidas por secuestro de datos superiores a las esperadas en 2020. Como resultado, los clientes que no alcanzaron los
estandares minimos de ciberhigiene tuvieron mas dificultades para obtener cobertura.
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SECTOR ASEGURADOR Y CATASTROFES NATURALES E

(28/04/2023) IAIS — The role of insurance supervisors in addressing natural catastrophe protection gaps

La Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) ha publicado una declaracion sobre el papel de los
supervisores de seguros a la hora de abordar las lagunas de proteccion frente a las catastrofes naturales. incluyendo
acciones concretas que estos pueden llevar a cabo como son: i) apoyo para la disponibilidad de andlisis de riesgos y datos
para evaluar los riesgos de catastrofes y las lagunas (gaps) de proteccién de los seguros; ii) puesta a disposicion de
incentivos o aplicacién de normativa para fomentar las medidas de prevencion de riesgos y las acciones para mejorar los
conocimientos financieros y la concienciacion sobre los riesgos; v iii) contribucién al disefio y/o la aplicacion de iniciativas
publico-privadas destinadas a solventar los gaps de proteccion de los seguros contra catastrofes naturales.

REGULACION DE LAS SPAC
(10/05/2023) I0SCO — IOSCO publishes a report to help its members enhance SPAC regulations

El Consejo de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) ha publicado un informe final sobre las
Sociedades de Adquisicion con Fines Especiales (SPACSs), cuyo objetivo es ayudar a los miembros de la IOSCO a revisar o
mejorar su enfoque de estas sociedades. El informe adopta un enfoque basado en el riesgo para la regulaciéon de las
SPACs. Aunque estas plantean a los inversores riesgos similares a los de las Ofertas Publicas de Venta (IPO)
tradicionales, la complejidad y la incertidumbre inherentes a las estructuras de las SPACs generan también una serie de
riesgos diferentes. De este modo, el informe se centra en las diferencias y similitudes entre la regulacién de las SPACs y
las IPO tradicionales en lo que respecta a las obligaciones de informacion y las funciones de los guardianes, e identifica los
diversos medios por los que los marcos reguladores pueden abordar los riesgos relacionados con la participacion minorista
en las SPACs.

Uso OFFLINE DE CBDC

(11/05/2023) BIS — BIS Innovation Hub publishes guide on offline CBDC use

El Centro Innovation Hub Nordic del Banco de Pagos Internacionales (BIS) ha publicado un manual completo que explora
los aspectos clave de como las monedas digitales de los bancos centrales (CBDCs) podrian funcionar para los pagos
offline. La capacidad de realizar pagos offline significa poder utilizar una CBDC sin estar conectado a Internet, ya sea
temporalmente o por limitaciones de cobertura. Los bancos centrales que consideren la posible implantacién de CBDC con
funcionalidad offline deben tener en cuenta una compleja matriz de cuestiones que incluyen la seguridad, la privacidad, los
riesgos probables, los tipos de solucion, su madurez y aplicabilidad, y los factores operativos. El manual aborda estas
cuestiones, asi como los objetivos de resiliencia, inclusién, parecido al efectivo, accesibilidad y otros atributos deseados.

REGULACION MUNDIAL DE LAS CRIPTOMONEDAS

(23/05/2023) IOSCO - I0SCO Sets the Standard for Global Crypto Regulation

La Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) ha publicado para su consulta, recomendaciones
detalladas a las jurisdicciones de todo el mundo en cuanto a la forma de regular los cripto-activos. En una importante
iniciativa disefiada para mejorar las normas mundiales de regulacién de los criptoactivos, la IOSCO ha establecido c6mo se
debe proteger a los clientes y como el comercio de criptomonedas debe cumplir las normas que se aplican en los mercados
publicos. La consulta finaliza el 31 de julio de 2023.

MERCADOS DE MATERIAS PRIMAS

(24/05/2023) BCBS - Margin dynamics in centrally cleared commodities markets in 2022

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS), el Comité de Pagos e Infraestructuras de Mercado (CPMI) del
Banco de Pagos Internacionales y la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO) han publicado un
informe en el que analizan la dindmica de los margenes en los mercados de materias primas compensados de forma
centralizada durante el episodio de alta volatilidad de 2022 tras la invasién rusa de Ucrania. El informe examina la dinamica
de los modelos de margenes de las entidades de contrapartida central (CCPs), el uso de la discrecionalidad y su efecto en
la prociclicidad de los margenes, asi como otras formas en que las CCP adaptaron su gestién del riesgo durante este
periodo.
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TRANSPARENCIA DE LA FINANCIACION DE LOS PROVEEDORES H

(25/05/2023) IASB - IASB increases transparency of companies’ supplier finance

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha publicado requisitos de informacion para aumentar la
transparencia de los acuerdos de financiacién de proveedores y sus efectos sobre los pasivos, los flujos de caja y la
exposicion al riesgo de liquidez de una empresa. Las modificaciones complementan los requisitos que ya figuran en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) y exigen que las empresas divulguen: i) los términos y
condiciones; ii) el importe de los pasivos que forman parte de los acuerdos, desglosando los importes por los que los
proveedores ya han recibido el pago de los proveedores de financiacion, e indicando dénde se sitlan los pasivos en el
balance; iii) los intervalos de las fechas de vencimiento de los pagos; y iv) la informacion sobre el riesgo de liquidez.

ARMONIZACION DE LOS PROTOCOLOS API

(30/05/2023) BIS - Bank for International Settlements' Committee on Payments and Market Infrastructures invites market
participants to join a panel of experts to promote the harmonisation of API protocols for use in cross-border payments

El Comité de Pagos e Infraestructuras de Mercado (CPMI) del Banco de Pagos Internacionales (BIS) ha invitado a los
proveedores de servicios de pagos transfronterizos, a las infraestructuras financieras, a las asociaciones sectoriales
pertinentes y a los bancos centrales a que designen a expertos en interfaces de programacion de aplicaciones (API) para
formar parte de un grupo de expertos de reciente creacion que trabajara en la armonizacion de los protocolos API para los
pagos transfronterizos. El grupo de expertos estara formado por una veintena de miembros, con diversidad geografica y
sectorial. Se invita a presentar candidaturas a instituciones del sector privado que sigan distintos modelos de negocio,
infraestructuras financieras (por ejemplo, operadores de sistemas de pago), asociaciones de normalizacién de APl y
autoridades del sector publico. El panel se reunira virtualmente y al menos trimestralmente. Estara presidido por un alto
representante del CPMI.

REQUISITOS SOBRE PERDIDAS CREDITICIAS ESPERADAS CL

(30/05/2023) IASB - IASB beqins planned review of financial-crisis-era reform to loan-loss accounting

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha lanzado una convocatoria para recabar feedback de las
partes interesadas sobre su revision posterior a la aplicacion de los requisitos de pérdida de crédito esperada de la IFRS 9
Instrumentos Financieros. El IASB lleva a cabo revisiones posteriores a la implementacién de todos los nuevos requisitos
contables importantes después de que las empresas los hayan aplicado durante al menos dos afios. La revision de la IFRS
9 se esta llevando a cabo en tres partes. La primera, relativa a los requisitos de clasificaciéon y medicién, concluy6 en
diciembre de 2022. La revisién actual es la segunda parte y cubre los requisitos de deterioro. La parte final, que cubrira la
contabilidad de coberturas, se llevara a cabo en una fase posterior.

PLANES DE TRANSICION

(31/05/2023) NFGS - Stocktake on Financial Institutions’ Transition Plans and their Relevance to Micro-prudential
Authorities

La Network for Greening the Financial System (NFGS) ha publicado un informe sobre la captacion de los diferenciales de
riesgo relacionados con el clima, con el que la NGFS pretende examinar la pertinencia y el grado en que los planes de
transicion de las entidades financieras: i) guardan relacién con las funciones y los mandatos de las autoridades
microprudenciales; y i) podrian considerarse y utilizarse de la manera més eficaz dentro de su conjunto de herramientas de
supervision y en el marco prudencial general. La NGFS ha identificado seis conclusiones clave, asi como pasos para
avanzar en el trabajo sobre la relevancia de los planes de transicion y la planificacion para las autoridades
microprudenciales.

SISTEMA FINANCIERO CUANTICO

(05/06/2023) BIS - Project Leap proves the viability of a quantum-safe financial system

El Centro del Eurosistema del Banco de Pagos Internacionales (BIS) Innovation Hub ha lanzado el Proyecto LEAP junto
con el Banco de Francia y el Deutsche Bundesbank, los socios del proyecto dentro del Eurosistema, con el fin de preparar
a los bancos centrales y al sistema financiero mundial para una transiciéon hacia un cifrado resistente al quantum. Los
ordenadores cuanticos, una vez que alcancen el tamafio y la potencia suficientes, podran romper facilimente los esquemas
de cifrado criptogréafico utilizados actualmente para garantizar la seguridad de las transacciones y los datos financieros.
Esta es una de las amenazas de ciberseguridad mas importantes a las que se enfrenta el sistema financiero en la
actualidad, ya que podria exponer a ataques todas las transacciones y gran parte de los datos financieros almacenados.
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