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1. Situacion macroeconomica en Colombia
I Colombia

La economia colombiana continuo su crecimiento en el segundo trimestre del afno, con una
recuperacion del PIB y del mercado laboral. La inflacion, por su parte, sobrepaso el objetivo
del Banco Central de Colombia, reflejando la tendencia alcista de los precios a nivel
mundial, y situdndose, sin embargo, muy por debajo de la media de LatAm.

SITUACION MACROECONOMICA 2T22 (Crecimiento Interanual %)
ACTIVIDAD 2721 3T21 4721 1T22 2722 2022 2023
PIB 16,99 12,93 10,70 8,15 12,88 6,14 2,10
DEMANDA INTERNA 22,59 16,40 12,18 11,66 14,55 9,33 2,34
CONSUMO PRIVADO 24,62 19,89 13,43 12,02 14,53 8,33 3,14
CONSUMO PUBLICO 9,63 19,21 7,73 7,73 2,00 4,07 -0,94
INVERSION BRUTA FIJA 30,17 3,61 7,64 -6,68 11,31 8,55 2,92
DEMANDA EXTERNA
EXPORTACIONES 14,23 23,73 24,44 7,94 26,33 12,49 7,12
IMPORTACIONES 46,99 40,80 26,34 31,58 -89,94 25,13 5,88
INFLACION
IPC* 2,96 4,31 5,15 7,83 9,32 8,41 5,36
MERCADO LABORAL
PARO 14,80 13,09 12,52 13,22 11,03 11,62 9,89
EMPLEO 18,09 11,07 -0,14 4,01 7,48 7,14 2,75
Fuente: Banco Central de la Republica de Colombia, previsiones OECD junio 2022.
*Objetivo de inflacién del Banco de la Republica 3%.

» Durante 2T22, la economia colombiana registré una tasa de crecimiento interanual del PIB de 12,88%, siendo
4,73 p.p. superior a la reportada en el trimestre anterior. El crecimiento de Colombia en 2T22 se ha situado por
encima de la media del PIB del LatAm, situado en 5,62%.

» El crecimiento econémico del segundo trimestre resulté mayor de lo estimado en julio en el Informe de Politica
Monetario del Banco de la Republica, debido a una demanda interna mas fuerte, principalmente por el
consumo privado.

» La tasa de crecimiento interanual del IPC registré una tasa del 9,32%, lo que supuso un aumento de 1,49 p.p.
respecto al trimestre anterior. Esta tasa se situé fuera del objetivo del 3% del Banco de la Republica. Segun este,
el aumento en la inflacion se explicé en gran parte por un mayor ritmo de incremento del precio interno de los
combustibles y de una proyeccion del precio internacional del petréleo mas elevada.

» Asi, se prevé que la inflacién anual aumente, en parte por mayores presiones de la tasa de cambio sobre los
precios y por una brecha del producto superior, que se estima positiva en lo que resta de 2022 y que se cerraria
hacia finales de 2023.

» Enelmercado laboral, la tasa de desempleo cay6 durante el segundo trimestre de 2022 hasta un 11,03%, lo que
supuso una variacion del 2,19 p.p. con respecto a la tasa registrada en el trimestre anterior. Sin embargo, el
desempleo continud estando varios puntos por encima de la media de paises de Latino América.

» En cuanto al tipo de cambio, el peso colombiano registré durante 2722 una depreciaciéon de 3,13% frente al
délar respecto al 1722, situandose en un tipo de cambio medio de 4.002 pesos colombianos por dolar.
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2. Panorama internacional
LatAm, OECDy China

La tendencia inflacionista con tendencia al alza ha determinado las politicas monetarias de
los principales bancos mundiales y el estancamiento del crecimiento econémico durante el
2T22

Macroeconomic outlook

»

Durante el trimestre, la recuperacion econémica mundial continué tras la fase mas aguda de la pandemia,
aunque en un entorno muy incierto. Los principales condicionantes de la evolucién econémica fueron el
desarrollo de la guerra en Ucrania, la desaceleracion en China y la intensificacion de las presiones inflacionistas a
corto plazo, que afectaron a la conduccién de las politicas monetarias a nivel mundial. Todo ello mermé el poder
adquisitivo de los hogares y aumenté los costes de produccion de las empresas.

En este contexto, la Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) ha revisado en octubre sus
previsiones de la economia latinoamericana para 2022, elevando el crecimiento de la regién en un 3,2% vy
reduciéndolo al 1,4% para 2023. Se espera que la dinamica del comercio mundial se vea afectada negativamente
por la guerra, lo que llevaria a una disminuciéon de la demanda externa de América Latina. Por su parte, la
Comision Europea ha reconocido una recuperacién econdmica mas lenta de lo esperado, afectada por el
estallido de la guerra en Ucrania. Asimismo, la Fed modifico sus anteriores proyecciones para EE.UU., previendo
un menor crecimiento del PIB del 2,3% en 2022 y del 1% en 2023.

Durante el segundo trimestre de 2022, el mercado laboral continué recuperandose de las consecuencias
econémicas de la pandemia hasta acercarse a los niveles anteriores a la misma. La mayoria de los paises
registraron descensos en su tasa de desempleo en comparacién con el primer trimestre del 2022. México se situé
como el pais con la tasa de desempleo mas baja (3,27%), mientras que Colombia tuvo la tasa mas alta (11,03%)
para Latam. Ademas, Espafa alcanzé una tasa de desempleo del 12,48% durante este trimestre.

En el 2T22, la inflacién aumentd en todas las economias analizadas con respecto al 2T21, presentando las tasas
mas altas Argentina (60,90%), Brasil (11,92%) o Reino Unido (9,16%) y Espafa (9,07%). La UEM registré un
aumento de 6,70 p.p. respecto al 2T21, alcanzando una tasa del 8,60%. La media de Latam alcanzé una tasa del
16,52%. China registré el menor incremento interanual, con una inflacién del 2,23%. La inflacién crecié a un
ritmo muy elevado debido al componente energético. Por otra parte, todas las economias contrajeron sus
mercados laborales, excepto Canadd y China, que registraron ligeros aumentos interanuales.

El comercio exterior de los paises del G20 siguié creciendo en términos monetarios gracias al aumento de los
precios de las materias primas y de la inflacion. Las exportaciones del grupo de las 20 mayores economias del
mundo aumentaron un 2,1% respecto al trimestre anterior, mientras que las importaciones subieron un 2,6%.
Las exportaciones del conjunto de la Unién Europea aumentaron un 2 %, las de América Latina un 2,8 % y las de
América del Norte un 1,5 % en el trimestre.

Financial sector

»

En respuesta al aumento de la inflacion, la politica monetaria de los bancos centrales se volvié mas restrictiva y la
mayoria de ellos han subido los tipos de interés de forma significativa, alcanzando niveles como los observados
en 2017.

En el plano fiscal, los niveles de deuda publica siguieron siendo elevados en muchos paises. En un contexto de
elevadas demandas de gasto publico, se requirieron medidas para fortalecer la sostenibilidad fiscal y ampliar el
espacio fiscal mediante el fortalecimiento de los ingresos publicos.

En cuanto a sus calificaciones, todos los paises de la OCDE, China y América Latina mantuvieron constantes sus
calificaciones en el segundo trimestre del ano, excepto Chile, que pasé de una calificacion de Moody's de A1 a
A2, y México, que pasé de una calificacion de Moody's de Baal a Baa2 durante este periodo.
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3. Sector bancario en Colombia: vision
general

La tasa de crecimiento interanual de la inversion crediticia mantuvo su crecimiento
durante 2T22, aumentando en 3,29 p.p. respecto al 1T22, situdndose en 16,27%. La
proporcion de mora sobre préstamos a clientes disminuyé en 0,12 p.p. respecto al
trimestre anterior, situdndose en 3,71% en 2T22. Por su parte, el crecimiento
interanual de la captacion de depositos durante el segundo trimestre de 2022 aumento
con respecto al primer trimestre del ano y se situo en 13,58%. El ratio de eficiencia del
sistema registro una caida de 5.91 p.p. en 2T22 respecto a las cifras registradas en el
mismo trimestre del ano anterior, situdndose en el 46,47%, lo que supuso una mejora
de la eficiencia en el conjunto del sistema financiero colombiano.

Sector bancario

INVERSION CREDITICIA OSR* (Crecimiento Interanual %) » La tasa de crecimiento interanual de la
concesion de créditos registré en 2T22 un

16,27 aumento de 3,29 p.p. respecto al 1T22,

situdndose en el 16,27%.
12,98

» La tasa de mora registrada durante el segundo
trimestre de 2022 fue de 3,71%, ubicandose 0,12
p.p. por debajo de la registrada en 1T22.

10,31

» Este  comportamiento se  correspondio
principalmente a la reduccién en la tasa de
morosidad de los bancos (-0,14  p.p.),
alcanzando una tasa del 3,66%. Sin embargo, las
companias de financiamiento registraron un

27121 3T21 4721 1122 27122

Fuente: BdE. )
*Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + aumento (0’31 pp)’ hasta el 5’62 % con respecto
cooperativas de crédito). alT22.

*OSR: Otros Sectores Residentes. Excluye préstamos a entidades financieras.

» La captacién de depésitos durante el segundo trimestre de 2022 experimenté un aumento en su
variacién interanual, situdandose en el 13,58%. Este comportamiento se debié a que tanto los bancos
como las companias de financiamiento aumentaron su tasa de crecimiento en comparaciéon con el
trimestre anterior.

» Durante el segundo trimestre de 2022, la tasa de variacion interanual del total de provisiones del sistema
financiero colombiano aumenté en 3,33 p.p. hasta el 1,96%. Esta aceleracién se debié al comportamiento
de los bancos y las compafias de financiamiento aumentaron su tasa de variacidn interanual del total de
provisiones en 2T22.

» Se registré un descenso de 5,91 p.p. en el ratio de eficiencia del total sistema con respecto a 2T21, pero
empeord 0,47 p.p. respecto al trimestre anterior. Esto se debe a una disminucién del crecimiento del
margen bruto y al mayor crecimiento de los gastos de explotacidn. Por tanto, el sistema colombiano
mejord su eficiencia en base a 2T21, al descender hasta un ratio del 46,47% durante este periodo pero
empeorod respecto a las cifras del trimestre pretérito.

» Los bancos disminuyeron el ratio de eficiencia en 5,87 p.p. en el segundo trimestre de 2022 respecto al
mismo trimestre del aio anterior, hasta el 45,94%. Las companfias de financiamiento tuvieron una caida
casi exactamente proporcional a la caida de los bancos, ya que vieron reducido su ratio de eficiencia en
6,95 p.p., hasta el 60,40% como consecuencia del mayor crecimiento interanual experimentado por el
margen bruto que el aumento de los costes.
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PRESTAMOS A CLIENTES (Crecimiento Interanual %)

financiamiento

21,56

16,27 16,16
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.

DEPOSITOS (Crecimiento Interanual %)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.

PRESTAMOS A CLIENTES / DEPOSITOS (%)

Compaiiias de
otal sistema financiamiento

171,47

165,72 166,58
157,47 158,67

108,36 107,48 107,81 107,56 106,72 107,04
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MORA / PRESTAMOS A CLIENTES (Total Sistema y detalle por tipologia de entidad)

464 4,60
4,30 4,26
3,93
38 379 389 380 346

2T21  3T21  4T21  1T22 2722 2T21 3121 4721 122 2122

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.

Compaiiias de
financiamiento
6,65

2T21  3T21 4721 1722 2122

PERDIDA POR DETERIORO DE ACTIVOS / MARGEN BRUTO (Dato trimestral %)

68,18 67,69

2721 3T21 4721 1T22 2722

2T21 3T21 4721 1T22 2722

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.

Compaiifas de
financiamiento

81,38

67,10
60,70 63,56 61,53

2T21 3T21 4721 1T22 2722

TOTAL PROVISIONES CONSTITUIDAS (Crecimiento Interanual %)

9,18
5,66
1,96 i i 2,06
-1,37 -1,10

-4,48 -4,32
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.

Compaiifas de
financiamiento

'

-0,20 1,31

9,91 .10,10
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TOTAL PROVISIONES CONSTITUIDAS / TOTAL PRESTAMOS A CLIENTES (Crecimiento Interanual %)

Total Sistema

4,34 2,79

-13,41 -12,70 -12,31

Bancos

3,93 3,20

-13,26-12,40-12,14
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.
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[l Total sistema

|1 Bancos

EFICIENCIA (Dato Trimestral)

Nota 1: Eficiencia = Gastos de apoyo / Margen Bruto.
Nota 2: ATMs = Activos Totales Medios.
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.
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Resumen Ejecutivo - Colombia

l| Otros sectores: telecomunicaciones*y seguros

Durante 1T22%, el volumen de las lineas fijas reflejo una caida del 0,87% respecto al
4T21. El volumen de las lineas moviles experimento un incremento trimestral de 1,25%.
En 1T22, los ingresos para las lineas fijas mostraron un descenso trimestral del 3,22% asi
como las lineas moviles aumentaron un 1,09%. Durante 2T22, el crecimiento interanual
de las primas retenidas totales registro una caida de 9,89 p.p. respecto al 1T22
situdndose en 9,21%, explicado por el decrecimiento de la variacion interanual del
ramo no vida.

Sector telecomunicaciones

»

Las lineas fijas presentaron un caida del 0,87% respecto al trimestre anterior, situdndose en los 7,5 millones
de lineas en el primer trimestre de 2022. En relacidon al mismo trimestre del afio anterior, el volumen de
lineas fijas presenté un aumento del 3,23%.

El volumen de lineas méviles incrementé un 1,25% respecto al trimestre anterior, situdndose en los 75,99
millones de lineas moviles en el primer trimestre de 2022.

Los ingresos de lineas fijas disminuyeron un 3,22% en 1722 respecto al 4721, situdndose en los 447 miles
de millones de pesos. Por otro lado, los ingresos correspondientes a las lineas méviles registraron un
aumento del 1,09% en 1T22 respecto al 4T21, hasta alcanzar los 609 miles de millones de pesos.

Sector seguros

»

Respecto al crecimiento del total de primas retenidas, en 2T22 presentaron una desaceleracién en su tasa
interanual de 9,89 p.p. respecto al 1722, situandose en 9,21%.

Este comportamiento estuvo motivado por la disminucién de las tasas de crecimiento interanual de las
primas de no vida en 22,64 p.p.. Las primas de vida por su parte aumentaron en 2,18 p.p. alcanzando unas
tasas de 18,10%.

En 2T22 se registré una reduccion sustancial en el indice de siniestralidad del sector, que se situé en
57,01%, unos 10,55 p.p. menos que en 1T22.

El ramo no vida experimenté una caida de 22,11 p.p. en el indice de siniestralidad respecto al trimestre
anterior, hasta el 67,43%.

Por su parte, el ramo vida registré una ligera aceleracion de 0,50 p.p., alcanzando un indice de 48,29%.

El ratio combinado durante 2T22 alcanzé los 70,55%, cayendo en 10,04 p.p. con respecto al 1722, como
resultado de la caida en el indice de siniestralidad y a pesar de la subida registrada de 0,51 p.p. en el ratio
de Gastos de administracién del sector (13,53%).

(*) Datos mas actualizados disponibles a fecha de publicacién correspondientes a 1T21.




‘l 4. Telecomunicaciones*

PRINCIPALES MAGNITUDES - Lineas fijas

7.567
7.502
464,56
" 462,43 7362 7-388
7.267
447,55
1T21 2721 3721 4T21 1122 "1T21 2121 3721 4T21 1T22

Fuente: Informe Trimestral de las TIC de Mintic, Ultimos datos disponibles.
Sobre el grafico se presentan las variaciones trimestrales (%).

PRINCIPALES MAGNITUDES - Lineas méviles

75.056 75.995
73.048
653,24 70.492
69.442
601,92 602,77 609,35
588,65
1T21 2721 3721 4721 1T22 ‘ 1721 ‘ 2721 ‘ 3721 ‘ 4121 ‘ 1T22

Fuente: Informe Trimestral de las TIC de Mintic. Ultimos datos disponibles.
Sobre el grafico se presentan las variaciones trimestrales (%).

(*) Datos mas actualizados disponibles a fecha de publicacién correspondientes a 1T22.




i 5. Seqguros

- Primas retenidas totales
I_._| Primas retenidas vida
|_| Primas retenidas no vida

35,34 34,66

PRIMAS RETENIDAS (Variacién interanual)

67,11

27121 3721 47121 1122 2722

I sSiniestralidad total | Siniestralidad vida [ Siniestralidad no vida

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.

2721 3721 4721 1122 2722
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.
(NDICE SINIESTRALIDAD (trimestral) RATIO COMBINADO TRIMESTRAL

Ratio Combinado 3 7/14% 61,23% 57,49% 80,58% 70,55%

Ratio 12,50% (I 12,59% (I 13 2o, N 13:°2% [l 13,53%
Administracién ’

67,56%

indice de
siniestralidad

2721 3T21 4721 1722 2722

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.

Nota: Indice Siniestralidad = Siniestralidad / Prima emitida.

Ratio Administracion = Gastos Totales (incluye gastos administracion y
comision) / Prima emitida.




‘ 6. Anexo
FUENTES

FUENTES

PANORAMA MACROECONOMICO

»

Banco de la Republica de Colombia:
http://www.banrep.gov.co/

Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica:
http://www.dane.gov.co/

BBVA Research:
http://www.bbvaresearch.com/KETD/ketd/es

p/index.jsp

Fondo Monetario Internacional, FMI:
https://www.imf.org/external/spanish/index.
htm

Banco Mundial, BM:
http://www.worldbank.org/

Banco Central de la Republica Argentina:
http://www.bcra.gov.ar

Banco de México:
http://www.banxico.org.mx

Banco Central do Brasil:
http://www.bcb.gov.br

Banco Central de Venezuela:
http://www.bcv.org.ve

Banco Central de la Reserva del Peru:
http://www.bcrp.gob.pe

Banco Central de Chile:
http://www.bcentral.cl

BANCA Y SEGUROS

» Superintendencia  Financiera  de
Colombia:
http://www.superfinanciera.gov.co/

TELECOMUNICACIONES

» Ministerio de Tecnologias de la
Informacioén y las Comunicaciones
de Colombia:
www.mintic.gov.co/



http://www.banrep.gov.co/
http://www.dane.gov.co/
http://www.bbvaresearch.com/KETD/ketd/esp/index.jsp
https://www.imf.org/external/spanish/index.htm
http://www.worldbank.org/
http://www.bcra.gov.ar/
http://www.banxico.org.mx/
http://www.bcb.gov.br/
http://www.bcv.org.ve/
http:///
http://www.bcrp.gob.pe/
http://www.funcas.ceca.es/
http://www.bcentral.cl/
http://www.superfinanciera.gov.co/
http://www.mintic.gov.co/
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Management Solutions, Professional Consulting Services
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