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1.Situacao Macroeconomica em Portugal
I Portugal

Durante o 2T22, o ritmo do PIB abrandou em relagéo ao elevado crescimento alcancado
durante o primeiro trimestre do ano. Este declinio foi influenciado pela grande queda no
consumo privado e no crescimento do IPC durante os meses do trimestre.

SITUACAO MACROECONOMICA 2Q22 (Crescimento anual %)
ACTIVIDADE 2721 3721 4721 1T22 2722 2022 2023
PIB 16,24 4,16 5,81 11,86 7,10 5,40 1,70
PROCURA INTERNA 15,69 4,72 4,80 1,39 3,66 3,97 1,47
CONSUMO PRIVADO 18,86 4,59 5,21 12,64 4,63 3,64 0,49
CONSUMO PUBLICO 5,32 4,84 6,03 5,12 6,59 2,86 1,26
FORMAGAO BRUTA DE CAPITAL 14,90 2,60 5,80 5,40 0,60 8,13 8,52
PROCURA EXTERNA
EXPORTAQOES 42,96 11,89 16,06 19,30 25,54 13,17 3,21
IMPORTAGOES 37,40 12,20 13,58 13,08 14,87 9,34 2,63
INFLACION
CPI -0,07 1,23 2,41 4,97 7,97 6,31 4,00
MERCADO DO TRABALHO
STOP 6,93 6,43 6,20 5,77 5,97 5,77 5,73
EMPLOYMENT 4,28 3,78 1,88 4,43 -1,37 2,49 0,53
Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (Portugal), Banco de Portugal. Projeccdes: OCDE Junho 2022

» Durante o segundo trimestre do ano, a economia portuguesa registou uma queda do PIB em relagdo ao
trimestre anterior, caindo 4,76 p.p.. Factores como o declinio do consumo privado devido a incerteza gerada
pelo conflito entre a Russia e a Ucrania e o aumento do IPC, foram os principais motores deste declinio. Os
elevados custos energéticos tiveram um efeito adverso sobre o poder de compra das familias e dos bens
privados, o que afectou o referido consumo privado.

» A taxa de desemprego aumentou em 0,20 p.p. do trimestre anterior para 5,97%, o que se refletiu nos valores da
producao nacional. Quanto ao emprego, caiu numa grande propor¢do em relacdo ao trimestre anterior, caindo
5,80 p.p. em relacdo a taxa registada no trimestre anterior. Esta queda no emprego divergiu das inten¢des
propostas por sectores como a restauracdo, que visava aumentar consideravelmente o numero de
empregados.

» Durante o segundo trimestre, o défice publico quebrou a tendéncia negativa que tinha sido estabelecida desde
0 4T21, aumentando 2,30 p.p. em relacdo ao trimestre anterior, enquanto a divida publica diminuiu
ligeiramente, caindo para 123,40 p.p. O prémio de risco continuou a aumentar, como vinha a fazer desde o
4721, atingindo 77,79 p.p., 12,85 p.p. acima do valor do 2T21.

» Na bolsa de valores, o PSI20 subiu 356 pontos do trimestre anterior para 6.077 pontos. Este crescimento
representou um aumento anual de 19,41%, tornando a bolsa portuguesa no indice que mais subiu na Europa,
juntamente com a espanhola como a bolsa mais defensiva do mundo.
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2. Panorama internacional
LatAm, OCDE e China

A tendéncia inflacionista ascendente determinou as politicas monetdrias dos principais
bancos mundiais e a estagnacgdo do crescimento economico durante o 2T22.

Perspectivas macroeconémicas

»

Durante o trimestre, a recuperacdo econémica global continuou ap6s a fase mais aguda da pandemia, embora
num ambiente altamente incerto. Os principais constrangimentos a evolucao econémica foram a guerra em
curso na Ucrania, o abrandamento na China e a intensificacdo das pressdes inflacionistas de curto prazo, que
afectaram a conducao das politicas monetarias a nivel global. Tudo isto corroeu o poder de compra das familias
e aumentou os custos de produc¢do das empresas.

Neste contexto, a Comissdao Econdmica para a América Latina e Caraibas (CEPAL) reviu em Outubro as suas
previsdes para a economia latino-americana para 2022, aumentando o crescimento da regido em 3,2% e
reduzindo-o para 1,4% até 2023. Espera-se que a dinamica do comércio mundial seja negativamente afectada
pela guerra, o que levaria a uma diminuicao da procura externa na América Latina. Pela sua parte, a Comissao
Europeia reconheceu uma recuperacao econémica mais lenta do que o esperado, afectada pelo surto de guerra
na Ucrania. O Fed também modificou as suas projeccdes anteriores para os EUA, prevendo um crescimento mais
baixo do PIB de 2,3% em 2022 e 1% em 2023.

Durante o segundo trimestre de 2022, o mercado de trabalho continuou a recuperar das consequéncias
econdmicas da pandemia para niveis proximos da pré-pandemia. A maioria dos paises registou quedas na sua
taxa de desemprego em comparacao com o primeiro trimestre de 2022. O México foi o pais com a taxa de
desemprego mais baixa (3,27%), enquanto que a Coldmbia teve a taxa mais alta (11,03%) para o Latam. Além
disso, a Espanha atingiu uma taxa de desemprego de 12,48% durante este trimestre.

No 2T22, a inflacdo aumentou em todas as economias analisadas em relacdo ao 2T21, com as taxas mais
elevadas na Argentina (60,13%), Brasil (9,72%) ou Reino Unido (9,16%) e Espanha (9,07%). A UEM registou um
aumento de 6,70 p.p. em comparacdao com o 2T21, atingindo uma taxa de 8,60%. A média para o Latam foi de
16,52%. A China registou o menor aumento homadlogo, com uma inflacdo de 2,23%. A inflacdo cresceu a um
ritmo muito elevado devido a componente energética. Por outro lado, todas as economias contrairam os seus
mercados de trabalho, excepto o Canada e a China, que registaram ligeiros aumentos de ano para ano.

O comércio externo dos paises do G20 continuou a crescer em termos monetdarios devido ao aumento dos
precos das mercadorias e a inflacdo. As exportacbes do grupo das 20 maiores economias do mundo
aumentaram 2,1% em relacdo ao trimestre anterior, enquanto que as importa¢cdes aumentaram 2,6%. As
exportacdes da Unido Europeia como um todo aumentaram 2%, da América Latina 2,8% e da América do Norte
1,5% no trimestre.

b Sector financeiro

»

Em resposta ao aumento da inflagcdo, a politica monetéria dos bancos centrais tornou-se mais restritiva e a
maioria dos bancos centrais aumentou significativamente as taxas de juro, atingindo niveis como os verificados
em 2017.

Do lado fiscal, os niveis da divida publica permaneceram elevados em muitos paises. Num contexto de elevadas
exigéncias de despesa publica, foram necessarias medidas para reforcar a sustentabilidade fiscal e expandir o
espaco fiscal através do reforco das receitas governamentais.

Em termos de classificagdes, todos os paises da OCDE, China e América Latina mantiveram as suas classificacbes
constantes no segundo trimestre do ano, excepto o Chile, que passou de uma classificacdo Moody's de A1 para
A2, e 0 México, que passou de uma classificacdo Moody's de Baa1 para Baa2 durante este periodo.
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3.0 7ector bancdrio em Portugal: uma visao
gera

O segundo trimestre de 2022 caracterizou-se por uma diminui¢do do ritmo dos
empréstimos, que foi inferior a do trimestre anterior devido a situacdo incerta. Os
principais sectores para os quais o investimento foi dirigido foram a habitacédo e o
consumo.

Sector bancdrio

» Durante o segundo trimestre de 2022, os
empréstimos  diminuiram o ritmo de
crescimento 0,09 p.p. em comparagdo com o
trimestre anterior, no entanto, a taxa de
crescimento homoéloga foi positiva em 3,29%.

INVESTIMENTO DE CREDITO (Crescimento anual %)
4,57

crescimento em pontos percentuais em relacdo
ao trimestre anterior, adicionando 2,50 p.p. ao
valor do 1722, o que representa um crescimento

4,37
3,38 3,29 s N . .
3,08 » O crédito a habitacdo foi o sector com maior
| ‘ ‘ | ‘ de 4,60% em relacdo ao ano anterior.

» Por outro lado, o crédito ao consumo liderou o
2121 3T21 4121 1T22 2122 crescimento anual, atingindo um valor de 7,37%.
Em contraste com estes dois sectores, a IC para
empresas diminuiu 0,15 p.p. em relacdo ao

Fonte: Banco de Portugal. R A
trimestre anterior.

» O total de depésitos do sistema também diminuiu 0,65 p.p. em comparacdo com o trimestre anterior,
mostrando um crescimento de 8,08% em relacdo ao ano anterior. Os depésitos detidos por particulares
aumentaram 0,69 p.p. em comparacdo com o 1722 e obtiveram um crescimento homdélogo de 7,07%,
enquanto os depésitos detidos por empresas diminuiram 4,72 p.p. em comparagdo com o trimestre
anterior, estabelecendo, contudo, um crescimento homélogo de 11,06%.

» O racio de empréstimos e adiantamentos para depdésitos diminuiu 0,95 p.p. comparado com 1722 para
84,02%. O racio de eficiéncia do sistema bancario manteve-se em 50,00%, una diminuicdo de 2,17 p.p. em
relacdo ao ano anterior.

b » O racio NPL continuou a diminuir em linha com a tendéncia estabelecida nos trimestres anteriores. O racio
total do sistema diminuiu 0,58 p.p. de 2T21 para 1,56%. Esta variacao pode ter sido afetada pela aprovacao
de alteragdes ao Cddigo da Insolvéncia portugués, a fim de aumentar a eficiéncia dos processos de
reestruturacao e insolvéncia.




Relatdrio sobre a Situagdo Econémica 2722 -

INVESTIMENTO DE CREDITO (Crescimento anual %)
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1,25
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7,37
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Fonte: Banco de Portugal.

DEPOSITOS (Crescimento anual % - Tipologia dos depésitos)

16,56

15,78
14,19 13,79
11,06
8,70 8,69 9,2 8,7 8,08
7,0 6,80 6,38 7.0
2T21 3T21 4T21 1T22 2722 2T21 3T21 4T21 1T22 2722 2T21 3T21 4T21 1T22 2722

RACIO DE EMPRESTIMOS E CONTAS A RECEBER SOBRE DEPOSITOS

132,40 129,82 122,39 119,81 121,19

nniin anaEs dUNNN

2T21  3T21 4721 1122 2722 2721  3T21  4T21 1122  2T22 2T21 3721 4721 1722 2T22

Fonte: Banco de Portugal. Nota: Relacdo Empréstimo-Dep6ésito = Crédito liquido de incumprimentos / Dep6sitos de clientes e outras linhas de financiamento estaveis.

*Nota: Crédito total concedido pelo sistema bancério ao sector privado néo financeiro.
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=== Custos de
funcionamento
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FONTES

» Fundacién de las Cajas de Ahorros, FUNCAS:
http://www.funcas.ceca.es/

» Banco de Portugal:
http://www.bportugal.pt/

» Fundo Monetario Internacional, FMI:
http://www.imf.org/

» Banco Central Europeu http://www.ecb.int

» Banco Mundial, WB:
http://www.worldbank.org/

» Organizagao para a Cooperacao e
Desenvolvimento Econémico, OCDE:
http://www.OCDE.org/home/

» Standard & Poor's:
http://www.standardandpoors.com/

» Fitch Ratings: http://www.fitchratings.com/

» Moody's: http://www.moodys.com/



http://www.funcas.ceca.es/
http://www.bportugal.pt/
http://www.imf.org/
http://www.worldbank.org/
http://www.oecd.org/home/
http://www.oecd.org/home/
http://www.oecd.org/home/
http://www.moodys.com/
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Anexo

GLOSSARIO

» Margem Financeira: Diferenca entre rendimentos financeiros e custos financeiros.

» Margem Bruta: Rendimento liquido de juros + Rendimento de titulos + Rendimento de taxas e
comissbes + Rendimento liquido de transac¢des + Lucro dos associados + Outros rendimentos de
exploracao.

» Margem Liquida: Margem Bruta - Despesas de Funcionamento (Despesas Administrativas +
Depreciacao e Amortizagao).

» Eficiéncia: Despesas de Funcionamento / Margem Bruta.

» Empréstimos improdutivos: Empréstimos improdutivos (> 90 dias) / Total da carteira de
empréstimos. De acordo com o regulamento do Banco de Portugal 23/2011.

» Racio de cobertura: Provisdes para perdas em empréstimos / Crédito vencido (> 90 dias).
» Provisdo para imparidade de crédito: Perdas por imparidade na carteira comercial durante 90 dias.

» ROE: Lucro antes de impostos e interesses minoritarios / Equidade (incluindo interesses
minoritarios).

» ROA: Lucro antes de impostos e interesses minoritarios / Patriménio Total Médio.

» UEM: Unido Econémica e Monetaria da Unido Europeia.
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