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Resumen Ejecutivo

En el tercer trimestre de 2025, la actividad regulatoria mantuvo un ritmo
dinamico, con avances significativos en sostenibilidad, riesgos prudenciales y
marcos de resolucion, tanto a nivel europeo como en América Latina

Europa

En Europa, la agenda regulatoria del trimestre estuvo
marcada por un avance significativo en materia prudencial,
de sostenibilidad y de resolucién. En el ambito prudencial, la
EBA publicé las directrices finales sobre exposiciones a
adquisicion, desarrollo o construccion (ADC), asi como
consultas clave sobre la estimaciéon y aplicacion de los
factores de conversion de crédito (CCF), la definicion de
incumplimiento (default), el tratamiento prudencial de los
criptoactivos y la modificacion de las RTS sobre fondos
propios y pasivos admisibles. Ademas, emitié los resultados
de la prueba de resistencia 2025 a escala de la UE, junto con
nuevos RTS sobre pérdidas por riesgo operacional. El ECB,
por su parte, actualizé la Guia revisada de modelos internos
para alinearla con CRR Ill. En materia de sostenibilidad, la
CE adopto un quick fix a los ESRS aplicables a las empresas
de la ola uno, publicé el Reglamento Delegado final de la
Taxonomia como parte del paquete Omnibus, y emitié una
Recomendacioén para fomentar el uso de la norma voluntaria
de informacion sobre sostenibilidad para pymes. En paralelo,
el EFRAG propuso una simplificacién sustancial de los
ESRS, reduciendo en mas de un 50 % el volumen de
divulgaciones requeridas. La EBA, por su parte, abrid
consulta sobre la supervision de los riesgos de greenwashing
en productos bancarios minoristas. En el ambito de
resolucion, la EIOPA lanzé consultas sobre las normas
técnicas vinculadas a la Directiva IRRD y sobre la revision
del Proceso de Revision Supervisora (SRP), mientras que la
EBA consultd la actualizacion de las RTS sobre planes y
colegios de resolucion. Finalmente, la SRB publicé la guia
operacional definitiva sobre pruebas de resolubilidad,
reforzando la convergencia supervisora y la preparacion de
las entidades ante potenciales escenarios de crisis.

Local

A nivel local, en Espafia, el BdE sometié a consulta la
modificacion de las Circulares 4/2017 y 1/2013 con el
objetivo de actualizar los criterios contables aplicables a
las entidades de crédito y sociedades de garantia
reciproca, incorporando los cambios introducidos por el
Paquete Bancario europeo y las nuevas categorias de
riesgo. En paralelo, el Gobierno del Reino Unido publicd
su respuesta a la consulta sobre el desarrollo de una
Taxonomia Verde, concluyendo que, por el momento, no
seguira adelante con su implementacion debido a la falta
de consenso entre las partes interesadas y a la existencia
de otros marcos ya operativos, como la Taxonomia de la
UE vy los requisitos de sostenibilidad nacionales.

En América Latina, los avances regulatorios se centraron
en la actualizacion de marcos contables y de inversion.
En Pert, la SBS aprobé un nuevo reglamento de
clasificacién y valoracién de inversiones, con el fin de
modernizar las metodologias de medicién, fortalecer la
gestion del riesgo y armonizar el tratamiento contable con
estandares internacionales. En México, la SHCP publico
los Criterios Generales de Politica Econdmica 2026 y una
resolucion que actualiza los criterios contables e
informacioén financiera de las instituciones de crédito,
reforzando la transparencia y la comparabilidad del
sistema financiero.
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Agenda regulatoria

En el cuarto trimestre de 2025 se esperan avances normativos destacados en
sostenibilidad, divulgacion y marcos prudenciales. A nivel europeo, continuara la
revision de los ESRS y se publicaran estandares finales sobre riesgo de CVA y
taxonomias de reporte. En el Reino Unido entraran en vigor las expectativas
supervisoras sobre Step-in Risk, y en Espafia comenzara la aplicaciéon progresiva de
los nuevos estados financieros. En América Latina, destacan el nuevo marco general
de seguros en Brasil y las medidas contables y macroeconémicas anunciadas en
Meéxico

Previsiones normativas
1. Proximo trimestre

* (Global) T4 2025:
o ISSB: Emision de la version final de las enmiendas al borrador preliminar sobre divulgacion climatica.
*  (Europa) Noviembre 2025:

o EBA: Paquete técnico final para la version 4.2. DPM.

o EFRAG: Presentacion a la CE del dictamen técnico definitivo sobre los borradores revisados de los
ESRS, tras el proceso de consulta y eventos de divulgacion en septiembre-octubre.

*  (Europa) Diciembre 2025:

o EBA: i) Resultados de su ejercicio de transparencia para toda la UE en 2025; ii) Informe de evaluacion

de riesgos (RAR).
*  (Europa) T4 2025:

o EBA: i) Informe final sobre las RTS relativas al riesgo de CVA de las operaciones de financiacion de
valores; ii) Version final de los ITS sobre el reporting ESG; iii) Version final del paquete técnico para la
implementacion del ITS modificado sobre riesgo operativo, que incluira el modelo DPM, normas de
validacion y taxonomia XBRL; iv) Documento final sobre directrices y métodos para la diversificacion
del mercado minorista.

o CE: Adaptacion del Reglamento sobre divulgacion de informacion relativa a las finanzas sostenibles
(SFDR).

o ECB: Guia final sobre Gobernanza y Cultura de Riesgo.

o EIOPA: i) Actualizacion y ampliacion del contenido sobre valoracion estocastica del Manual del Proceso
de Revision Supervisora (SRP); ii) Resultados del test de resistencia de liquidez a escala europea para
fondos de pensiones de empleo.

o PE/Consejo: i) Adopcion de los Reglamentos delegados de la Taxonomia; ii) Aprobacién del Marco de
Titulizacion.

o ESAs: Designacion final de los CTPPs, publicacién de la lista y comienzo del proceso de supervisién
bajo DORA.

o ESMA: i) GL que promueven la convergencia de la supervision en el marco de SFDR, MiFID II, el
Reglamento sobre taxonomia, CSRD y el Reglamento sobre indices de referencia; ii) Informe final y
presentacion de borradores de normas técnicas sobre la ESEF por las que se definen las normas de
etiquetado de los informes de sostenibilidad y de las normas de etiquetado de las Notas a los estados
financieros consolidados con arreglo a las IFRS.

*  (UK) T4 2025:
o BoE: Resultados de las pruebas de resistencia 2025.
+ (Brasil) 2025:

o SUSEP: i) Divulgacion de informacion financiera relacionada con la sostenibilidad, centrada en reforzar
la cobertura contra inundaciones en los seguros de hogar, en linea con las prioridades del Plan
Regulador; ii) Evaluacion de la adopcion de IFRS S1y S2 en Brasil, mediante analisis comparativo con
los requisitos vigentes (Circular SUSEP n.° 666/2022).

* (Chile) T4 2025:

o CMF: i) Norma para la identificacion de créditos deteriorados y renegociados; ii) Modificacion de la RAN
1-13 incorporando como materia de revision la gestién los planes de recuperacion; iii); Norma de
requisitos para el reconocimiento de Entidades de Contraparte Central extranjeras; iv) Norma que
regule la venta y traspaso de propiedad de compafiias de seguros; v) Excepciones o formas menos
gravosas de cumplimiento de requisitos de la Ley 18.876 (DCcV); vi) Normas sobre el computo de
activos ponderados por riesgo en cooperativas de ahorro y crédito supervisadas por la Comision; vii)
Normas de Informaciéon de Estadisticas y Fiscalizacion de Entidades de Valores (Bolsas e
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Infraestructuras; viii) Norma sobre actividades complementarias entidades inscritas en el RPSF; ix)
Documentos de referencia con modelos de riesgos no cubiertos por los estandares de Pilar 1.
* (Colombia) T4 2025:
o SFC: Resultados de las pruebas de resistencia requeridas segun la Carta Circular 034 de 2025.
o UREF: i) Decreto sobre la supervision de operadores de informacion; ii) Version final del Decreto sobre
la arquitectura del negocio fiduciario; iii) Proyecto de Decreto sobre Solvencia Il.

2. Préximo ano

*  (Europa) Enero 2026:
o ESAs: Publicacion de las Directrices finales sobre la integraciéon de riesgos ESG en las pruebas de
resistencia supervisoras realizadas por las autoridades competentes.
* (Europa) T4 2026:
o CE: Acto legislativo sobre economia circular.
* (Chile) T1 2026:

o CMF: i) Evaluacion de fricciones para el desarrollo de modelos internos bancos; ii) Norma sobre
informacién de seguros distintos a rentas vitalicias; iii) Ajustes normativos para la implementacion de la
clausula de disminucién temporal de pension (NCG 218, Circulares 1194 y 1815); iv) Norma sobre
requerimiento de informacion de Seguros paramétricos; v) Modificacion NCG N°152, en lo relativo a
requisitos para la inversiéon de las compafias en fondos de inversién en el exterior; vi) Normas que
definan estandares de conducta que deben cumplir los Bancos, Compafiias de Seguros y AGFs en su
relacion con clientes.

*  Chile T2 2026:

o CMF: i) Normas sobre el computo de activos ponderados por riesgo en cooperativas de ahorro y crédito
supervisadas por la Comisién; ii) Documentos de referencia con modelos de riesgos no cubiertos por
los estandares de Pilar 1; iii) Normativa sistema de finanzas abiertas (Anexo N° 4 Especificaciones
técnicas para la distribucion de costos); iv) Archivos Normativos de EEFF de Intermediarios de Valores
y corredores de Bolsa de Productos; v) Concluir implementacién Sistema de Finanzas Abiertas y
eventuales modificaciones al marco regulatorio emitido.

3. Mas de un aiio

* (Peru) T4 2027:
o SBS: Publicacién final de la norma por la cual se adopta IFRS 17.

Fechas de entrada en vigor

1. Préximo trimestre

* (Global) T4 2025:

o UNPRI: Los firmantes de PRI que no tengan un informe publico o no hayan cumplido los requisitos

minimos deberan informar sobre el marco completo.
e (Europa) T4 2025:

o EBA: Orientaciones definitivas sobre politicas, procedimientos y controles internos para garantizar la
aplicacién de las sanciones de la Union y nacionales.

o CE: Transposicion del paquete Omnibus | & Il el 31 de diciembre 2025.

o PE/Consejo: Reglamento por el que se crea una nueva Autoridad de la UE en materia de lucha contra
el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo.

*  (Europa) Diciembre 2025:

o EBA: i) Directrices sobre politicas, procedimientos y controles internos para garantizar la aplicacion de
las sanciones de la UE y nacionales; ii) Primeras referencias para la planificacién de resolucion y los
cambios en MREL.

* (Brasil) Diciembre 2025:

o Senado Federal: Entrada en vigor de la Ley PL 29/2017, que establece el nuevo marco general de

seguros en Brasil.

2. Préximo ano

* (Europa) 2026:

o SRB: i) Parrafos 18 y 25 de la guia operativa sobre continuidad operativa en la resolucion (OCIR); ii)
Primera presentacion de la autoevaluacion de resolubilidad conforme a la guia operativa final, con
referencia a la situacion a 31 de diciembre de 2025 (plazo limite: 31 de enero de 2026).

*  (Europa) Enero 2026:
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o EBA: i) RTS sobre el célculo y la agregacion de valores de exposicién a criptomonedas; ii) Aplicacion
general de Directrices finales sobre la gestion de los riesgos ESG,; iii) Aplicacion general de Directrices
para el andlisis de escenarios ESG.

o CE: i) Las medidas establecidas en el Acto delegado definitivo por el que se modifican los actos
delegados sobre divulgacion de informacion taxondmica, clima y medio ambiente se aplicaran a partir
del 1 de enero de 2026 con efecto sobre el ejercicio financiero de 2025; ii) Aplicaciéon de los cambios
introducidos por el Reglamento Delegado que modifica los ESRS para las compafias del wave one
(informacion correspondiente al ejercicio 2025).

o PE/Consejo: i) Aplicacion del Reglamento Delegado que modifica la fecha de aplicacion del FRTB como
marco regulatorio; ii) Los Estados miembros deberan haber adoptado las disposiciones reglamentarias
y administrativas necesarias para dar cumplimiento a las modificaciones de la CRD VI (a los ejercicios
que comiencen el 1 de enero de 2026).

e (Europa) T1 2026:
o Consejo: Reglamento relativo a la creacion de un marco para el acceso a los datos financieros.
*  (Europa) Marzo 2026:

o EBA:i) Primera fecha de referencia para la presentacion de informes conforme al ITS modificado sobre
riesgo operativo; ii) Aplicacion de los nuevos reportes sobre riesgo operativo en COREP vy la
actualizacion de todos los médulos vinculados al glosario DPM 2.0.

*  (Europa) Diciembre 2026:

o EBA:i)ITS sobre la divulgacion de riesgos ESG, la exposicion a instrumentos de capital y la exposicion

agregada a entidades bancarias paralelas; ii) ITS sobre reporting de sucursales de terceros paises
+ (Espaiia) Enero 2026:

o BdE: Aplicacion de las modificaciones contables introducidas por la Circular 4/2017 y la Circular 1/2013
(contratos eléctricos, clasificacion de activos financieros, baja de pasivos y reconocimiento inicial de
créditos comerciales).

* (Espaiia) Marzo 2026:

o BdE: Primera aplicacion de los nuevos estados financieros reservados (mensuales y trimestrales)

establecidos en la modificacion de la Circular 4/2017 y la Circular 1/2013.
* (Espaiia) Junio 2026:

o BdE: Primera aplicacion de los estados financieros semestrales y del nuevo régimen de cobertura por

riesgo de crédito por riesgo-pais conforme a la modificacion de la Circular 4/2017 y la Circular 1/2013.
* (Espaiia) Diciembre 2026:
o BdE: Primera aplicacion de los estados financieros anuales conforme a la modificacion de la Circular
4/2017 y la Circular 1/2013.
*  (UK) Enero 2026:
o BoE: Entrada en vigor de las expectativas supervisoras establecidas en el SS1/25 sobre Step-in Risk.
* (Brasil) Enero 2026:

o BCB: Ley Complementaria n°® 214/2025, que crea los impuestos sobre bienes y servicios (IBS) y sobre

contribuciones a la seguridad social (CBS).
*  (Chile) Junio 2026:

o CMF: Entrada en vigor de la NCG N° 537/2025, que incorpora las cuotas sin interés al Mecanismo

Nacional de Facilitacion (MNF).
*  (Chile) Diciembre 2026:

o  CMF: i) Aplicacién de la Norma N.° 519 que modifica las NCGs n° 30 y n° 461 (31 diciembre 2026); ii)
Ley N.° 21.719, que regula la proteccion y el tratamiento de los datos personales y crea la Agencia de
Proteccion de Datos Personales.

* (Colombia) Enero 2026:
o URF: Adopcién obligatoria de IFRS 17 a partir del 1 de enero de 2026.

* (México) Enero 2026:
o DOF: Resolucion sobre criterios contables e informacion financiera de las entidades de crédito.
o  SHCP: Criterios Generales de Politica Econdmica 2026.

3. Mas de un aio

* (Global) Enero 2027:

o IASB: i) IFRS 18 para los periodos contables anuales que comiencen a partir de esta fecha; ii)

Actualizacién norma contable IFRS para PYMEs.
*  (Europa) Enero 2027:

o EBA:i) Directrices finales sobre la gestién de los riesgos ESG para SNCI,; ii) Directrices para el analisis
de escenarios ESG para SNCI; iii) Plantillas vinculadas a requisitos especificos de la CRD (Arts. 48h,
48e y 48f CRD).

o EIOPA: i) Aplicacién de las modificaciones de la Directiva Solvencia Il; ii) RTS e ITS relacionados con
la IRRD.
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o PE/Consejo: i) Aplicacion de CSRD para grandes empresas no sujetas previamente a la NFRD (ola 2)
para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2027"; ii) Aplicacién del estandar FRTB; iii)
Aplicacion de IRRD.

*  (Europa) Julio 2027:
o PE/Consejo: Reglamento relativo a la prevencién de la utilizacion del sistema financiero para el
blanqueo de capitales AML y CFT.
*  (Europa) Enero 2028:
o PE/Council: Exigencia efectiva del FRTB como requerimiento de capital.
*  (Europa) Julio 2028:
o PE/Consejo: Transposicién de CSDDD.

*  (Chile) Enero 2027:

o CMF: Primer ejercicio en que los emisores de valores en general deberan reportar conforme a las
normas IFRS S1 y S2 del ISSB, en aplicacion de la Norma N.° 519, para las memorias referidas al
ejercicio 2026.

* (Peru) Enero 2027:
o SBS: Resolucion que establece nuevo reglamento de clasificacién y valoracion de inversiones.

' Fechas actualizadas conforme al paquete Omnibus de la CE.
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Publicaciones destacadas

Esta seccidn es un recopilatorio de las publicaciones destacadas publicadas por el area de 14D a
través la app FinRegAlert. Este contenido abarca las publicaciones regulatorias consideradas de
especial impacto en el sector financiero.

Estas publicaciones estan ordenadas segun el alcance geografico de la publicacion y la fecha de
publicacidn.

Asimismo, las publicaciones han sido etiquetadas a efectos informativos con las tematicas mas
representativas del tipo de contenido o naturaleza de la publicacién:

CL Capital, liquidez y apalancamiento n Reporting y disclosure
H Provisiones y NPL Cumplimiento y conducta
E Expectativas supervisoras Sostenibilidad

E Gobierno Tecnologia e IA

E Reestructuracion y resolucion Otros

Indice de publicaciones destacadas de este trimestre

La informacién se ha estructurado siguiendo un criterio geografico y, dentro de cada dmbito, por
regulador y cronologia. En primer lugar, los contenidos se agrupan por regidn geografica en el
siguiente orden: global, Europa, Espaia, Reino Unido, Estados Unidos y Latinoamérica.

Dentro de cada region, la informacidn se organiza por regulador, siguiendo orden alfabético.
Finalmente, dentro de cada regulador, los elementos se presentan en orden cronolégico, desde el
mas antiguo hasta el mas reciente.

Directrices finales sobre ADC a
propiedades residenciales bajo el
enfoque estandar del riesgo de
crédito

EU EBA CL 03/07/2025 13

Consulta publica sobre el proyecto
de directrices relatva a la
metodologia para estimar y aplicar
los CCF en virtud del CRR

EU EBA CcL 04/07/2025 14

Consulta sobre las Directrices
modificadas sobre la aplicacién de la
definicion de incumplimiento
(default) bajo CRR

EU EBA CcL 08/07/2025 16

Documento de consulta sobre el
borrador de RTS por el que se
EU EBA cL modifican las RTS sobre fondos 14/07/2025 18
propios y los instrumentos de
pasivos admisibles
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Consulta sobre la supervision de los

EU EBA - :
riesgos de greenwashing

14/07/2025 19

Documento de consulta que
presenta un proyecto de ITS sobre
EU EBA n los requisitos de informacién 01/08/2025 21
supervisora que deben cumplir las
sucursales de terceros paises

Resultados de su prueba de
EU EBA CcL resistencia para 2025 a escala de la 05/08/2025 23
UE

RTS sobre pérdidas por riesgo
operacional en el marco de

=L 225 2 aplicacion del Paquete Bancario de LUz 25
la UE
Proyecto de RTS sobre el

EU EBA cL UEIEMIEIE [pURnse) 6D (e 06/08/2025 26
exposiciones a criptoactivos en
virtud del CRR
Consulta publica para la

EU EBA CLE modificacién de las RTS sobre 07/08/2025 o7

planes de resolucion y colegios de
resolucion

Carta de no intervencion sobre la
aplicacion de los requisitos de
EU EBA divulgaciéon de informacién sobre 11/08/2025 28
criterios ESG y la actualizacion del
dashboard de riesgos ESG

Consulta sobre sus Directrices sobre
EU EBA c. @ gobernanza interna en virtud de 03/09/2025 29
CRD

Borrador del paquete técnico para la
EU EBA cL [gJ  version 4.2 del modelo de punto de 09/09/2025 31
datos (DPM) 2.0.

Reglamento delegado final por el
que se modifican los actos
EU CE ﬂ delegados sobre divulgacion de 09/07/2025 32
informaciéon sobre taxonomia, clima
y medio ambiente

Reglamento Delegado sobre la
modificaciéon puntual (quick fix) de
los ESRS para empresas que
pertenecen a la ola uno

EU CE 15/07/2025 34

Recomendacién sobre la norma
EU CE E voluntaria de informacién sobre 31/07/2025 35
sostenibilidad para las pymes
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Version final de la Guia revisada de

EU ECB 29/07/2025
modelos internos
Version final de las politicas revisadas

cL relativas a las opciones y facultades que

=L . ofrece el derecho de la Uniéon a las ST &
autoridades supervisoras

EU EFRAG Modificaciones propuestas a los ESRS 01/08/2025 40
Consulta publica sobre la revision de las

EU EIOPA CL Directrices sobre el SRP 04/07/2025 42
Documentos de consulta sobre proyectos

EU EIOPA R de RTS y proyectos de ITS en el marcode  28/07/2025 43

la IRRD

Consulta sobre un proyecto de directrices
conjuntas sobre la integraciéon de los
EU ESAs riesgos ESG en las pruebas de resistencia 01/07/2025 44
supervisoras realizadas por las
autoridades competentes

Versién final sobre la guia operativa para
EU SRB R | los bancos en relacion con la 11/08/2025 45
autoevaluacion de la resolubilidad

EU SRB E Guia o_pgramonal sobre las pruebas de 29/09/2025 46
resolubilidad para bancos
Espafia BdE CLE Proyecto de Circular que modifica la 24/07/2025 47

Circular 4/2017 y la Circular 1/2013

Respuesta a la consulta sobre el
UK GOV.UK desarrollo de una Taxonomia Verde del 18/07/2025 48
Reino Unido

Criterios Generales de Politica Econémica

México SHCP 2026

12/09/2025 49

Resolucion sobre criterios contables e
México DOF CcL informacion financiera de las entidades de  15/09/2025 50
crédito

Resolucion  que  establece  nuevo
Peru SBS cL reglamento de clasificacion y valoracion de  01/09/2025 51
inversiones
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CL

Publicaciones destacadas

Europa
03/07/2025

European
EBA - Directrices finales sobre ADC a propiedades residenciales bajo el Eba Banking
enfoque estandar del riesgo de crédito Authority

1. Contexto

En el marco de la adecuacion a las reformas finales de Basilea Ill en la Unién Europea (UE), se ha introducido en
el Reglamento sobre Requisitos de Capital (CRR) un nuevo tratamiento para un subconjunto de exposiciones que
abarca las exposiciones relacionadas con la adquisicion, urbanizacion y edificacion de terrenos (ADC). Estas
exposiciones se consideran asociadas a un mayor riesgo y, en consecuencia, se establece una ponderacion de
riesgo del 150%, si bien puede reducirse al 100% en las exposiciones de ADC a bienes inmuebles residenciales
siempre que se cumplan determinadas condiciones de mitigacion del riesgo. Para concretar estos requisitos, el
CRR otorga un mandato a la EBA para desarrollar directrices que definan los términos asociados a dichas
condiciones. Desde la publicacion del borrador en julio de 2024, la EBA ha recibido numerosas respuestas al
proceso de consulta, asi como datos recopilados en un estudio de impacto cuantitativo (QIS) llevado a cabo en
otofio de 2024.

En este contexto, la EBA ha publicado las directrices finales sobre ADC a propiedades residenciales bajo el
enfoque estandar del riesgo de crédito, con el objetivo de armonizar la clasificacion de estas exposiciones en
toda la UE, clarificar las condiciones de mitigacion del riesgo que permiten aplicar una ponderacién de riesgo del
100%, y garantizar una aplicacion coherente del marco prudencial por parte de las entidades.

2. Principales aspectos

e Primera condicion relativa a la proporcion significativa de contratos. Se mantiene el marco general
propuesto en el documento de consulta, que exige que al menos el 50% de los contratos firmados (de
preventa / venta, o de pre-arrendamiento / arrendamiento) sean legalmente vinculantes y vayan
acompanados de depositos sustanciales o financiacion equivalente. No obstante, se introduce una
flexibilizacién especifica para proyectos de vivienda social o promovidos por entidades sin animo de lucro
reguladas por ley y con fines sociales. En estos casos, se permitirda cumplir esta condicion si el numero
de solicitantes de unidades de vivienda supera al niumero de unidades disponibles para arrendamiento,
ya sea a nivel de proyecto o, en su defecto, a nivel municipal. Esta adaptacion reconoce la elevada
demanda estructural en el segmento de vivienda social y permite aplicar el tratamiento preferencial
incluso en ausencia de contratos vinculantes.

e Segunda condicion relativa al capital aportado por el deudor. Se modifica el umbral general para
considerar adecuada la aportacién de capital por parte del deudor, reduciéndolo del 35% al 25% del valor
del inmueble al momento de finalizacion. Esta reduccién responde a los comentarios del sector recibidos
durante la consulta publica y a los resultados del QIS. Ademas, en el caso de viviendas sociales, el
umbral se reduce aun mas, al 20%, y se amplia el concepto de capital admisible. A partir de ahora, podra
considerarse capital no solo los fondos efectivamente invertidos, sino también las subvenciones y ayudas
comprometidas, aunque no hayan sido desembolsadas, asi como préstamos subordinados sin garantia,
respaldados por el Estado y con condiciones preferentes. Estas medidas buscan reconocer las
particularidades financieras de este tipo de proyectos y facilitar su acceso al trato prudencial mas
favorable.

3. Préximos pasos

e« Aplicacion de las directrices. Las directrices seran aplicables a partir de los dos meses siguientes a su
publicacion en todas las lenguas oficiales de la UE.

e Comunicacion de cumplimiento por parte de las autoridades competentes. Las autoridades
nacionales deberan informar a la EBA en dos meses si aplicaran las directrices o justificar su
incumplimiento. En caso contrario, se consideraran no conformes. La EBA publicara las notificaciones en
su web.
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04/07/2025

European
EBA - Consulta publica sobre el proyecto de directrices relativa a la e a Bankmg
metodologia para estimar y aplicar los CCF en virtud del CRR Authority

1. Contexto

En 2016, la EBA puso en marcha el Programa de reparacion del sistema basado en calificaciones internas (IRB),
una iniciativa regulatoria destinada a restablecer la coherencia, la credibilidad y la comparabilidad en el uso de
modelos internos para los requisitos de fondos propios en el marco del método IRB. El programa se centr6 en los
parametros de riesgo clave utilizados en la modelizacién del riesgo de crédito, concretamente la probabilidad de
incumplimiento (PD) y la pérdida en caso de incumplimiento (LGD), y dio lugar a un conjunto completo de
directrices que abarcan su estimacion y aplicacién. Sin embargo, los factores de conversion de crédito (CCF) se
excluyeron explicitamente del ambito de aplicacion inicial debido a las revisiones en curso del marco de Basilea
[ll, que limitaban el uso de los CCF modelizados Unicamente a las exposiciones renovables disponibles. Estos
cambios se incorporaron finalmente a la legislacion de la Uniéon Europea (UE) mediante el Reglamento (UE)
2024/1623 (CRR3), que modifica el Reglamento original sobre requisitos de capital.

En este contexto, la EBA ha lanzado una consulta publica sobre el proyecto de directrices relativa a la
metodologia para estimary aplicar los CCF en virtud del CRR, con el objetivo de proporcionar una metodologia
armonizada para la estimacion y aplicacion de los IRB-CCF. Estas directrices tienen por objeto garantizar la
coherencia metodoldgica con las orientaciones existentes de la EBA sobre PD y LGD, promover la convergencia
supervisora y reforzar la solidez de los modelos internos en todo el sector bancario de la UE.

2. Principales aspectos

El documento de consulta incluye los siguientes capitulos clave:

e Capitulo 4 sobre el marco para la estimacion y aplicaciéon de los CCF. Define el alcance de los CCF
del IRB, limitado a los compromisos renovables no dispuestos en virtud del CRR3. Las entidades deben
estimar los CCF a nivel de linea de crédito y aplicar métodos de estimacion alternativos cuando las lineas
de crédito estén totalmente o casi totalmente dispuestas. Se permite el uso de CCF fijos de al menos el
100 % cuando no sea posible realizar modelos fiables. Se espera que las entidades alineen sus
definiciones y el tratamiento de los limites con sus practicas internas de gestion de riesgos y que solo se
incluyan en el ambito de aplicacién los productos con caracteristicas renovables (por ejemplo, tarjetas de
crédito, descubiertos). Para las exposiciones totalmente utilizadas y las que se encuentran en una
situacion de inestabilidad, las entidades deben aplicar un método alternativo basado en factores limite.
Las metodologias deben ser coherentes con los marcos de estimaciéon de la PD y la LGD y estar
respaldadas por un juicio experto sdlido.

e Capitulo 5 sobre requisitos de datos. Establece los requisitos de calidad, gobernanza y estructura de
los datos utilizados en la estimacion del CCF. Las entidades deben construir un conjunto de datos de
referencia (RDS) representativo y bien documentado, con una fecha de referencia situada 12 meses
antes del default. Se exige justificar el tratamiento de disposiciones adicionales, excluir datos no fiables
y aplicar criterios sélidos para la construccion, almacenamiento y trazabilidad del dataset. También se
detallan condiciones para asegurar la representatividad del RDS, como el uso de ventanas moéviles, la
revision periodica de coberturas por segmento y la aplicacion de limites minimos para evitar sesgos.
Ademas, se establecen las variables obligatorias, la estructura temporal y los criterios para calcular
correctamente los CCF. Las entidades deben validar que el RDS refleja adecuadamente su exposicion y
el comportamiento de disposicidon, y corregir cualquier inconsistencia mediante exclusion de
observaciones, segmentacién adicional o ajustes metodoldgicos.

e Capitulo 6 sobre diferenciacion del riesgo. Describe como las entidades deben identificar y utilizar
drivers de riesgo relevantes para segmentar las exposiciones en grades o pools homogéneos con base
en el comportamiento de disposicién. Se introducen requisitos explicitos sobre el poder discriminatorio,
exigiendo que los modelos diferencien adecuadamente entre exposiciones con distinto nivel de riesgo,
tanto a nivel agregado como por subportafolios, y se obliga a realizar pruebas out-of-sample y out-of-time
para validar la estabilidad del modelo y prevenir el overfitting. También se detallan los controles
necesarios para asegurar la homogeneidad interna de cada segmento y evitar solapamientos o
concentraciones indebidas entre clases de riesgo, los cuales podrian afectar la robustez de las
estimaciones del CCF.

e Capitulo 7 sobre cuantificacion del riesgo. Regula la estimacion del CCF a largo plazo (LRA CCF)
como una media aritmética ponderada de CCF realizados a lo largo del tiempo, prohibiendo el uso de
medias anuales o subconjuntos intermedios que puedan ocultar problemas de homogeneidad. En el
céalculo del CCF medio, se tienen que realizar ajustes para aquellos procesos con disposiciones
incompletas tras el default. Se permiten dos métodos: i) uno simplificado (aplicable solo a exposiciones
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no retail, bajo condiciones de baja materialidad o control interno); ii) un enfoque de modelizacién, que
exige estimar las disposiciones hasta un maximo periodo de recuperacion, en linea con la practica LGD.
Finalmente, se requiere calibrar las estimaciones al CCF LRA, asegurando consistencia con la muestra
de cuantificacion y considerando los ajustes de un margen de conservadurismo (MoC) si faltan drivers
de riesgo.

Capitulo 8 sobre el CCF para exposiciones en situacion de incumplimiento. Define como estimar
CCF para exposiciones en default. Si no se consideran disposiciones adicionales tras el incumplimiento,
el CCF no es necesario, ya que el incremento en la exposicion queda reflejado en la LGD. Si se incluyen
estas disposiciones, se permite usar un enfoque de modelizacion, similar a la de LGD en default (sin
aplicar un horizonte de referencia fijo de 12 meses), o bien un enfoque simple para exposiciones no retail,
aplicando directamente estimaciones de CCF no-default. Este enfoque simplificado es valido solo si se
demuestra una baja materialidad y la existencia de controles internos que limiten los dibujos adicionales.
Ademas, se exige utilizar la calificacion crediticia previa al default para asignar las estimaciones, sin
requerir una escala especifica ni ajustes migratorios durante el periodo en default.

Capitulo 9 sobre el tratamiento de las deficiencias y el margen de conservadurismo. Establece que,
en casos donde no sea posible estimar un CCF - IRB fiable por falta de datos (por ejemplo, por baja
materialidad de las exposiciones revolving, bajo poder discriminatorio del modelo, o excesiva
granularidad), las entidades podran aplicar un CCF fijo del 100 %, siempre que se justifique mediante un
MoC adecuado. Esta aproximacion esta sujeta a condiciones donde solo puede aplicarse a la parte de la
cartera afectada por escasez de datos, el MoC debe ser suficientemente conservador (pudiendo llevar a
valores superiores al 100 %), y el enfoque debe validarse mediante back-testing para garantizar su
adecuacion.

Capitulo 10 sobre estimaciones del CCF en periodo downturn. Este capitulo explica el marco para la
estimacion del CCF en escenarios de recesion (downturn). Aunque se basa en el enfoque de la LGD
downturn, se destaca que es necesario validar si la recesion realmente impacta en los CCF, ya que podria
aumentar los limites de disposicion para los clientes en contextos de crisis. Para casos donde el impacto
de downturn se base en estimaciones y no en datos observados, se prohibe el uso del enfoque de haircut
y se permite la extrapolacion solo a nivel del CCF total. También se mantiene un valor de referencia como
punto de comparacion no vinculante, y se autoriza aplicar el componente de downturn estimado para
exposiciones no fallidas a aquellas en default. Ademas, se introduce un requerimiento adicional de
conservadurismo cuando existe una fuerte correlacion entre la frecuencia de incumplimiento y la
magnitud del CCF, aplicando mayores margenes cuando se observen este tipo de dependencias.
Capitulos 11y 12 sobre la aplicacion de los parametros de riesgo. Alinean los requisitos de aplicacion
y revision de los parametros de riesgo con lo establecido para PD y LGD, incorporando referencias
especificas al CCF. Se introduce como novedad la obligacion de garantizar la consistencia entre
estimacion, aplicacion y revision del CCF, utilizando la misma definicion del parametro en todas las fases.
En particular, se exige que el limite no comunicado (unadvised limit) se aplique de forma coherente para
determinar el importe comprometido no dispuesto, tal como exige el articulo 166(8) del CRR.

Préximos pasos

Plazo de consulta abierto hasta el 15 de octubre de 2025.
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08/07/2025

European
EBA - Consulta sobre las Directrices modificadas sobre la aplicacion de la e a Banking
definicion de incumplimiento (default) bajo CRR Authority

1. Contexto

La definicién de incumplimiento se recoge en el articulo 178 del Reglamento 575/2013 de Requisitos de Capital
(CRR) y se desarrolla adicionalmente en el Reglamento Delegado 2018171 (que especifica los criterios para
identificar una obligaciéon como en situacion de incumplimiento), asi como en las Directrices de la EBA sobre la
definicion de incumplimiento. En virtud del articulo 178(7) de CRR, modificado por el Reglamento 2024/1623, que
revisa el mandato de la EBA en relacion con la flexibilidad en la identificacion de obligaciones financieras
deterioradas, la EBA debe para revisar dichas directrices. Aunque el mandato menciona explicitamente que la
EBA debera considerar debidamente la necesidad de otorgar suficiente flexibilidad a las entidades para especificar
qué constituye una obligacion financiera deteriorada, también permite revisar otras partes del marco vigente.

En este contexto, la EBA ha publicado la consulta sobre las Directrices modificadas sobre la aplicacion de la
definiciéon de incumplimiento (default) bajo CRR, con el objetivo de clarificar ciertos aspectos de la definicion y
alinearla con los marcos contables y de supervisién actuales, a fin de garantizar una aplicacién coherente en toda
la Union Europea (UE). Como parte de su compromiso con la estabilidad financiera, la transparencia y la
coherencia, la EBA propone mantener el umbral actual del 1 % para la pérdida del valor actual neto en la
reestructuracion de la deuda, buscando asi el equilibrio entre la flexibilidad para las entidades y la necesidad de
mantener normas sélidas de gestion del riesgo.

2. Principales aspectos
El documento de consulta incluye los siguientes aspectos clave:

e Obligaciones de cumplimiento y reporting. Las directrices se emiten conforme al articulo 16 del
Reglamento 1093/2010 (que establece la EBA y su marco de actuacion), lo que implica que las
autoridades competentes y las entidades financieras deben hacer todo lo posible por cumplirlas e
incorporarlas en sus marcos normativos o procesos supervisores. Asimismo, las autoridades deben
notificar a la EBA si cumplen o no con las directrices antes de la fecha limite establecida. Dicha
informacion sera publicada en la web de la EBA.

o Entidades destinatarias de las directrices. Las presentes directrices estan dirigidas a las autoridades
competentes definidas en el articulo 4(1)(40), de CRR, incluido el Banco Central Europeo (ECB) en lo
que respecta a las funciones que le confiere el Reglamento que establece el Mecanismo Unico de
Supervision (SSM), y a las entidades definidas en el articulo 4(1)(3), de CRR (entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion).

e Modificaciones. Se mantiene el umbral del 1% de pérdida de valor actual neto, por considerarse
suficientemente flexible y con el objetivo de evitar arbitrajes o impactos no proporcionales. También se
analizan cambios en los criterios de reclasificacion a situacion de default, que finalmente se descartan
para no agravar la divergencia con la definicion de exposicion en situaciéon de incumplimiento (NPE)
recogida en el articulo 47a de CRR. Las directrices modifican el documento original EBA/GL/2016/07,
sobre criterios comunes para aplicar la definicion de default, introduciendo ajustes relevantes en los
siguientes ambitos:

o Discrepancias entre la definicion de default y la de NPE. Se aclara que ambas definiciones
no deben coincidir necesariamente, especialmente en lo relativo al momento de salida de una
exposicién del estado de incumplimiento, lo que permite a las entidades mantener enfoques
diferenciados.

o Tratamiento de moratorias. Se incorporan aclaraciones sobre si la concesién de una
moratoria (publica o privada) debe considerarse un indicador de deterioro relevante que
implique la clasificacion como default, fomentando una aplicacién coherente entre
jurisdicciones.

o Factoring sin recurso. Se definen criterios para valorar si una exposicion transferida bajo un
acuerdo de factoring sin recurso puede darse de baja o si debe seguir siendo evaluada
respecto a la probabilidad de incumplimiento, en funcion de los riesgos retenidos.

o Alineacién con CRR. Se elimina la mencién expresa al umbral de 180 dias de incumplimiento
para ciertas exposiciones minoristas o publicas, en coherencia con los ajustes normativos
introducidos por CRR2, dejando que los umbrales temporales se determinen conforme al
articulo 178 de CRR y al marco general.



Informe de Normativa 3T25

Préximos pasos

Las respuestas a esta consulta pueden enviarse hasta el 15 de octubre de 2025.

Se celebrard una audiencia publica mediante conferencia telefénica el 3 de septiembre de 2025. La
fecha limite para inscribirse es el 29 de agosto de 2025.

Las directrices se aplicaran en una fecha aun por determinar, aunque las autoridades competentes
podran anticipar su adopcion. Las entidades deberan adaptar sus sistemas de calificacién y, si procede,
solicitar autorizacién previa. La funcion de validacion interna debera verificar los ajustes conforme a la
normativa aplicable, incluido el Reglamento delegado 529/2014, que regula la validacion y clasificacion
de sistemas de calificacion internos.
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14/07/2025

European
EBA - Documento de consulta sobre el borrador de RTS por el que se e a Bankmg
modifican las RTS sobre fondos propios y los instrumentos de pasivos Authority
admisibles

1. Contexto

En 2021, la EBA reviso las RTS sobre fondos propios y pasivos admisibles, ampliando el plazo de solicitud de
permiso para su reduccion de tres a cuatro meses. Esta ampliacion respondia a la necesidad de tiempo adicional
para que las autoridades competentes y de resolucion realizaran evaluaciones mas complejas. Sin embargo, el
sector considerd entonces que el nuevo plazo era excesivo, y la EBA se comprometié a hacer un seguimiento de
su implementacion. Tras este proceso de supervision, la EBA concluyé en 2024 que dichas autoridades ya cuentan
con la experiencia suficiente para tramitar las solicitudes en un plazo mas breve.

En este contexto, la EBA ha publicado un documento de consulta sobre el borrador de RTS por el que se
modifican las RTS sobre fondos propios y los instrumentos de pasivos admisibles, con el objetivo de
introducir ajustes técnicos puntuales en sus RTS existentes. Estos cambios buscan aclarar ciertos aspectos de
las condiciones de admisibilidad, asi como reflejar las lecciones aprendidas en la aplicacion supervisora desde su
adopcioén inicial.

2. Principales aspectos

El documento de consulta incluye las siguientes modificaciones clave:

e Revisién del articulo 31 sobre reduccion del plazo y requisitos para la solicitud a la autoridad
competente. El articulo 31 se modifica para establecer que las entidades deberan presentar una solicitud
completa y la informacién requerida con al menos tres meses de antelacion respecto a la accion prevista.
Esta obligacion aplica tanto para autorizaciones previas individuales como para autorizaciones generales
segun el articulo 78 (1) del Reglamento de Requerimientos de Capital (CRR). Ademas, en caso de
solicitar la renovacion de una autorizacion general, la solicitud también debera presentarse al menos tres
meses antes de su vencimiento, incluyendo la informacion exigida en los articulos 30, 30a 'y 30b.

e Revision del articulo 32g sobre requisitos de antelacion y documentacion para la solicitud a la
autoridad de resolucién. El articulo 32g se modifica para establecer que las entidades deberan
presentar a la autoridad de resolucion una solicitud completa y la informacion pertinente al menos tres
meses antes de llevar a cabo o anunciar cualquiera de las acciones contempladas, como amortizaciones
o recompras, en el articulo 77(2) de CRR. Esta obligacién se aplica tanto a solicitudes de autorizacion
previa individual como a autorizaciones generales conforme al articulo 78a (1) del citado reglamento. En
el caso de solicitar la renovacion de una autorizacion general, la documentacion debera enviarse con la
misma antelacion, incluyendo la informacion prevista en los articulos 32d, 32e y 32f.

o Derogacion del articulo 32h sobre supresion del procedimiento simplificado para entidades en
liquidacion. Se elimina este articulo, que anteriormente hacia referencia a procedimientos simplificados
ya considerados obsoletos tras cambios normativos recientes que excluyen a ciertas entidades del
requisito de autorizacién previa.

¢ Revision del articulo 32i sobre coordinacion entre autoridades competentes y de resolucién en
los procesos de autorizacion. Se refuerza la obligacion de coordinacion entre la autoridad de resolucion
y la competente. La primera debe remitir la solicitud completa de forma inmediata. Ambas acordaran un
plazo maximo de respuesta de dos meses (0 menor en caso de renovacién). Cuando se requiera el
acuerdo formal de la autoridad competente, esta debera pronunciarse en tres semanas (dos en caso de
renovacion), pudiendo oponerse total o parcialmente de forma motivada. Si el plazo total de tramitacion
es inferior a tres meses, los plazos intermedios deberan ajustarse en funcion de ese limite.

3. Proéximos pasos

El plazo para presentar comentarios finaliza el 9 de octubre de 2025.

Se celebrara una audiencia publica sobre esta consulta mediante conferencia telefénica el 2 de
septiembre de 2025, de 9:00 a 10:00 hora central europea (CET). La fecha limite para inscribirse es el
28 de agosto de 2025 a las 16:00 CET.
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14/07/2025

EBA - Consulta sobre la supervision de los riesgos de greenwashing Eu ropean
e a Banking
1. Contexto Authority

El marco de supervision de productos y gobernanza (POG) de la EBA se establecié para garantizar que los
proveedores de productos bancarios minoristas disefien, supervisen y revisen sus productos teniendo en cuenta
los intereses de los consumidores. A la luz de la creciente preocupacion del mercado en torno al greenwashing y
la creciente demanda de productos financieros con etiqueta de Ambiental, Social y Gobernanza (ESG), la
Comision Europea (CE) ha invitado a la EBA a revisar sus directrices vigentes para proteger mejor a los
consumidores y apoyar la integridad del mercado financiero sostenible.

En este contexto, la EBA ha puesto en marcha una consulta publica para la revision de las directrices sobre
supervision de productos y disposiciones de gobernanza para productos bancarios minoristas con el fin
de tener en cuenta los productos con caracteristicas ESG y el riesgo de greenwashing. Las modificaciones
propuestas tienen por objeto incorporar los riesgos especificos de los criterios ESG y las declaraciones de
sostenibilidad en los procesos internos de los proveedores y distribuidores, incluidos los procedimientos de disefio,
aprobacion y revision de los productos.

2. Principales aspectos
El documento de consulta incluye los siguientes aspectos clave:

e Objeto, ambito de aplicacion y definiciones. Las revisiones del capitulo 2 aclaran que los mecanismos
de supervision y gobernanza de productos también deben aplicarse a los productos con caracteristicas
ESG, integrando explicitamente las consideraciones relativas al greenwashing en el ambito de aplicacion.
Las Directrices se amplian para abarcar el crédito al consumo en el marco de la Directiva sobre el crédito
al consumo (CCD) y reflejan las actualizaciones del reglamento fundacional de la EBA. Se suprimen o
actualizan las referencias a marcos obsoletos, incluida la supresion de referencias obsoletas a las
autoridades nacionales competentes en virtud de la Directiva sobre el crédito hipotecario (MCD) y la
Directiva de Requisitos de Capital (CRD IV). Ademas, se afiaden referencias a las directrices de la EBA
sobre la gestion de los riesgos ESG para garantizar la coherencia entre los documentos regulatorios.

o Establecimiento, proporcionalidad, revisién y documentaciéon. Se actualiza la directriz 1.3 para
garantizar que los mecanismos de supervision y gobernanza de los productos se incorporen a la Politica
de Aprobacion de Nuevos Productos (NPAP), en consonancia con la ultima versién de las directrices de
la EBA sobre gobernanza interna. De este modo se garantiza que las cuestiones relacionadas con los
criterios ESG se aborden de forma estructural desde la creaciéon de nuevos productos.

¢ Funciones de control interno de los proveedores. La directriz 2 exige a los proveedores que apliquen
procesos para gestionar dichos riesgos de conformidad con las directrices de la EBA sobre riesgos ESG.
Ademas, el personal que participe en el disefio de productos debera recibir formacién sobre los riesgos
relacionados con los criterios ESG, garantizando que las estructuras de gobernanza se adapten a la
informacion y las declaraciones sobre sostenibilidad.

e Mercado objetivo. Se modifica la directriz 3 para garantizar que las caracteristicas ESG se tengan en
cuenta en la identificacion y la reevaluacion periédica del mercado objetivo de un producto. Estas
actualizaciones tienen por objeto evitar desajustes entre el disefio de los productos y las preferencias
ESG de los consumidores, lo que reviste especial importancia dado el potencial de practicas engafiosas
relacionadas con las declaraciones de sostenibilidad.

e Canales de distribucion. Se destaca la necesidad de que los proveedores seleccionen canales de
distribucién con conocimientos adecuados en materia de ESG. Los distribuidores deben ser capaces de
comercializar adecuadamente los productos con caracteristicas ESG, reduciendo el riesgo de ventas
abusivas o de comunicacion errénea en torno a las declaraciones de sostenibilidad de dichos productos.

¢ Informacién para los distribuidores. Una nueva disposicién de la directriz 8.3 introduce requisitos
explicitos para la comunicacioén relacionada con la sostenibilidad. Los proveedores deben garantizar que
todas las declaraciones ESG facilitadas a los distribuidores sean justas, claras, precisas, actualizadas y
no engafosas, reforzando las salvaguardias contra el greenwashing en los materiales destinados a los
distribuidores.

+ Informacién y apoyo para las disposiciones del proveedor. Los distribuidores estan ahora obligados
a comunicar claramente a los consumidores las caracteristicas y los riesgos ESG de los productos, y una
nueva disposicion especifica que todas las declaraciones relacionadas con la sostenibilidad deben
cumplir las normas de transparencia, exactitud y claridad. Estas medidas tienen por objeto evitar el
engano al consumidor y garantizar la coherencia de los mensajes a lo largo de las cadenas de
distribucion.

e Externalizacion. Las modificaciones sustituyen las referencias obsoletas a las directrices de
externalizacion del Comité de Supervisores Bancarios Europeos (CEBS) e integran normas mas
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recientes, incluidas las Directrices de la EBA sobre la gestion del riesgo de terceros y el Reglamento
sobre la resiliencia operativa digital del sector financiero (DORA). El texto actualizado hace hincapié en
que los proveedores y los distribuidores siguen siendo los responsables ultimos, incluso cuando recurren
a terceros.

Préximos pasos

Las respuestas a esta consulta pueden enviarse hasta el 9 de octubre de 2025.
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01/08/2025

European
ﬂ EBA - Documento de consulta que presenta un proyecto de ITS sobre los e a Ba"k'“_g
requisitos de informacién supervisora que deben cumplir las sucursales de Authority

terceros paises

1. Contexto

El marco regulatorio europeo en materia de supervision bancaria ha evolucionado en los ultimos afios hacia una
mayor armonizacioén y control de los riesgos asociados a entidades establecidas fuera de la Unién Europea, pero
con actividad significativa en su territorio. Las sucursales de entidades de crédito con sede en terceros paises
representan un foco relevante de supervision, especialmente ante la diversidad de practicas nacionales y el
aumento del volumen de operaciones de estas entidades. En este sentido, la reciente revision del paquete
bancario europeo ha introducido nuevas exigencias para mejorar la transparencia y la coherencia supervisora en
relacion con dichas sucursales.

En este contexto, la Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un documento de consulta que presenta
un proyecto de normas técnicas de ejecucion (ITS) sobre los requisitos de informacion supervisora que
deben cumplir las sucursales de terceros paises, conforme a la Directiva 2013/36/UE relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de
inversion (CRD). El objetivo del documento es establecer formatos, definiciones y frecuencias uniformes para el
reporte periddico de informacion financiera y regulatoria por parte de estas sucursales, incluyendo también
informacién relevante sobre su entidad matriz.

2. Principales aspectos

e Estructura de plantillas. El proyecto propone dos anexos de plantillas estandarizadas: el Anexo |, que
recoge informacion sobre las propias sucursales de terceros paises, y el Anexo Il, centrado en la
informacién sobre la entidad matriz. En ambos casos, la obligacion de remision recae en la sucursal
supervisada.

o Clasificaciéon proporcional de sucursales. Se introduce un enfoque proporcional que clasifica a las
sucursales en Clase 1 (alta relevancia supervisora) y Clase 2 (relevancia limitada), lo que determina el
volumen y frecuencia del reporte. Esta distincién se aplica exclusivamente a las plantillas del Anexo |,
mientras que las del Anexo Il se exigen sin diferenciacion.

e Nuevos requisitos introducidos por la Directiva (UE) 2024/1619 (CRD VI). Esta norma amplia las
obligaciones informativas de las sucursales de terceros paises respecto a versiones anteriores. Se
incluyen, entre otros: i) detalle sobre activos y pasivos originados por la sucursal; ii) desglose de
contrapartes y concentraciones significativas de riesgo y financiacion; iii) transacciones internas con la
entidad matriz y su grupo; iv) cumplimiento prudencial de la matriz (individual y consolidado); v) revisién
supervisora de la matriz y su estrategia comercial hacia la sucursal; y vi) servicios prestados por la matriz
en la Unién Europea mediante solicitud inversa.

e Frecuencias y contenido del reporte. Las frecuencias de reporte se ajustan al tipo de informacién y
clase de sucursal. Por ejemplo, la informacion sobre cobertura de liquidez (plantillas E09.01/E09.02) sera
mensual; mientras que la informacién sobre estrategia de negocio de la matriz (plantilla H07.00) sera
semestral o anual. Las fechas de referencia y de remision estan definidas con precision (por ejemplo, 31
de marzo y 11 de mayo, respectivamente).

e Requisitos en Estados miembros con régimen equivalente. Aquellos Estados miembros que,
conforme al articulo 48a (4) de la Directiva, opten por aplicar a sus sucursales de terceros paises los
mismos requisitos que a las entidades de crédito nacionales deberan garantizar igualmente la cobertura
de los datos previstos en estas normas técnicas de ejecucion. También podran imponer exigencias
adicionales a nivel nacional.

e Requisitos técnicos y de formato. La informacion debera remitirse en formato XBRL, cumpliendo con
el modelo de puntos de datos (DPM) y las reglas de validacion definidas por la EBA. Se permite
inicialmente la entrega de cifras no auditadas, con obligacidon de sustituirlas por cifras auditadas tan
pronto estén disponibles.

e Evaluaciéon de impacto regulatorio. La EBA ha optado por no aplicar proporcionalidad en las plantillas
relativas a la entidad matriz, para garantizar la coherencia supervisora y comparabilidad entre grupos. En
materia de liquidez, se ha priorizado la proporcionalidad exigiendo a las sucursales de Clase 1
Unicamente una plantilla resumida (referenciada como E09.01), evitando el despliegue completo del
marco de cobertura de liquidez de las entidades de crédito.
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Préximos pasos

El periodo de consulta publica estara abierto hasta el 31 de octubre de 2025. La EBA presentara la
version final de las ITS a la Comision Europea (CE) antes del 10 de enero de 2026, y esta sera publicada
en el Diario Oficial de la Unién Europea (DOUE).

La aplicacion esta prevista para el 28 de diciembre de 2026.

Durante el primer afio de vigencia, todas las sucursales reportaran unicamente con frecuencia anual.
Algunas plantillas vinculadas a requisitos especificos de la CRD, como los relativos a los articulos 48h
(registro de activos y pasivos), 48e (requisitos de dotacion de capital) y 48f (requisitos de liquidez), solo
seran exigibles a partir del 11 de enero de 2027, cuando dichas disposiciones entren en vigor. En
consecuencia, las sucursales de terceros paises deberan cumplir con la remisiéon de estas plantillas a
partir de la primera fecha de referencia posterior a esa entrada en vigor.
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05/08/2025
European

EBA - Resultados de su prueba de resistencia para 2025 a escala de la UE Eba Ba“ki“S
Authority

1. Contexto

Desde 2011, la Autoridad Bancaria Europea (EBA) coordina ejercicios de pruebas de resistencia a nivel de la UE
para evaluar la resiliencia del sistema bancario ante escenarios adversos. Estas pruebas se han consolidado como
una herramienta clave en la supervision prudencial, informando la fijacién de colchones de capital, las
evaluaciones del Proceso de Revision y Evaluacion Supervisora (SREP) y la identificacion de vulnerabilidades
sistémicas. En los ejercicios recientes, la EBA ha reforzado la metodologia para mejorar la comparabilidad entre
bancos, la sensibilidad al riesgo y la integracion de nuevas normativas, como Reglamento de Requisitos de Capital
(CRR) 2 y ahora CRR3.

En este contexto, la EBA ha publicado los resultados de su prueba de resistencia para 2025 a escala de la
UE, con el objetivo de evaluar la capacidad de los 64 mayores bancos europeos para absorber pérdidas bajo un
escenario macro-financiero severo. El ejercicio introduce por primera vez el marco regulatorio CRR3 y presenta
proyecciones hasta 2027, abarcando riesgos de crédito, mercado, operacional y de ingresos.

2. Principales aspectos

El documento incluye los siguientes aspectos:

e Escenarios adverso mas severo y novedades metodoldgicas clave. El escenario 2025 proyecta una
recesion en la UE y otras economias avanzadas por tensiones geopoliticas, fragmentacion comercial y
shocks de oferta. El producto interior bruto (PIB) real cae un 6,3%, el desempleo sube un 5,8%, y bajan
un 50% las acciones y un 29,5% el inmobiliario comercial. Se aplica por primera vez CRR3, en versién
transitoria y plenamente implementada (full loaded). Ademas, la EBA centraliza las proyecciones de
ingresos netos por intereses (NIl), proporcionando supuestos comunes para todos los bancos, se
refuerza el analisis de riesgo de mercado y se desagregan gastos por tipologia y pais.

e Principales hallazgos. Los bancos comenzaron con un capital ordinario de nivel 1 (CET1) medio del
15,8% (CRR3 transitorio), que cae hasta el 12,1% en 2027 bajo el escenario adverso (-370 puntos
basicos (pb). Esta reduccidon es menor que en 2023, gracias a mejores puntos de partida y mayor
capacidad de generacion de ingresos. Todos los bancos cumplen los requisitos del SREP, salvo uno que
incumple el minimo de apalancamiento. La mediana del CET1 final es del 13% (rango 11%-15,5%) y la
ratio de apalancamiento baja del 5,8% al 4,9%. Las entidades con mayores ingresos iniciales y mayor
diversificacion geografica muestran menores caidas de capital, mientras que aquellas con mas activos
en situacion de deterioro (stage 2 o 3, segun la norma IFRS 9) tienden a sufrir mayores pérdidas, con
impactos que pueden superar los 600 pb en algunos casos, lo que confirma su relevancia en la dispersion
de resultados entre entidades.

e Factores que explican la reduccién del capital. El escenario adverso provoca una caida significativa
del capital, combinando menores beneficios, pérdidas por riesgos y aumento de las exposiciones
ponderadas. Aunque los bancos parten con elevada rentabilidad en 2024, el impacto agregado del
escenario se traduce en una pérdida neta de 18 mil millones de euros y una reduccion potencial de 562
mil millones de euros frente a un escenario sin estrés (todas las cifras de impacto sobre capital estan
expresadas segun la aplicacion transitoria de CRR3, salvo que se indique lo contrario).

o Ingresos netos. El escenario provoca una pérdida acumulada de 436 mil millones de euros frente
a un escenario sin estrés. La reduccién viene principalmente de menores ingresos por trading,
NIl y comisiones. El NIl sigue actuando como colchén frente a las pérdidas, aunque su
comportamiento varia entre bancos segun su estructura de balance.

o Gastos. Las proyecciones de gastos aumentan hasta 1,19 billones de euros en el trienio, lo que
supone EUR 36 mil millones mas que si se mantuvieran constantes. El aumento responde a la
inflacion, especialmente en salarios. Algunos bancos ajustaron su base inicial por eventos no
recurrentes, reduciendo en parte el impacto sobre CET1.

o Riesgo de crédito. Es la principal fuente de pérdidas, con 394 mil millones de euros y un impacto
de 437 pb en CET1. Afecta mas a carteras con mayor proporcién en stage 2 o 3. Sectores como
manufactura, transporte y commercial real estate presentan los mayores deterioros. El uso
limitado de modelos sectoriales amplifica el impacto en bancos con baja granularidad.

o Riesgo de mercado. El escenario genera pérdidas de 98 mil millones de euros, que reducen el
CET1 en 108 pb. Afecta sobre todo a bancos con posiciones soberanas valoradas a mercado y
elevada exposicidn bajo el enfoque avanzado. Las pérdidas se concentran en el primer afio y
los spreads de crédito explican el 45% del total.

o Riesgo operacional. Las pérdidas ascienden a 55 mil millones de euros, con un impacto de 65
pb sobre CET1. Son superiores a ejercicios previos y se explican por un aumento de riesgos de
conducta y ciberataques, especialmente en 2025.
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o Importes de exposicién al riesgo. Las exposiciones ponderadas por riesgo (REA) totales
aumentan un 9,6%, hasta 9.882 millones de euros. El incremento responde principalmente al
riesgo de crédito (+538 millones) y riesgo de mercado (+108 millones). Aunque el output floor
no se aplica, bajo un enfoque fully loaded el impacto seria mayor.

Conclusiones. El ejercicio de 2025 confirma que los principales bancos europeos siguen siendo
resilientes ante un escenario macro-financiero severo, respaldados por una sélida rentabilidad y capital
inicial. Sin embargo, se prevé una menor capacidad de absorcion de pérdidas si caen los margenes o
persisten los riesgos estructurales. El riesgo de crédito sigue siendo la principal fuente de pérdidas,
seguido por un aumento del riesgo de mercado. Las vulnerabilidades se concentran en carteras menos
diversificadas o con modelos menos desarrollados. Aunque el impacto de CRR3 es aun limitado, los
ratios fully loaded se mantendrian por encima del 11%.
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06/08/2025
European

EBA - RTS sobre pérdidas por riesgo operacional en el marco de aplicaciéon Eba Bankln_g
del Paquete Bancario de la UE Authority

1. Contexto

La EBA ha venido trabajando activamente en la implementacion técnica del Paquete Bancario de la UE, paquete
legislativo adoptado en junio de 2024 que reformé CRR3, asi como la Directiva de Requisitos de Capital (CRD6).
En materia de riesgo operacional, el CRR3 establece un enfoque estandar renovado basado en indicadores de
negocio y pérdidas historicas, suprimiendo los modelos internos. Desde 2023, la EBA ha lanzado consultas
publicas y borradores técnicos para alinear las practicas de reporting y célculo con los nuevos requerimientos
prudenciales europeos.

En este contexto, la EBA ha publicado tres RTS sobre pérdidas por riesgo operacional en el marco de
aplicacion del Paquete Bancario de la UE, con el objetivo de garantizar una aplicacion armonizada del nuevo
enfoque estandar. Estos productos versan sobre: i) el establecimiento de una taxonomia del riesgo operacional;
ii) las condiciones en las que el calculo de la pérdida anual por riesgo operacional resultaria excesivamente
oneroso para una entidad, y iii) los ajustes del conjunto de datos sobre pérdidas de una entidad.

2. Principales aspectos

El documento incluye los siguientes aspectos:

¢ RTS sobre el establecimiento de una taxonomia del riesgo operativo. Estos RTS desarrollan una
taxonomia armonizada que incluye siete tipos de eventos de nivel 1 (Level 1 event types), junto con 26
categorias de nivel 2 (Level 2 categories), que son mutuamente excluyentes y colectivamente
exhaustivas. Ademas, introducen el uso obligatorio de atributos (flags), como riesgos medioambientales,
sociales y de gobernanza (ESG), greenwashing, riesgos de tecnologias de la informacién y comunicacién
(TIC), riesgos legales o lineas de negocio afectadas. Esta estructura permite una clasificacion coherente
de los eventos de pérdida en todas las entidades y facilita la supervision por parte de las autoridades
competentes. También se especifica una metodologia para la asignacién de eventos de pérdida, incluidos
los eventos que caen en multiples categorias, aquellos rapidamente recuperados o relacionados con
litigios.

e RTS sobre las condiciones en las que resultaria excesivamente oneroso para una entidad calcular
la pérdida anual por riesgo operativo. Se aclaran tres situaciones en las que las autoridades
competentes podran eximir temporalmente a una entidad de esta obligacion: i) cuando el umbral de 750
millones de euros se supera como resultado de una fusion o adquisicidn, pero sin exceder los 1.000
millones, en cuyo caso se permite una exencion de hasta tres afios (o dos si alguna de las entidades ya
calculaba la pérdida); ii) cuando se supera el umbral de forma temporal (no mas de cuatro trimestres
consecutivos 0 ocho en los ultimos veinte); y iii) cuando se trata de una instituciéon puente en el marco de
una resolucion (bridge institution).

o RTS sobre los ajustes del conjunto de datos de pérdidas de una entidad. Se detallan los requisitos
para incorporar las pérdidas historicas de entidades fusionadas o adquiridas en el conjunto de datos del
adquirente. Esto incluye convertir los importes a la moneda del adquirente con el tipo de cambio del afio
correspondiente, y reclasificar los eventos conforme a la nueva taxonomia. Si no se dispone de datos
adecuados, se podra usar una férmula de estimaciéon temporal basada en la ratio de cobertura de
pérdidas reportadas respecto al indicador de negocio. Esta formula puede utilizarse hasta 10 afios hacia
atrds cuando la entidad adquirida no estaba sujeta a la obligacion de mantener datos de pérdidas, o
durante un maximo de dos afos si si lo estaba, mientras se completa la integracion.

3. Préximos pasos

e Los tres RTS seran enviados a la Comisién Europea (CE) para su adopcién mediante reglamento
delegado. Una vez adoptados, el Reglamento sera directamente aplicable tras su publicacién en el
Diario Oficial de la Unién Europea (DOUE).
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06/08/2025

European
EBA - Proyecto de RTS sobre el tratamiento prudencial de las exposiciones a e a Bankln_g
criptoactivos en virtud del CRR Authority

1. Contexto

El desarrollo de los mercados y las actividades relacionados con los criptoactivos se ha caracterizado por
importantes innovaciones y avances en el mercado. Las entidades han mostrado un interés creciente por participar
en actividades relacionadas con los criptoactivos. Este interés se debe al potencial de nuevas fuentes de ingresos
y a la necesidad de seguir siendo competitivas en un panorama financiero en rapida evolucion. Las entidades
estan explorando diversas funciones, entre ellas la de actuar como custodios de criptoactivos, emitir criptoactivos
y prestar servicios relacionados, como la negociacion y el préstamo en nombre de sus clientes. Sin embargo, esta
participacion también plantea retos, como el cumplimiento de la normativa, la gestion de riesgos y la necesidad
de una infraestructura tecnologica sdlida.

En este contexto, la EBA ha publicado un proyecto de normas técnicas de regulacion (RTS) sobre el
tratamiento prudencial de las exposiciones a criptoactivos en virtud del Reglamento sobre requisitos de
capital (CRR), que especifica los elementos técnicos necesarios para que las entidades calculen y agreguen las
exposiciones a criptoactivos en relaciéon con el tratamiento prudencial de dichas exposiciones. Las RTS abordan
los aspectos de implementacién y garantizaran la armonizacion de los requisitos de capital para las exposiciones
a criptoactivos por parte de las entidades en toda la Unién Europea (UE).

2. Principales aspectos

El documento incluye los siguientes aspectos:

o Articulo 1 sobre el calculo de los requisitos de fondos propios para las exposiciones a que se
refiere el articulo 501d(2), parrafo primero, letra b), de CRR. El Articulo 1 del borrador de RTS
establece que las entidades deben calcular los requerimientos de fondos propios por riesgo de crédito
para exposiciones en determinados criptoactivos (los definidos en el articulo 501d(2)(b) del CRR)
aplicando una ponderacion por riesgo del 250% conforme a las reglas de activos tradicionales. Ademas,
se prohibe el reconocimiento de estos criptoactivos como colateral elegible, se especifican los métodos
para calcular el riesgo de contraparte, riesgo de mercado y riesgo de ajuste por valoracion crediticia
(CVA), diferenciando entre enfoques estandar, enfoques alternativos estandarizados e internos (estos
ultimos aun no permitidos para criptoactivos). En todos los casos, el tratamiento técnico sigue, en gran
medida, las reglas ya establecidas para activos tradicionales en el CRR, pero adaptadas a las
particularidades de los criptoactivos.

e Calculo de los requisitos de fondos propios para las exposiciones a que se refiere el articulo 501d
(2), parrafo primero, letra c), de CRR. El Articulo 2 del borrador de RTS establece el tratamiento
prudencial aplicable a exposiciones en criptoactivos que se encuadran en el articulo 501d(2)(c) del CRR.
En primer lugar, delimita qué criptoactivos cumplen criterios de elegibilidad para recibir un tratamiento
técnico mas detallado, en funcién de su estructura (por ejemplo, si estan referenciados en fondos
cotizados en bolsa (ETFs) o derivados regulados y compensados), capitalizaciéon minima (= 10.000
millones EUR), volumen de negociacion (= 50 millones EUR) y disponibilidad de datos de precios y
volumen. Para estos activos, se fijan reglas especificas para calcular el riesgo de crédito, riesgo de
contraparte, riesgo de mercado (incluyendo sensibilidades delta, vega y curvatura bajo enfoques
estandar) y CVA. En cambio, los criptoactivos que no cumplan los criterios anteriores se les asigna una
ponderacion por riesgo uniforme del 1.250%, con reglas adicionales para derivados, reconocimiento
limitado de neteo y sin elegibilidad como colateral. El articulo también aclara que no se permite el uso de
modelos internos para riesgo de mercado y contraparte durante este periodo transitorio.

o Limite de exposicion total para las exposiciones a que se refiere el articulo 501d (3) de CRR. El
Articulo 3 del borrador de RTS establece la féormula para calcular el limite total de exposicion a
criptoactivos conforme al articulo 501d (3) del CRR. Este limite se aplica a las exposiciones en “otros
criptoactivos” (art. 501d(2)(c)), incluyendo aquellos que cumplen los criterios técnicos del articulo 2(1).
La metodologia requiere agregar, para cada criptoactivo (k), el mayor valor absoluto entre la suma de
posiciones largas y la suma de posiciones cortas. No se permite neteo directo entre ambas. Ademas, se
especifica que las posiciones compensadas a través de una camara de contrapartida central cualificada
(QCCP), cuando la entidad actua solo como intermediario entre el cliente y la QCCP, quedan excluidas
del calculo del limite de exposicion.
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CL

07/08/2025
European

EBA - Consulta publica para la modificacion de las RTS sobre planes de Eba Bankin_g
resolucion y colegios de resolucion Authority

1. Contexto

Tras la adopcion de las RTS originales en 2016 mediante el Reglamento Delegado 2016/1075, la EBA ha
acumulado mas de una década de experiencia supervisora en materia de planes de resolucion, evaluaciones de
resolubilidad y coordinacién entre autoridades. En este tiempo, ha identificado diversas limitaciones en cuanto a
la complejidad, redundancia de informacion y escasa flexibilidad de los planes de resolucion actuales, asi como
ineficiencias operativas en los procedimientos de toma de decisiones de los colegios de resolucion.

En este contexto, la EBA ha emitido la consulta publica para la modificacion de las RTS sobre planes de
resolucién y colegios de resolucion, con el objetivo de revisar y actualizar las RTS aplicables al contenido de
los planes de resolucion, las evaluaciones de resolubilidad y el funcionamiento operativo de los colegios de
resolucion. La propuesta busca aumentar la eficiencia, mejorar la usabilidad de los planes, y reforzar la
cooperacioén transfronteriza en contextos de resolucién.

2. Principales aspectos

El documento incluye los siguientes aspectos:

e Simplificacion y reestructuracion de los planes de resolucion. Se reorganiza la estructura del plan
siguiendo una secuencia légica del proceso de planificacion, eliminando duplicidades y centrando el
contenido en los elementos clave para la toma de decisiones en crisis. Se diferencian claramente las
decisiones estratégicas de las autoridades de la evaluacion de capacidades de las entidades, y se
especifica un contenido minimo obligatorio para los resumenes del plan.

e Evaluacion de resolubilidad por dimensiones clave. Se adopta una estructura alineada con la practica
internacional, reorganizando la evaluacion en siete dimensiones: gobernanza, capacidad de absorcion
de pérdidas, liquidez, continuidad operativa, sistemas de informaciéon, comunicacion, y
separabilidad/reestructuracion. Esto promueve la coherencia y comparabilidad entre jurisdicciones.

e Mayor operatividad y opcionalidad. Se exige que los planes sean mas ejecutables, incluyendo pasos
clave para laimplementacion de la estrategia preferente y variantes. Se refuerza la necesidad de justificar
la eleccién de estrategias alternativas para contextos de crisis, asegurando flexibilidad ante escenarios
imprevistos.

e Simplificacion del funcionamiento de los colegios de resolucién. Se reduce a cuatro pasos
esenciales el proceso de decision conjunta, permitiendo mayor flexibilidad y proporcionalidad. Se
eliminan obligaciones administrativas como la actualizacion anual de listas de miembros y se permiten
las reuniones virtuales. Se introduce la figura del coordinador del colegio y se facilita el uso de plataformas
seguras de intercambio de documentos.

o Refuerzo de la cooperacion en fase de crisis. Se definen procedimientos especificos para situaciones
de emergencia, con intercambio inmediato de informacidn, convocatorias urgentes y coordinacion para
evaluar si procede la activacion de un esquema de resolucidon. Se exige la realizacion de pruebas
periddicas de los procedimientos del colegio en contextos simulados.

3. Préximos pasos

® |aconsulta estara abierta hasta el 5 de noviembre de 2025.
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11/08/2025

European
EBA - Carta de no intervencion sobre la aplicacion de los requisitos de e a Bankln_g
divulgacién de informaciéon sobre criterios ESG y la actualizacion del Authority
dashboard de riesgos ESG

1. Contexto

Durante los ultimos afos, la EBA ha venido reforzando el marco de divulgacion prudencial de riesgos ESG
(medioambientales, sociales y de gobernanza) bajo el Pilar 3 de Basilea, en linea con su mandato en el
Reglamento de Requisitos de Capital (CRR). El articulo 449a, introducido por CRR2, establecit la obligacion para
las grandes entidades con valores admitidos a cotizacién en un mercado regulado de divulgar informacién sobre
su exposicion a riesgos ESG, obligacion operacionalizada a través del Reglamento de Ejecucion 2024/3172.
Posteriormente, CRR3 ampli¢ el alcance de estas divulgaciones a todas las entidades, con entrada en vigor el 1
de enero de 2025.

En este contexto, la EBA ha publicado la carta de no intervencion sobre la aplicacion de los requisitos de
divulgacion de informacion sobre criterios ESG y |la actualizacion del dashboard de riesgos ESG con datos
de diciembre de 2024, con el objetivo de proporcionar claridad a las entidades sobre el calendario de
cumplimiento de los nuevos requerimientos de divulgacién ESG, ante posibles retrasos en la adopcion formal de
los nuevos ITS por parte de la Comision Europea (CE).

2. Principales aspectos

La presente carta formaliza las orientaciones ya proporcionadas en la consulta publicado por la EBA en mayo de
2025 sobre la modificacion de los ITS del marco de divulgacién del Pilar 3 de la EBA. En particular, incluye las
siguientes recomendaciones a las autoridades competentes hasta que entren en vigor los ITS modificadas de la
EBA incluidas en la consulta:

e Enrelacién con las entidades grandes que hayan emitido valores admitidos a negociaciéon en un
mercado regulado de cualquier Estado miembro, las autoridades competentes no daran prioridad a
la aplicacion de los requisitos relativos a la recopilacion y divulgacién de los modelos EU 6 a EU 10,
junto con la columna c del modelo 1y la columna c del modelo 4.

e En el caso del resto de entidades incluidas en el nuevo ambito del articulo 449a del CRR, las
autoridades competentes no daran prioridad a la aplicacion de la divulgaciéon de las plantillas de
informaciéon sobre riesgos ESG correspondientes, segin proceda para cada tipo de entidad, de
conformidad con lo establecido en el Reglamento de Ejecucion 2024/3172 de la CE.

Por otro lado, la version actualizada del dashboard de riesgos ESG refleja que, en los bancos de la Union Europea
(UE) y del Espacio Econémico Europeo (EEE), el riesgo ESG se mantiene estable. Este resultado muestra un
horizonte a largo plazo para los riesgos vinculados al clima y un ritmo gradual de cambio en las carteras bancarias.
Segun la EBA, el contenido de este panel se ajustara en proximas ediciones, en linea con la carta de no
intervencion y las recomendaciones a las autoridades competentes de no priorizar la aplicacion de determinados
modelos y requisitos de divulgacién de informacion especificos.
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EBA - Consulta sobre sus Directrices sobre gobernanza interna en virtud de e a Ba"k'“_g
CRD Authority

1. Contexto

Durante los ultimos afos, la gobernanza interna de las entidades ha sido objeto de atencion creciente por parte
de los supervisores europeos, especialmente en el marco de CRD. En este contexto, el articulo 74(3) de CRD
encomienda a la EBA la elaboracion de directrices sobre las disposiciones de gobernanza aplicables a las
entidades de crédito, y el articulo 48g (9) extiende dicho mandato a las sucursales de terceros paises. La revision
de las directrices sobre gobernanza interna se enmarca dentro de la hoja de ruta de implementacion del paquete
bancario del Reglamento de Requisitos de Capital (CRR) 3 y CRD 4, que entré en aplicacion el 1 de enero de
2025, y que busca reforzar el marco regulador prudencial de la Union Europea (UE), fomentar una supervision
mas eficaz y mejorar el control de riesgos por parte de las entidades.

En este contexto, la EBA ha puesto en marcha una consulta sobre sus Directrices sobre gobernanza interna
en virtud de CRD. Las revisiones propuestas reflejan los cambios introducidos en el marco de capital y en otras
legislaciones pertinentes, como el Reglamento de Resiliencia Operativa Digital (DORA) en lo relativo a riesgos
TIC y resiliencia operativa, asi como en materia de diversidad, riesgos medioambientales, sociales y de
gobernanza (ESG), y el tratamiento de estructuras complejas o sucursales de terceros paises.

2. Principales aspectos

La EBA propone modificaciones a sus directrices de gobernanza interna para alinearlas con CRD 4 y CRR 3,
reforzando la proporcionalidad, la claridad de responsabilidades y la independencia de las funciones de control.
Los principales cambios frente a la versién anterior son:

e Proporcionalidad. Se refuerza el principio de proporcionalidad en toda la norma, de forma que las
obligaciones se apliqguen con mayor flexibilidad segun la naturaleza, complejidad y tamafio de la entidad.
Ademas, se amplia expresamente el alcance de las directrices a las sucursales de terceros paises, que
deberan aplicar los requisitos de forma adaptada a su realidad operativa.

¢ Rol y composicion del érgano de administracion y comités. Se extienden las obligaciones de
establecimiento, aprobacién y supervision de la implementacion de; i) los marcos de gobernanza y
control, incluyendo los procesos de gestion de los riesgos ESG, asi como las redes y sistemas de
informacion gestionadas segun el Reglamento (UE) 2022/2554 (DORA); ii) los planes para monitorizar y
evaluar los riesgos; iii) los planes y objetivos cuantificables para gestionar el riesgo de concentracion
procedente de las contrapartidas centrales sistémicas.

e Marco de gobernanza general. El marco de gobernanza debe incluir un mapeo exhaustivo y actualizado
de funciones, elaborado y mantenido a nivel individual, sub-consolidado y consolidado, que detalle lineas
de reporte, responsabilidades, funciones de control interno, érganos de gobierno y sus interacciones,
coherente con las declaraciones individuales de roles y deberes. Dicho mapeo debe permitir identificar
posibles vacios, reflejar la estructura, complejidad y naturaleza de la entidad o grupo, e incorporar
aspectos clave de la actividad, relaciones con comités, funciones externalizadas y justificacion de
funciones compartidas.

e Marco de gobernanza de las sucursales de terceros paises. Se introduce un marco de gobernanza
especifico que equipara, en lo esencial, las obligaciones de estas sucursales a las de las entidades de
crédito, aplicando proporcionalidad. Se regulan las funciones y responsabilidades de las personas que
dirigen efectivamente el negocio, incluidos posibles comités de gestion locales, evitando conflictos de
interés y asegurando presencia suficiente en el Estado miembro. Se exige mantener capacidad operativa
suficiente para no convertirse en estructuras vacias, incluso en acuerdos con terceros o transacciones
back-to-back, gestionar riesgos TIC conforme a DORA, controlar funciones externalizadas y asegurar
que el negocio con nexo en la UE se gestiona desde la UE. Se afaden requisitos en materia de
remuneracion, incluyendo principios de igualdad y consideracion de riesgos ESG.

e Cultura de riesgo y conducta. Se amplian las disposiciones relativas a conflictos de interés, que pasan
a cubrir también situaciones personales, asi como las relacionadas con préstamos a partes vinculadas.
Se refuerzan los canales de denuncia interna y externa, garantizando trazabilidad y proteccién al
informante. Ademas, se introduce el seguimiento sistematico de indicadores de representacion e igualdad
de género en todos los niveles de la organizacion, incluyendo comités, areas de negocio, procesos de
sucesion y formacion, con integracion de los resultados en la gestion de personal.

e Marco de control interno. Se precisa la independencia y coordinacion de las funciones clave, con mayor
atencidn a los controles sobre productos nuevos y un refuerzo de las obligaciones en materia de
prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo (AML/CFT).
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Continuidad de negocio. Se introducen requisitos mas detallados en materia de continuidad, en linea
con DORA, especialmente para la gestion de riesgos TIC. Se exige mayor profundidad en el analisis de
impacto, el disefio de pruebas de recuperacion y la elaboracion de planes especificos, incluyendo la
posibilidad de designar una funcién responsable de la continuidad de negocio dentro de la entidad

Préximos pasos

La consulta estara abierta hasta el 5 de octubre de 2025.
La EBA celebrara una audiencia publica virtual el 5 de septiembre.
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cL EBA - Borrador del paquete técnico para la version 4.2 del DPM Eba Ba"ki“_g
ﬂ Authority

1. Contexto

En junio de 2024, la EBA publicé su plan para la implementacion del DPM 2.0, que contempla la remodelacion de
todos los modulos de reporte bajo un nuevo glosario semantico comun. La versién 4.2 del marco regulatorio sera
la que finalice esta transicion, consolidando el uso exclusivo de DPM 2.0 en sustitucion del modelo anterior.

En este contexto, la EBA ha publicado un borrador del paquete técnico para la version 4.2 del DPM, lo que
supone un hito clave en la transicion al estdndar DPM 2.0 y la introduccion de un glosario semantico
completamente actualizado. Esta publicacion anticipada constituye un paso decisivo en la transicion hacia el
estandar DPM 2.0 y busca facilitar la preparacion de las entidades mediante la consulta publica abierta, antes de
la publicacion definitiva prevista para noviembre de 2025.

2. Principales aspectos

El borrador incluye un conjunto de actualizaciones técnicas y normativas de relevancia:

¢ Finalizacion del nuevo glosario DPM 2.0. La EBA ha completado el desarrollo del glosario DPM 2.0,
que a partir de ahora se aplicara de forma transversal a todo el marco de reporte. Este glosario unificado
tiene como objetivo armonizar la terminologia, reducir duplicidades y asegurar una mayor consistencia
en los requerimientos de informacién. Con ello, se cumple lo previsto en la hoja de ruta publicada en junio
de 2024 para la implementacion del DPM 2.0, que busca modernizar la estructura de los datos
regulatorios y facilitar la interpretacion uniforme de las obligaciones de reporte entre entidades y
supervisores.

o Borrador del paquete técnico para la version 4.2. El borrador publicado incluye un conjunto de reglas
de validacion, la actualizacion del DPM y las taxonomias del lenguaje extensible de reporting de negocio
(XBRL) necesarias para la aplicacion de la version 4.2 del marco de reporte. Este paquete se presenta
de forma anticipada con el fin de que las entidades puedan prepararse y aportar comentarios antes de la
publicacion definitiva.

e Revision de las normas técnicas de implementacion (ITS) sobre planificacion de resolucién. La
EBA ha realizado una revision integral de las ITS relativas a la planificacion de resolucion, lo que supone
una actualizacién de gran alcance para las autoridades competentes y las entidades sujetas a estos
requerimientos.

e Nuevos requerimientos en el marco de reporting comun (COREP). El paquete técnico introduce
nuevas obligaciones de reporte vinculadas al Reglamento de Requisitos de Capital (CRR) y la Directiva
de Requisitos de Capital (CRD). En particular, se incorporan nuevos reportes sobre el riesgo operativo.

e Actualizaciones en los ITS sobre los requisitos minimos de fondos propios y pasivos elegibles
(MREL). Se actualizan los estandares técnicos relacionados con la identificacion y transmision de
informacién sobre MREL, mejorando los mecanismos de reporte de las autoridades de resolucién hacia
la EBA.

e Cambios en el benchmarking supervisor de riesgo de mercado. Finalmente, el borrador introduce
ajustes en el ejercicio de benchmarking de riesgos de mercado, con el fin de adaptar las métricas y los
requerimientos a los nuevos estadndares y garantizar una evaluacion mas robusta por parte de los
supervisores.

3. Proéximos pasos

e Laconsulta estara abierta hasta el 19 de septiembre de 2025.

e El paquete técnico final para la version 4.2 sera publicado en noviembre de 2025.

e LaEBA prevé que las primeras referencias para la planificacion de resolucién y los cambios en MREL
entren en vigor en diciembre de 2025.

e Los nuevos reportes sobre riesgo operativo en COREP y la actualizacién de todos los mddulos
vinculados al glosario DPM 2.0 se aplicaran a partir de marzo de 2026.

e Las modificaciones en el benchmarking de riesgo de mercado comenzaran en febrero de 2026, con
una segunda referencia prevista en mayo de 2026.
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delegados sobre divulgacion de informacion sobre taxonomia, clima y Commission
medio ambiente

1. Contexto

El 26 de febrero de 2025, la CE aprobd una propuesta legislativa conocida como Propuesta Omnibus |, cuyo
objetivo era, entre otros, simplificar los requisitos de aplicacién y divulgacion asociados a la taxonomia ambiental
de la Union Europea (UE). Esta propuesta planteaba la modificacion de aspectos clave de varios reglamentos
delegados: el Reglamento Delegado (UE) 2021/2178 sobre divulgacion de informacion relacionada con
actividades medioambientalmente sostenibles, el Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 sobre criterios técnicos
de seleccion para los objetivos climaticos, y el Reglamento Delegado (UE) 2023/2486 sobre los objetivos
medioambientales restantes. Las medidas recogidas en la propuesta respondian a las dificultades identificadas
en los primeros ejercicios de reporte por parte de las entidades no financieras, que comenzaron a informar en
2023, y por las entidades financieras, que iniciaron su obligacion en 2024. Entre los principales retos detectados
se encontraban la carga administrativa excesiva, la utilidad limitada de ciertos indicadores clave de rendimiento y
la complejidad técnica de los criterios para determinar que una actividad no causa un perjuicio significativo al
medio ambiente (DNSH).

En este contexto, la CE ha publicado el Reglamento Delegado final que modifica los actos delegados sobre
divulgacion y criterios técnicos vinculados al Reglamento (UE) 2020/852 sobre la taxonomia para las
finanzas sostenibles. El objetivo de esta publicacion es simplificar y racionalizar las obligaciones de reporte,
reducir la carga administrativa de las entidades obligadas y mejorar la claridad legal y técnica del marco,
manteniendo su coherencia ambiental y alineacion con los objetivos del Pacto Verde Europeo.

2. Principales aspectos

El Reglamento Delegado consolida las medidas propuestas en febrero de 2025, pero introduce ademas una serie
de cambios sustantivos que responden a los comentarios recibidos durante la consulta publica y a necesidades
técnicas detectadas en su aplicaciéon practica. Entre las principales modificaciones introducidas respecto a la
version de febrero, destacan las siguientes:

+ Eliminacion de la obligacién de evaluar sustancias autoclasificadas en los criterios de no causar
un perjuicio significativo (DNSH). Uno de los cambios mas relevantes afecta al Apéndice C del principio
DNSH, que en la version de febrero mantenia la obligacion de evaluar sustancias quimicas
autoclasificadas por las propias empresas. En la version final, esta exigencia se elimina, y la evaluacion
se limita exclusivamente a sustancias con clasificaciéon armonizada conforme al Reglamento sobre
clasificacion, etiquetado y envasado de sustancias (CLP) y aquellas incluidas en la lista de sustancias
candidatas de alta preocupacion (SVHC) bajo el Reglamento relativo al registro, la evaluacion, la
autorizacion y la restriccion de las sustancias y preparados quimicos (REACH).

e Clarificacion de exenciones legales en criterios DNSH. La version final incorpora ajustes técnicos en
las exenciones aplicables al uso de determinadas sustancias reguladas en sectores especificos, como
las que agotan la capa de ozono o aquellas sujetas a la Directiva sobre restriccion de sustancias
peligrosas en aparatos eléctricos y electronicos (RoHS). Estas modificaciones alinean el marco de
divulgacion con el resto del derecho ambiental europeo y aportan mayor coherencia legal.

e Revision del tratamiento de contrapartes no sujetas a obligacion de divulgacion. Mientras que en
febrero se anticipaba la posibilidad de excluir estas contrapartes del calculo de los indicadores clave, la
version final concreta que solo podran excluirse aquellas no obligadas a divulgar informaciéon de
sostenibilidad conforme a los articulos 19a o 29a de la Directiva sobre contabilidad 2013/34/UE,
introducidos por la Directiva sobre informaciéon corporativa en materia de sostenibilidad (CSRD) Esto
permite excluir, por ejemplo, a muchas pymes no cotizadas y a entidades extranjeras fuera del &mbito de
la normativa, salvo que reporten voluntariamente o cuando el uso de fondos prestados sea conocido.
Esto delimita de forma mas precisa el perimetro de exclusion.

e Formalizacién de los umbrales minimos de materialidad. Se confirman los umbrales de materialidad
ya previstos en febrero, pero la version final los formula con mayor claridad operativa: las actividades
podran quedar exentas de evaluacion de elegibilidad o alineacion cuando representen menos del 10 %
del volumen de negocio, inversiones (CapEx) o gastos operativos (OpEx). En el caso de OpEx, se
contempla ademas un umbral adicional del 25% en determinados supuestos. Esto permite a las
entidades centrar sus esfuerzos en las actividades realmente relevantes para su negocio.

e Reduccién y fusidon de plantillas de reporte. La versién final consolida la simplificacion prevista en
febrero, reduciendo significativamente el numero de campos requeridos, eliminando duplicidades y
fusionando las plantillas de reporte para entidades no financieras. También se suprimen campos
especificos para actividades energéticas relacionadas con gas fésil y energia nuclear que duplicaban
obligaciones ya cubiertas por otros bloques de informacion.
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Aplazamiento de la entrada en vigor de determinados KPlIs para el sector financiero. En el borrador
publicado en febrero de 2025, se preveia que los indicadores clave de rendimiento (KPIs) aplicables a
las entidades financieras relativos a la cartera de negociacion (trading book) y a los honorarios y
comisiones derivados de servicios distintos a préstamos comenzarian a aplicarse a partir del ejercicio de
2027. Sin embargo, la version final aplaza un afio mas su entrada en vigor, estableciendo que dichos
KPIs seran exigibles a partir del ejercicio de 2028. Este cambio amplia el margen de adaptacion para las
entidades financieras en relacién con estos indicadores especificos.

Préximos pasos

Tras su aprobacion por la CE, el Reglamento Delegado sera remitido al Parlamento Europeo (PE) y al

Consejo para su examen.
Las medidas establecidas en este Reglamento Delegado se aplicaran a partir del 1 de enero de 2026

con efecto sobre el ejercicio financiero de 2025.
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CE - Reglamento Delegado sobre la modificaciéon puntual (quick fix) de {' ’} Europe_an‘
los ESRS para empresas que pertenecen a la ola uno o Commission

1. Contexto

La Directiva sobre Informacion Corporativa en Materia de Sostenibilidad (CSRD), en vigor desde enero de 2023,
introdujo requisitos reforzados sobre la informacion a divulgar por las empresas sujetas a su ambito de aplicacion,
que deben seguir las Normas Europeas de Informacion sobre Sostenibilidad (ESRS). Esta normativa se aplica de
forma progresiva, en distintas olas segun el tipo de entidad. Las empresas incluidas en la ola uno, es decir, grandes
empresas de interés publico con mas de 500 empleados deberan presentar su primer informe en 2025 con
informacion correspondiente al ejercicio 2024.

En este contexto, la CE ha adoptado un Reglamento Delegado sobre la modificacion puntual (quick fix) de
los ESRS para empresas que pertenecen a la ola uno, con el objetivo de reducir su carga administrativa. Esta
modificacion permite ampliar el periodo de aplicacion gradual de ciertos requisitos de reporte y alinea
temporalmente las obligaciones actuales con la futura revision estructural y simplificacion de los estandares,
actualmente en desarrollo.

2. Principales aspectos
A continuacién, se resumen los principales cambios introducidos por esta modificaciéon puntual a los ESRS:

o Extension del periodo de exencion sobre los efectos financieros anticipados. Todas las empresas
de la ola uno podran seguir omitiendo la divulgacion sobre los efectos financieros anticipados derivados
de cuestiones de sostenibilidad durante los ejercicios 2025 y 2026. Esta exencion, que originalmente solo
aplicaba al ejercicio 2024, se amplia dos afios con el fin de facilitar el primer ciclo de reporting bajo el
marco ESRS.

e Prérroga de exenciones para empresas con hasta 750 empleados. Las empresas de la ola uno con
hasta 750 empleados podran seguir omitiendo hasta 2026 varias divulgaciones que, en el marco original,
solo podian omitirse en 2024 o hasta 2025. En concreto, se permite no reportar las emisiones de gases
de efecto invernadero (GEI) de alcance 3 y las emisiones totales, asi como toda la informaciéon exigida
por los siguientes estandares: ESRS E4 (biodiversidad y ecosistemas), ESRS S1 (plantilla propia), ESRS
S2 (trabajadores en la cadena de valor), ESRS S3 (comunidades afectadas) y ESRS S4 (consumidores
y usuarios finales).

e Ampliacién de exenciones a empresas con mas de 750 empleados. Las empresas de la ola uno con
mas de 750 empleados también podran acogerse, hasta 2026, a la exencion completa de los estdndares
ESRS E4, S2, S3 y S4. Ademas, podran omitir diversas divulgaciones especificas del estandar ESRS
S1, como la informacién relativa a proteccion social, formacion y desarrollo, enfermedades laborales,
salud y seguridad de personas no empleadas directamente, discapacidad, conciliacion de la vida laboral
y personal, entre otras.

¢ Obligacion de divulgaciéon resumida si el tema es material. Aunque una empresa se acoja a una
exencion, si determina que un tema cubierto por un determinado estandar es material, debera incluir al
menos una descripcion resumida sobre su enfoque o gestion en relaciéon con dicho asunto. Esta exigencia
aplica en todos los casos y garantiza un minimo nivel de transparencia respecto a los temas relevantes
para la sostenibilidad.

3. Préximos pasos

e La propuesta de modificacién de las ESRS ha sido remitida al Parlamento Europeo (PE) y al Consejo de
la UE, que disponen de un plazo de dos meses (prorrogable) para presentar objeciones.

e Si no se presentan objeciones, el Reglamento Delegado se publicara en el Diario Oficial de la Union
Europea (DOUE) y entrara en vigor tres dias después de su publicacion. Los cambios pertinentes se
aplicarian al ejercicio 2025 (informacién a publicar en 2026).

e Se espera que la revision completa de los ESRS esté finalizada para los informes correspondientes al
ejercicio 2027, momento a partir del cual se aplicara el nuevo marco normativo.
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CE - Recomendacion sobre la norma voluntaria de informacién sobre {' '} Europe.an.
sostenibilidad para las pymes = Commission

1. Contexto

En los ultimos afos, la Unién Europea (UE) ha impulsado un marco integral para la financiacion sostenible y la
transparencia empresarial, liderado por iniciativas como la Directiva sobre la divulgacién de informacion sobre
sostenibilidad por parte de las empresas (CSRD) y la Directiva sobre la diligencia debida en materia de
sostenibilidad empresarial (CSDDD). Si bien estas normas se dirigen principalmente a las grandes empresas, su
impacto indirecto en las pequefias y medianas empresas (pymes) ha aumentado, en particular a través de las
solicitudes de informacion sobre la cadena de valor por parte de los bancos, las grandes empresas y los inversores.
El paquete de medidas de ayuda a las pymes de 2023 de la UE y la Estrategia para el Mercado Unico de 2025
reconocen la necesidad de aliviar esta carga y proporcionar herramientas de informacion ESG adaptadas a las
pymes. En respuesta a ello, el Grupo Consultivo Europeo en materia de Informacion Financiera (EFRAG) publico
en enero de 2024 una propuesta de norma voluntaria de sostenibilidad para pymes (VSME), estructurada en dos
maodulos: uno basico (también aplicable a microempresas) y otro completo para aquellas que deseen informar de
forma mas detallada.

En este contexto, la CE ha publicado una Recomendacion [C(2025) 4984 final] para promover el uso de una
norma voluntaria de informacion sobre sostenibilidad para las pymes (VSME). El objetivo es ofrecer un marco
proporcionado y normalizado para que las pymes no cotizadas divulguen informacion sobre sostenibilidad, facilitar
el acceso a la financiacion y reducir la dependencia de cuestionarios personalizados en todo el mercado.

2. Principales aspectos
La Recomendacion incluye los siguientes aspectos:

e Contenidos de la norma de informaciéon voluntaria. La VSME cubre los principales aspectos
ambientales, sociales y de gobernanza (ESG), y presenta la informacién de forma estructurada mediante
bloques tematicos, indicadores clave y plantillas ilustrativas.

e Finalidad y casos de uso. La VSME esta disefiada para ayudar a las pymes, en particular a las no
cotizadas, a responder a las solicitudes de datos ESG de bancos, aseguradoras, grandes clientes e
inversores. Se espera que su adopcidn reduzca la proliferacion de cuestionarios a medida y mejore el
acceso de las pymes a la financiacion sostenible.

e Autodeclaracion y proporcionalidad. Las pymes pueden informar en el marco de la VSME mediante
autodeclaracion, sin requisitos de garantia externa. Este enfoque tiene por objeto minimizar la carga
administrativa y garantizar la transparencia y la facilidad de uso de la informacién divulgada.

e Apoyo y orientacion para la aplicacion. La Recomendacion incluye orientaciones practicas para la
aplicacion (anexo 1), en las que se describe como las pymes y las microempresas pueden aplicar la
norma y presentar su informacion de manera coherente.

e Expectativas para los usuarios de datos ESG. Se anima a los bancos, las empresas, las aseguradoras
y otras partes interesadas a que adapten sus solicitudes de informacion ESG al contenido de la VSME,
evitando exigencias innecesarias o excesivas que no estén contempladas en la norma.

e Promocion de la digitalizacion. La CE insta a los Estados miembros a que apoyen el desarrollo de
herramientas digitales, como la facturacion electrénica, que permitan la extraccion estructurada de datos
y la presentacion automatizada de informes en consonancia con el marco VSME.

3. Préximos pasos

e Aunque la Recomendacién no es vinculante, anticipa la futura adopcién de un acto delegado por el que
se establece la VSME como norma voluntaria de informacion sobre sostenibilidad de la UE para las
empresas de hasta 1 000 empleados.

e Este acto se adoptara una vez que los colegisladores concluyan las negociaciones sobre el paquete de
simplificacion «omnibus».
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29/07/2025

ECB - Version final de la Guia revisada de modelos internos

1. Contexto

El uso de modelos internos por parte de las entidades financieras constituye un pilar fundamental del marco
prudencial europeo, permitiendo la estimacién de requerimientos de capital en funcién del perfil de riesgo de cada
entidad. Para garantizar la coherencia y robustez en la aplicacién de estos modelos, el ECB publica desde 2017
su Guia sobre modelos internos, dirigida a entidades significativas bajo el Mecanismo Unico de Supervision (SSM)
y orientada a establecer sus expectativas supervisoras sobre el desarrollo, validacién, uso y gobernanza de dichos
modelos. En noviembre de 2024, el ECB publicé una consulta para modificar la guia vigente desde febrero de
2024, a fin de alinearla con el Reglamento 2024/1623 de Requerimientos de Capital (CRR Ill), los estandares
técnicos elaborados por la Autoridad Bancaria Europea (EBA) y las lecciones extraidas de la practica supervisora.

En este contexto, el ECB ha publicado la versién final de la Guia revisada de modelos internos, que sustituye
a la version de febrero de 2024. La finalidad de esta actualizacion es reflejar la normativa aplicable bajo CRR I,
clarificar determinadas expectativas supervisoras a la luz de la experiencia acumulada y mejorar la usabilidad de
la guia a través de una reorganizacioén estructural y la introduccién de nuevas secciones tematicas.

2. Principales aspectos

La version final de la guia incluye los siguientes cambios respecto al documento de consulta:

¢ Inclusién de una seccion especifica sobre modelos internos basados en machine learning. Se
incorpora una nueva seccion en la que se recogen por primera vez las expectativas del ECB sobre el uso
de técnicas de machine learning en modelos internos. Esta seccion, que ya fue objeto de consulta, se
amplia en la version final para incluir requisitos adicionales sobre trazabilidad del versionado,
documentacion técnica, justificacion de la complejidad del modelo frente a su rendimiento, separacion
funcional entre los equipos de desarrollo y validacion, y la obligacion de utilizar técnicas de explicabilidad
adaptadas a los distintos perfiles de usuario. Ademas, se introducen exigencias especificas para la
auditoria interna de modelos dinamicos o altamente complejos. Asimismo, se concretan criterios sobre
proporcionalidad en funcién de la complejidad y rol del modelo, la gestion de cambios (diferenciando
modificaciones materiales y de mantenimiento), el uso de técnicas de validacion robustas frente al
sobreajuste, la trazabilidad de resultados, y la necesidad de competencias y formacién actualizada en
todas las funciones implicadas (desarrollo, validacién, auditoria y direccion). También se establecen
requisitos sobre gobernanza del dato, control de sesgos, replicabilidad matematica, y condiciones para
el uso de modelos desarrollados por terceros.

o Actualizacion del capitulo sobre riesgo de crédito conforme a CRR lII. El capitulo de riesgo de crédito
se actualiza para reflejar los nuevos requisitos del CRR IIl en relacion con el despliegue progresivo y el
uso parcial permanente, y para alinear las expectativas de validacion interna y auditoria con el manual
supervisor de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) sobre sistemas de calificacion interna (IRB).
Asimismo, se clarifican las responsabilidades de la alta direcciéon y del érgano de administraciéon en
relacién con la preparacion y presentacion de solicitudes al ECB. Frente al texto sometido a consulta, la
version final incorpora orientaciones mas detalladas sobre el desglose y trazabilidad en la estimacién de
parametros de riesgo, especialmente probabilidad de incumplimiento (PD) y pérdida en caso de
incumplimiento (LGD), con foco en carteras de bajo nivel de incumplimiento y en la aplicacion consistente
de criterios entre entidades del mismo grupo.

¢ Revision de las expectativas sobre la definicion de incumplimiento (default) y la estimacion de
parametros. La guia refuerza la interpretacion supervisora sobre la definicion de default, incluyendo
precisiones sobre el umbral de dias de mora, los criterios para la salida del estatus de incumplimiento y
la utilizacion de datos externos. Ademas, se amplian las directrices sobre la estimacion de parametros
de riesgo (PD y LGD), con exigencias mas detalladas que en la version en consulta, incluyendo requisitos
sobre la consistencia en la aplicacion del concepto de incumplimiento dentro de grupos consolidados, y
la necesidad de ajustar los modelos tras cambios regulatorios o0 metodoldgicos significativos.

e Separacion del contenido sobre riesgo de mercado en dos capitulos diferenciados. En linea con lo
propuesto en la consulta, la guia reestructura el contenido relativo al riesgo de mercado en dos capitulos
independientes: uno dedicado a los modelos desarrollados bajo CRR Il, que permanece sin cambios, y
otro que introduce las expectativas supervisoras bajo el nuevo marco de revision fundamental de la
cartera de negociacion (FRTB) del CRR Ill. Este nuevo capitulo aborda aspectos como la pérdida
esperada extrema, el recargo por riesgo de incumplimiento, los factores de riesgo no modelizables,
backtesting y la prueba de atribuciéon de pérdidas y ganancias, todo ello en el contexto del doble
aplazamiento decidido por la Comisién Europea (CE) (primero a 2026 y ahora potencialmente a 2027).
La estructura no se ha modificado respecto a la versidon en consulta.
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Ampliacion del capitulo de riesgo de crédito de contraparte. La seccidn sobre riesgo de crédito de
contraparte incorpora un mayor nivel de detalle respecto a la versién en consulta, incluyendo nuevas
orientaciones sobre la modelizacion de operaciones con contrapartes, el tratamiento de margenes
iniciales, los ajustes por cambios en la exposicion y los vencimientos. Se amplia también el contenido
relacionado con la agregacion de exposiciones, los escenarios con revision bilateral de colateral y la
calibracion de modelos en contextos de alta granularidad o complejidad operativa.

Refuerzo del marco de gestion del riesgo de modelo y del gobierno interno. La version final
consolida y amplia lo propuesto en la consulta en relacion con el marco organizativo para la gestiéon del
riesgo de modelo, estableciendo exigencias sobre politicas internas, clasificacion por complejidad,
procesos de validacién y supervision, asi como criterios minimos de experiencia y formacion para los
responsables de modelos. Como novedad frente al borrador consultado, se exige la designacion formal
de responsables por tipo de modelo, el establecimiento de planes anuales de formacién técnica y la
existencia de mecanismos de escalado estructurados ante incidencias o deficiencias detectadas por la
validacién o auditoria interna.

Integracion de los riesgos climaticos y ambientales en el ciclo de vida de los modelos. Se mantiene
el enfoque introducido en la consulta, que exige a las entidades evaluar la materialidad de los riesgos
climaticos y ambientales en sus modelos internos y, en caso de ser relevantes, incorporarlos como
factores de riesgo explicitos. La guia establece que dicha integracion debe reflejarse tanto en el uso de
datos como en la calibracion de parametros y debe estar adecuadamente documentada en los procesos
de validacion y revision.

Actualizacion de referencias normativas y marcos regulatorios transversales. La guia actualiza
todas las referencias normativas para alinearse con el CRR Il y con las nuevas normas técnicas de
regulacion (RTS) y de ejecucion (ITS) desarrollados por la EBA, asi como con otros marcos regulatorios.

Préximos pasos

La nueva version de la Guia es de aplicacion inmediata y servira como documento de referencia en las
evaluaciones SREP a partir de 2025.

Las entidades deben tener en cuenta sus nuevos criterios desde ya, especialmente en los ambitos de
gobernanza, estrategia y gestién de riesgos.
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30/07/2025

ECB - Version final de las politicas revisadas relativas a las opciones y facultades que
ofrece el derecho de la Union a las autoridades supervisoras

1. Contexto

El marco legislativo europeo contiene un nimero significativo de opciones y discrecionalidades a disposicion de
las autoridades competentes para la supervision prudencial de las entidades de crédito. Con vistas a garantizar
normas coherentes de supervisién y comparabilidad entre las entidades de crédito dentro del Mecanismo Unico
de Supervision (SSM), el ECB ejerce las opciones y facultades de forma armonizada para las entidades
significativas (Sls) y promueve el ejercicio armonizado de las opciones y facultades por parte de las autoridades
nacionales competentes (NCAs) en relacion con las entidades menos significativas (LSIs). Entre noviembre de
2014 y abril de 2017, el ECB desarroll6 por primera vez su actual marco normativo para el ejercicio de las opciones
y facultades, y volvio a revisarlo en marzo de 2022. La reciente adopcion del Reglamento de Requerimientos de
Capital (CRR) lll y la Directiva sobre Requerimientos de Capital (CRD) VI ha generado la necesidad de revisar de
nuevo las politicas sobre opciones y facultades del ECB. En consecuencia, el ECB publicé en noviembre de 2024
un documento de consulta sobre la actualizacion de las politicas sobre opciones y facultades de la Unién.

En este contexto, el ECB ha publicado la version final de las politicas revisadas relativas a las opciones y
facultades que ofrece el derecho de la Union a las autoridades supervisoras. El objetivo de las politicas es
incorporar los cambios legislativos del paquete CRR Il y CRD VI y reforzar la claridad, consistencia y previsibilidad
en el ejercicio de dichas facultades. La guia detalla las politicas supervisoras que seguiran los equipos conjuntos
de supervision (JSTs) al evaluar solicitudes individuales por parte de las entidades significativas.

2. Principales aspectos

La version final de las politicas incluye los siguientes cambios respecto a la versién anterior de los documentos y
a los documentos de consulta:

o Guia final del BCE sobre las opciones y facultades disponibles en la legislacién de la Unidn.
Sustituye a la guia publicada en marzo de 2022. Incorpora los cambios legislativos derivados del paquete
CRR Il / CRD VI Yy refuerza principios como la proporcionalidad, la igualdad de trato y el enfoque basado
en caracteristicas nacionales especificas. Clarifica que la guia no tiene caracter vinculante, aunque se
espera su aplicaciéon salvo justificacion motivada. Se actualizan politicas en ambitos clave como
consolidacion prudencial, clasificacion de instrumentos de capital, aplicacion de exenciones en liquidez
coeficiente de cobertura de liquidez (LCR) y coeficiente de financiacion estable neta (NSFR) y tratamiento
de exposiciones en la ratio de apalancamiento. Respecto al documento de consulta, se introducen
precisiones técnicas en las condiciones aplicables a exenciones, documentacioén exigida y formulaciones
sobre estructuras mixtas. También se han realizado ajustes de redaccion y reestructuracion de parrafos
para reforzar la claridad y coherencia del texto.

¢ Reglamento ECB/2025/24 (modificativo del Reglamento ECB/2016/4). Modifica el reglamento original
de 2016 para adaptarlo al nuevo marco normativo. Se actualizan referencias normativas y se alinean las
condiciones para aplicar exenciones en consolidaciéon y fondos propios. Se clarifica su aplicacién a
grupos con estructuras mixtas, es decir, aquellos que integran entidades de crédito junto con otras
entidades no sujetas al régimen prudencial bancario pleno (como holdings financieros mixtos o
aseguradoras). Se refuerza la coherencia terminoldgica y se introduce una disposicién sobre la entrada
en vigor inmediata. Frente al borrador sometido a consulta, se incorporan ajustes técnicos y
redaccionales que no alteran el contenido sustantivo.

e Recomendacion ECB/2025/26 (modificativa de la Recomendacién ECB/2017/10). Actualiza las
especificaciones comunes para las autoridades nacionales competentes (NCAs) en el ejercicio de
opciones y facultades sobre entidades menos significativas (LSIs). Introduce una nueva expectativa para
que las NCAs publiquen sus politicas nacionales alineadas con las del BCE y se refuerzan los principios
de proporcionalidad y coherencia. Se promueve un mayor seguimiento de las decisiones individuales,
especialmente en relacion con exenciones e instrumentos de capital. Respecto al documento de consulta,
se matizan ciertas formulaciones para precisar el alcance de las obligaciones esperadas y se refuerzan
las referencias cruzadas con la guia.

o Directriz ECB/2025/25 (modificativa de la Directriz ECB/2017/9). Modifica la directriz que rige el
ejercicio de opciones y facultades por parte de las NCAs respecto a las LSIs. Incorpora los cambios
introducidos por el paquete CRR Ill / CRD VI y alinea sus disposiciones con la nueva guia del ECB. Se
clarifican los @mbitos en los que se requiere un enfoque comun, se actualizan referencias normativas y
se introducen ajustes de redaccion para reforzar el alineamiento con la politica general del ECB. En
comparacion con el borrador de consulta, se han introducido ajustes técnicos menores y una mayor
concrecion en los criterios armonizados aplicables.
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Préximos pasos

Las politicas revisadas son de aplicacion inmediata.

La guia establece los elementos generales que el ECB tendra en cuenta al determinar los requisitos
prudenciales aplicables a las entidades de crédito significativas. En consecuencia, las politicas
contenidas en la guia serviran de referencia para los JSTs al evaluar solicitudes individuales y/o adoptar
decisiones que impliquen el ejercicio de una opcion o facultad. Se recomienda a las entidades revisar
sus procesos internos y documentacion asociada, con el fin de asegurar su adecuacion a los criterios
actualizados.
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EFRAG - Modificaciones propuestas a los ESRS E I I 2 ' l G

1. Contexto

La aplicacion de la Directiva sobre informacion corporativa en materia de sostenibilidad (CSRD) ha supuesto un
salto cualitativo en las obligaciones de divulgacion de las empresas europeas. Los estandares europeos de reporte
de sostenibilidad (ESRS) fueron adoptados formalmente mediante el Reglamento Delegado n°® 2023/2772,
publicado por la Comisién Europea el 22 de diciembre de 2023. Desde su entrada en vigor, se han identificado
retos importantes, incluyendo una excesiva carga informativa, solapamientos entre requisitos y dificultades
metodoldgicas en la aplicacion practica de algunos apartados. En 2024, la Comision Europea (CE) comunico su
intencion de revisar estos estandares con el objetivo de garantizar una implementacion mas proporcionada,
especialmente para las pequefias y medianas empresas.

En este contexto, el EFRAG ha publicado un conjunto de modificaciones propuestas a los ESRS, con el objetivo
de simplificar su aplicacion, mejorar la coherencia entre los diferentes estandares y alinear los requerimientos con
otras normativas de la Unién Europea (UE). En total, el nimero de puntos de datos obligatorios (a reportar si son
materiales) se ha reducido en un 57 %, y el conjunto completo de divulgaciones, incluyendo las obligatorias y las
voluntarias, se ha reducido en un 68 %. La extension total de las normas también se ha acortado en mas de un
55 %, lo que facilita su accesibilidad y aplicacion, especialmente para las empresas que estaran dentro del alcance
de la CSRD a partir de ejercicios posteriores a 2024, y que aun no han informado bajo los requisitos originales.

2. Principales aspectos

Los documentos incluyen las siguientes modificaciones respecto a la version anterior de los ESRS:

e ESRS 1 - Requisitos generales. Se revisa la arquitectura del estandar para reorganizar los principios
generales de elaboracion del informe, desplazando gran parte del contenido orientativo a la Guia No
Obligatoria de Materialidad (NMIG). Se simplifica el proceso de evaluacion de la doble materialidad al
eliminar listas prescriptivas de verificacion, dotando a las empresas de mayor flexibilidad para decidir el
nivel mas adecuado de desglose (por impacto, riesgo u oportunidad). Asimismo, se eliminan duplicidades
con ESRS 2y se introducen referencias cruzadas mas claras para evitar contradicciones interpretativas.
Se clarifica también el principio de conectividad con los estados financieros.

e ESRS 2 - Divulgaciones generales. Se reorganiza el estandar para reforzar su papel central como
marco de presentacién de informacion transversal. Se reestructuran los apartados sobre gobierno
corporativo (GOV), modelo de negocio y estrategia (SBM), y gestion de impactos, riesgos y oportunidades
(IRO), concentrando los requisitos en menos apartados pero mas estructurados. Se elimina el anexo con
referencias cruzadas a estandares tematicos (anterior Apéndice C), que ahora solo son aplicables si el
tema es material. También se redisefia el requerimiento BP-1 (Base para la preparacion del estado de
sostenibilidad), incorporando elementos de forma declarativa en lugar de lista de puntos de datos
independientes. Se elimina la redundancia con ESRS 1 mediante una remision explicita a dicho estandar
para cuestiones metodoldgicas generales.

e ESRS E1 - Cambio climatico. Se simplifican los requisitos sobre objetivos de mitigacién y adaptacion,
priorizando alineacion con la taxonomia de la UE y el Reglamento sobre Divulgacién de Finanzas
Sostenibles (SFDR). Se eliminan referencias cruzadas innecesarias y se fortalece la consistencia con
ESRS E2 y E3.

e ESRS E2 - Contaminacion. Se reestructura el estandar para permitir una presentacién mas flexible por
tipo de medio (agua, aire, suelo). Se consolidan las obligaciones en un Gnico requerimiento de divulgacion
y se remiten contenidos explicativos a la guia no obligatoria.

e ESRS E3 - Recursos hidricos y marinos. Se eliminan divulgaciones redundantes sobre volumen y
fuentes de agua, reforzando el enfoque en los impactos significativos. Se clarifica la relacién con otros
estandares medioambientales y se introduce mayor margen para metodologias sectoriales.

o ESRS E4 - Biodiversidad y ecosistemas. Se eliminan los apartados sobre riesgos sistémicos y se
reubican en ESRS 2. Se clarifican conceptos clave (como “riesgo directo” e “indirecto”) y se reduce la
carga informativa, manteniendo la alineacién con el enfoque del Marco Mundial de Biodiversidad.

e ESRS E5 - Uso de recursos y economia circular. Se eliminan los requisitos especificos sobre jerarquia
de residuos, disefio circular y eficiencia de materiales, trasladandolos a la guia no obligatoria. Se
incorporan referencias actualizadas a la legislacion de la Union Europea, como el Reglamento de
Ecodisefio 2024/1781 y la Directiva sobre Derecho a Reparar 2024/1799.

e ESRS S1 - Fuerza laboral propia. Se fusionan requisitos y se eliminan descripciones reiterativas de
politicas y procedimientos. Se simplifican las obligaciones sobre condiciones laborales, salud y seguridad,
y se refuerza la consistencia con ESRS 2.
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ESRS S2 - Trabajadores en la cadena de valor. Se centralizan las divulgaciones en un unico
requerimiento y se reduce significativamente el nimero de puntos de datos. Se trasladan contenidos
metodoldgicos y ejemplos a la NMIG.

ESRS S3 - Comunidades afectadas. Se integran y simplifican requisitos sobre mecanismos de
reparacion, consulta y derechos humanos. Se refuerza la conexion con los Principios Rectores de las
Naciones Unidas y se evita la duplicidad con ESRS 2.

ESRS S4 - Consumidores y usuarios finales. Se incorpora un nuevo enfoque sobre durabilidad de
productos y modelos de economia circular (producto como servicio). Se eliminan requisitos poco
relevantes y se refuerzan las interrelaciones con los estdndares medioambientales.

ESRS G1 - Conducta empresarial. Se simplifica la estructura dividiendo el contenido en politicas,
acciones y objetivos (PAO). Se eliminan requisitos redundantes sobre ética empresarial, sobornos y
proteccion de denunciantes, manteniéndolos como ejemplos en la NMIG. Se refuerzan las divulgaciones
sobre influencia politica, contribuciones y practicas de pago, e introducen aclaraciones sobre formacion,
funciones de riesgo y registro de actividades de lobby.

Préximos pasos

La consulta publica se llevara a cabo entre el 31 de julio y el 29 de septiembre de 2025.

Para fomentar un dialogo solido, el EFRAG organizara o coorganizara eventos de divulgacion a lo largo
de septiembre y octubre, con el fin de recabar mas comentarios antes de presentar su dictamen técnico
definitivo a la CE, previsto para el 30 de noviembre de 2025.
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04/07/2025

EIOPA - Consulta publica sobre la revisién de las Directrices vg 203

sobre el SRP

European Insurance and
Occupational Pensions Authority

1. Contexto

El SRP, contemplado en el Pilar Il de Solvencia Il, establece la obligacion para las autoridades nacionales de
supervision de evaluar la situacion global de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, incluyendo sus
sistemas de gobernanza, perfil de riesgos, estrategias y procesos internos. En 2014, la EIOPA publicé las primeras
Directrices sobre el SRP para armonizar su aplicacion en toda la UE, y desde entonces ha promovido su revision
para mejorar la convergencia supervisora y reflejar las lecciones aprendidas en los ejercicios de supervision.

En este contexto, la EIOPA ha publicado la consulta publica sobre la revision de las Directrices sobre el SRP
con el objetivo de actualizar las Directrices aclarando las instrucciones existentes a la luz de la revision de
Solvencia Il e incluyendo los riesgos emergentes en su ambito de aplicacion.

2. Principales aspectos

Las directrices sometidas a consulta incorporan las siguientes novedades:

e Actualizacién y alineacidon con buenas practicas supervisoras. Las directrices revisadas buscan
asegurar su coherencia con los ultimos avances en supervision y mejores practicas desarrolladas desde
su publicacion original en 2015. Se introducen ajustes metodoldgicos para mejorar la claridad, simplicidad
y aplicabilidad de las directrices, en linea con la evolucion del marco Solvencia Il y los cambios
introducidos en su revision.

e Clarificaciones en el marco de evaluacion de riesgos (RAF). Se incorporan especificaciones mas
detalladas sobre la clasificacion de impacto y riesgo de aseguradoras y grupos, asi como sobre coémo
estas evaluaciones deben integrarse en la planificacion supervisora. Estas clasificaciones permiten
definir planes de supervision con una intensidad proporcional al perfil de cada entidad, reforzando asi el
enfoque basado en el riesgo.

e Medidas supervisoras y plan de supervision. Se precisan las directrices relativas a las medidas
supervisoras, incluyendo una guia mas robusta sobre el uso de la escalera de intervencion, y sobre el
disefio de planes de supervisiéon con niveles minimos de intensidad supervisora definidos en funcién del
perfil de riesgo de la entidad. Ademas, se exige que las autoridades definan un nivel minimo de
supervision para todas las entidades y revisen sus planes cada tres afos.

e Refuerzo de practicas existentes como el modelo de negocio, inspecciones y recuperacion. Se
introducen nuevas directrices sobre el analisis estructurado del modelo de negocio, que debera realizarse
al menos cada tres afios. También se desarrollan aspectos procedimentales de las inspecciones
conjuntas in situ entre supervisores, asi como medidas de intervencién temprana en caso de riesgo de
incumplimiento del capital obligatorio (SCR), y se integran los planes de recuperacion preventiva en el
SRP.

e Incorporacion de riesgos emergentes. Se introduce una guia general que recuerda a las autoridades
competentes la necesidad de integrar la evaluacion de riesgos emergentes en el SRP. Ademas, se
incluyen referencias especificas a la supervision de riesgos relacionados con las tecnologias de la
informaciéon y la comunicacion (TIC), incluyendo los requisitos del Reglamento sobre Resiliencia
Operativa Digital (DORA), el uso de tecnologia supervisora (SupTech), y los riesgos de sostenibilidad,
incluidos los relacionados con el cambio climatico.

3. Préximos pasos

e La consulta estara abierta hasta el 2 de octubre de 2025.
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EEIOPA - Documentos de consulta sobre proyectos de RTS y vg EJI[:] :5

proyectos de ITS en el marco de la IRRD

European Insurance and
Occupational Pensions Authority

1. Contexto

Tras la crisis financiera de 2008, la Union Europea (UE) ha reforzado progresivamente su marco de gestion de
crisis para las entidades financieras. En el sector de los seguros, esto culminé con la aprobacion de la Directiva
sobre recuperacion y resolucion de empresas de seguros (IRRD) a principios de 2025. La Directiva establece
normas armonizadas sobre la planificacion de la recuperacion, la planificacion de la resolucién, la evaluacion de
la resolubilidad y la ejecucion de la resolucién para las reaseguradoras que operan en la UE. Su objetivo es
garantizar la resolucion ordenada de las empresas o grupos en crisis, preservando la estabilidad financiera y
minimizando la exposicion de los contribuyentes.

En este contexto, la EIOPA ha publicado dos documentos de consulta sobre proyectos de normas técnicas
de regulacion (RTS) y proyectos de normas técnicas de ejecucion (ITS) en el marco de la IRRD, con el
objetivo de reforzar la cooperacion entre autoridades de resolucion y garantizar que los planes de resolucion se
basen en informaciéon armonizada, coherente y proporcionada.

2. Principales aspectos

Los documentos de consulta presentan las dos propuestas siguientes:

e Proyecto de RTS sobre el funcionamiento de los colegios de resolucién. Las RTS especifican la
organizacion operativa, la gobernanza y los procesos de toma de decisiones de los colegios de resolucion
que se crearan para los grupos de reaseguros transfronterizos dentro del Espacio Econémico Europeo
(EEA). Las RTS definen los acuerdos y procedimientos escritos necesarios para el funcionamiento de
estos colegios, incluidos los marcos de cooperacion, las funciones de los miembros y observadores, y la
interaccion con los colegios de supervisores. Ademas, se detallan los resultados esperados de los
colegios: planes de resolucion, evaluaciones de la resolubilidad y decisiones conjuntas para abordar los
impedimentos sustantivos a la resolubilidad. Se introduce un proceso de toma de decisiones conjunta
normalizado, estructurado en cuatro etapas: i) un calendario propuesto; ii) un dialogo preliminar; iii) una
consulta sobre el proyecto de decision; y iv) la comunicacion formal del resultado final. Las RTS también
incluyen procedimientos detallados que deben seguirse cuando se considera que una entidad de un
grupo esta en quiebra o es probable que entre en quiebra, que abarcan la evaluacion de la necesidad de
un plan de resolucion del grupo y la forma de gestionar los acuerdos de financiacion conexos. La EIOPA
opta por un marco simplificado y proporcionado, recogido en la opcion de politica A.2 del analisis de
impacto, que propone una estructura mas flexible orientada a objetivos, en lugar de un enfoque normativo
altamente prescriptivo. Esta opcion se inspira en el modelo bancario, pero adaptado a las caracteristicas
especificas del sector asegurador.

¢ Proyecto de ITS sobre los requisitos de informaciéon en materia de resolucion. Estas ITS definen
los procedimientos y el conjunto minimo de plantillas normalizadas que las reaseguradoras deben
presentar a las autoridades de resolucién con arreglo al articulo 12 del IRRD. Las propuestas se han
elaborado teniendo en cuenta los procedimientos existentes para la presentacién de informacién en el
marco de Solvencia Il y la experiencia de las autoridades nacionales en la recopilacion de datos
relacionados con la resolucién. Las ITS tienen por objeto lograr un equilibrio entre las necesidades de
informacion de las autoridades de resolucion y la carga que supone la presentacion de informes para las
aseguradoras, exigiendo Unicamente la informacion esencial que aun no esté disponible. Las plantillas
abarcan ambitos como la estructura del grupo, los pasivos, las interconexiones, las funciones criticas y
la dependencia de las infraestructuras de los mercados financieros. Los informes deben presentarse al
menos cada dos afos, pudiéndose presentar informes ad hoc en caso de cambios significativos. La
opcién de presentacion de informes bienales, correspondiente a la opcidn de politica A.2, propone exigir
la entrega de informacion al menos cada dos afios, en linea con la frecuencia minima prevista para la
actualizacién de los planes de resolucion. Esta alternativa se ha preferido a la presentacién de informes
anuales, con el objetivo de reducir la carga informativa para las entidades aseguradoras, manteniendo al
mismo tiempo una adecuada alineacion con la Directiva.

3. Préximos pasos

¢ Ambas consultas estaran abiertas hasta el 31 de octubre de 2025.
e Se espera que la fecha de aplicacion de las RTS y las ITS sea en enero de 2027, coincidiendo con la
fecha de aplicacién de la IRRD.
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ESAs - Consulta sobre un proyecto de directrices conjuntas 5 e i

sobre la integracion de los riesgos ESG en las pruebas de

resistencia supervisoras realizadas por las autoridades competentes

1. Contexto

Los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) tienen el potencial de generar impactos significativos
sobre la estabilidad de las entidades financieras y del sistema financiero en su conjunto. En respuesta a esta
realidad, las ESAs han intensificado los esfuerzos para integrar estos riesgos en sus procesos de evaluacion,
revision y vigilancia prudencial, aprovechando escenarios ya desarrollados por organismos como la Network for
Greening the Financial System (NGFS), el Panel Intergubernamental sobre Cambio Climatico (IPCC) o la Agencia
Internacional de la Energia (IEA). Aunque las pruebas de resistencia sobre riesgos ESG son una disciplina aun
incipiente frente a los enfoques tradicionales, se ha avanzado en el desarrollo de datos y metodologias,
especialmente en relacién con el cambio climatico.

En este contexto, las ESAs han publicado para consulta sobre un proyecto de directrices conjuntas sobre la
integracion de los riesgos ESG en las pruebas de resistencia supervisoras realizadas por las autoridades
competentes. Las Directrices buscan mejorar la seguridad juridica y la transparencia del proceso supervisor,
garantizar la coherencia metodoldgica entre sectores y jurisdicciones, y promover un enfoque comun, proporcional
y de largo plazo conforme a los mandatos establecidos en la Directiva de Requisitos de Capital (CRD VI) y la
Directiva de Solvencia Il.

2. Principales aspectos

El documento de consulta incluye siguientes aspectos clave:

e Alcance y propdsito de las Directrices. Las Directrices estan dirigidas a las autoridades competentes
del sector bancario, asegurador y de pensiones, y buscan armonizar la forma en que se integran los
riesgos ESG en los ejercicios de resistencia supervisora. Aunque no obligan a realizar dichas pruebas,
establecen orientaciones comunes sobre principios, disefio metodoldgico y criterios de evaluacion. Su
aplicacion dependera de la legislacion sectorial y del tipo de ejercicio (pruebas periédicas o ad hoc),
promoviendo la coherencia a largo plazo y la convergencia supervisora a nivel europeo.

e Enfoque progresivo y basado en la materialidad. El enfoque metodologico propuesto es gradual,
comenzando por los riesgos climaticos y ambientales (tanto fisicos como de transicién), e incluyendo de
forma progresiva otros riesgos ambientales (como la biodiversidad) y eventualmente sociales y de
gobernanza. Las autoridades deben basar el alcance de los ejercicios en una evaluacién de materialidad
que tenga en cuenta el modelo de negocio, las exposiciones sectoriales y geograficas, y los canales de
transmisiéon del riesgo hacia categorias tradicionales (riesgo de crédito, de mercado, operacional,
reputacional, estratégico, etc.)

e Principios metodolégicos para el disefio de los ejercicios. Las Directrices ofrecen un marco flexible
para que las autoridades definan el disefio de las pruebas en funcidn del objetivo (resiliencia financiera o
estratégica), elijan horizontes temporales adecuados (hasta 10 afios 0 mas) y construyan escenarios
plausibles o severos, incluyendo riesgos compuestos y efectos de segunda ronda. Se permite usar
enfoques ascendentes (bottom-up), descendentes (top-down) o hibridos. También se detallan criterios
de granularidad (por cartera, sector, geografia, contraparte y categoria de riesgo), y se recomienda
comenzar con balances estaticos, con posibilidad de evolucionar hacia balances dinamicos para
ejercicios a mas largo plazo.

e Requisitos organizativos y operativos. Las autoridades deben contar con recursos humanos
especializados en riesgos ESG y pruebas de resistencia, capacidades de recogida y gestion de datos
ESG, e infraestructuras tecnoldgicas adecuadas. Se recomienda establecer procesos de aseguramiento
de calidad, facilitar un didlogo estructurado con las entidades participantes, y promover la coordinacién
intersectorial y transfronteriza, especialmente en grupos financieros con presencia en varias
jurisdicciones.

e Integracion en el proceso supervisor y revision continua. Los resultados de los ejercicios deberan
integrarse, en la medida de lo posible, en el ciclo supervisor, sirviendo para informar evaluaciones de
riesgos, revisiones de capital y decisiones estratégicas. Las autoridades podran publicar resultados
agregados o individuales conforme a la normativa sectorial, cuidando la interpretacion adecuada. Se
establece ademas la necesidad de revisar y actualizar periddicamente el marco, adaptandolo a los
avances normativos, técnicos y de datos disponibles

3. Préximos pasos

o El periodo de consulta publica estara abierto hasta el 19 de septiembre de 2025.
e La publicacién de las Directrices finales esta prevista para antes del 10 de enero de 2026.
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E SRB - Version final sobre la guia operativa para los bancos en relacion con la
autoevaluacion de la resolubilidad

1. Contexto

En diciembre de 2024, la SRB publicé en consulta publica la primera version de la guia operacional para bancos
sobre la autoevaluacion de la resolubilidad, con el fin de recoger aportaciones del sector antes de su adopcion
definitiva. Esta propuesta definia el marco general para que los bancos bajo su responsabilidad directa realizaran
informes periddicos de autoevaluaciéon de resolubilidad, en linea con las expectativas para bancos (EfB) y las
guias de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) sobre mejora de la resolubilidad.

En este contexto, la SRB ha lanzado la version final sobre la guia operativa para los bancos en relaciéon con
la autoevaluacion de la resolubilidad, con el objetivo de reducir la carga de trabajo impuesta a los bancos sin
comprometer la resolubilidad, como parte de la estrategia del mecanismo unico de supervision (SRM) Vision 2028.
La guia es un elemento crucial de las evaluaciones de resolubilidad de los bancos, y representa un cambio de
paradigma hacia las autoevaluaciones de resolubilidad y las pruebas rigurosas.

2. Principales aspectos

La version final de la guia operacional incluye las siguientes novedades respectos a la version en consulta:

e Perimetro de aplicacion. Frente al enfoque inicial, que se centraba en las entidades de resolucién bajo
responsabilidad directa de la SRB, la version final precisa que la autoevaluacion debe realizarse a nivel
de grupo de resolucion completo, incluyendo entidades no resolutivas relevantes y, en el caso de
estrategias con multiples puntos de entrada (MPE), de forma descentralizada por cada grupo. Para
bancos con entidad matriz ultima dentro de la unidad de negocio, se exige que la presentacion sea
centralizada por la matriz para garantizar un enfoque unificado.

e Vinculacion con las pruebas de resolubilidad. La consulta hacia referencia genérica al futuro
programa de pruebas, mientras que la version final establece que la autoevaluacion sera punto de partida
obligatorio para calibrar el programa plurianual de pruebas de 2026-2028. Los equipos internos de
resolucién (IRT) usaran los informes para definir qué pruebas debe realizar cada banco, evaluar su
impacto en la estrategia de resolucion y establecer medidas correctivas.

¢ Plantilla y estructura del informe. El documento final refuerza los anexos, con un resumen ejecutivo
limitado a cinco paginas y firmado por el responsable senior de resolucion, y una plantilla estandarizada
(en el Anexo Il) que cubre siete dimensiones: i) gobernanza; ii) absorcion de pérdidas y recapitalizacion;
iii) liquidez y financiacion; iv) continuidad operativa en resolucion (OCIR) y acceso a la infraestructura del
mercado financiero (FMI), sistemas de informacion de gestion (MIS), comunicacién, vy
separabilidad/restructuracion. Esto supone un desarrollo mucho mas granular que en la versiéon en
consulta.

e Metodologia de evaluacion. Aunque la consulta ya proponia una escala de cuatro niveles (conforme,
en gran medida conforme, materialmente no conforme, no conforme), la version final introduce un nivel
adicional de capacidades avanzadas, con el objetivo de reconocer practicas que exceden los minimos.
Asimismo, se exige detallar las pruebas realizadas, los documentos de soporte y las medidas pendientes
con plazos definidos.

e Frecuencia de reporte. El borrador en consulta contemplaba reportes anuales, mientras que la version
final establece que seran bienales, salvo que existan cambios materiales o lo solicite el IRT.

e Proporcionalidad y regimenes transitorios. La consulta recogia el principio de proporcionalidad de
forma general, pero la version final define tres supuestos especificos de regimenes transitorios: i) bancos
cuyo plan cambie de liquidacion a resolucion; ii) bancos de nueva autorizacion; iii) y bancos que pasen
de la correspondiente autoridad nacional de resolucion (NRA) a la SRB. En estos casos se concede un
plazo de un afio para presentar el primer informe y hasta tres afios para completar la implementacion
plena de capacidades.

o Dimensiones especificas de evaluaciéon. En la version final se amplian y detallan varios apartados: i)
gobernanza (obligacién de actualizar y validar los manuales); ii) requisito minimo de fondos propios y
pasivos eligibles (MREL) y bail-in (mitigacidon de exclusiones discrecionales); iii) liquidez (introduccion de
métricas intradia y escenarios adicionales); iv) continuidad operativa y FMI (contratos resilientes y planes
de contingencia mas estrictos); v) y comunicacion (mayor granularidad en las partes interesadas como
depositantes cubiertos o no cubiertos y contrapartes).

3. Préximos pasos

e La primera entrega bajo el nuevo formato debera remitirse a la SRB el 31 de enero de 2026, con
referencia a la situacion a 31 de diciembre de 2025.

o Desde 2026, los bancos deberan integrarse en el programa plurianual de pruebas de resolubilidad 2026 -
2028, incorporando los resultados en sus autoevaluaciones.
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E SRB - Guia operacional sobre las pruebas de resolubilidad para bancos

4. Contexto

Desde la creacién del Mecanismo Unico de Resolucion (SRM), la SRB ha ido desarrollando un marco de
expectativas y guias operativas para reforzar la resolubilidad de las entidades bajo su ambito. Documentos como
las expectativas para bancos (EfB) y las guias sobre autoevaluacion o manuales de bail-in han marcado la hoja
de ruta para asegurar que los bancos cuenten con capacidades técnicas, de gobernanza y de planificacion que
permitan ejecutar una resolucion de manera ordenada en caso de crisis. Tras una consulta publica realizada en
agosto de 2025 sobre como reforzar la preparacién de los bancos ante escenarios de crisis, la SRB ha continuado
dando pasos adicionales en el desarrollo de su marco de pruebas de resolubilidad.

En este contexto, la SRB ha publicado la version final de la guia operacional sobre las pruebas de
resolubilidad para bancos, como herramienta practica para que los bancos apliquen las Directrices revisadas
de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) sobre resolubilidad, incluidas las expectativas sobre el programa de
pruebas plurianual, los métodos de prueba, la gobernanza interna, los entornos de prueba, asi como la realizaciéon
y el seguimiento de las pruebas.

5. Principales aspectos

La nueva guia de la SRB establece un marco detallado para la planificacion, ejecucion y supervision de pruebas
de resolubilidad, abordando las siguientes areas principales:

e Proporcionalidad y alcance. La SRB establece que la intensidad de las pruebas debe adaptarse al
tamafio, complejidad y madurez de cada banco, manteniendo un nivel de exigencia comparable. La guia
aplica a todas las entidades bajo el ambito directo de la SRB, con coordinacion internacional en el caso
de grupos con presencia fuera de la Unién Europea (UE).

e Areas de prueba. Se definen los ambitos clave a testear: bail-in, liquidez, acceso a infraestructuras de
mercado (FMI), continuidad operativa (OCIR), planes de reorganizacion de negocio (BRP) y solvent wind-
down (SWD). Se prevé la inclusion futura de pruebas adicionales como valoracion, transfer strategies,
separabilidad y comunicacion.

e Programa plurianual (MATP). Cada entidad debe elaborar un plan de pruebas trienal que combine
ejercicios comunes fijados por la SRB con otros especificos determinados por el equipo de resolucion
(IRT). Este plan se revisa y actualiza anualmente, integrandose en el ciclo de planificacion de resolucion.

e Métodos de prueba. Se distinguen tres modalidades: i) revisién de procedimientos; ii) demostraciones
practicas; y iii) simulaciones en tiempo real, que incluyen drills sorpresa y simulaciones de gestion. La
eleccion depende de la madurez de las capacidades a evaluar.

e Gobernanza y entornos de prueba. Se exige un marco robusto de gobernanza con implicacién de la
alta direccion, funciéon de auditoria interna y posibilidad de observadores independientes. Los entornos
de prueba deben permitir simulaciones realistas sin afectar las operaciones productivas.

¢ Ejecucion y roles. La guia detalla la preparacion y realizacion de las pruebas, incluyendo la necesidad
de contar con material previo, personal movilizado y coordinacion con el IRT. Los roles clave incluyen el
banco, el IRT, auditores internos y consultores externos, asi como facilitadores en determinados
ejercicios.

¢« Entregables y seguimiento. Tras cada prueba, los bancos deben presentar informes de resultados
estandarizados, informes de observadores independientes y entregables especificos por area (ej.
plantillas de liquidez o reportes de bail-in). Las lecciones aprendidas deben reflejarse en actualizaciones
de playbooks y planes internos.

o Aspectos especificos de las areas clave. Para bail-in, se exige capacidad de generar y entregar datos
en 24 horas mediante la plantilla de datos minimos para bail-in (MBDT), ejecutar las fases interna y
externa del instrumento y elaborar estados financieros pro-forma. En BRP, los bancos deben demostrar
la elaboracién de un plan simplificado de reorganizacion post-bail-in con proyecciones financieras y
medidas creibles. En FMI, se requiere mapear dependencias criticas y elaborar planes de contingencia
con necesidades de liquidez y colateral. En liquidez, se deben probar estimaciones de necesidades,
reporting estandarizado y movilizacién de colateral. En OCIR, se exige acceso inmediato a datos sobre
servicios criticos y validacion de planes de continuidad. Finalmente, en SWD, los bancos deben
demostrar la capacidad de actualizar y ejecutar planes de liquidacién ordenada de carteras de
negociacion.



Informe de Normativa 3T25

CL

Publicaciones destacadas

Espana
24/07/2025

BdE - Proyecto de Circular que modifica la Circular 4/2017 y la Circular 1/2013 mﬁm

BANCODEESPANA

Eurosistema

6. Contexto

El marco contable y de reporte regulatorio de las entidades de crédito en Espafia esta regulado por normas
especificas emitidas por el BdE, autoridad competente en materia de supervision financiera. Entre ellas, la Circular
4/2017 regula las normas de informacion financiera publica y reservada, asi como los modelos de estados
financieros, mientras que la Circular 1/2013 establece el régimen de funcionamiento y reporte de la Central de
Informacion de Riesgos (CIR), herramienta fundamental para la supervision del riesgo de crédito en el sistema
financiero.

En este contexto, el BAE ha publicado el Proyecto de Circular que modifica la Circular 4/2017 y la Circular
1/2013. EIl objetivo del proyecto es mantener la alineacion con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS), adoptadas por la Unién Europea (UE), adaptar el marco nacional a recientes reglamentos
europeos y simplificar el reporte mediante una sustitucion progresiva de estados agregados por datos granulares.

7. Principales aspectos

e Actualizacion contable conforme a las IFRS. Se incorporan los cambios derivados de los Reglamentos
n°®2025/1047, 2025/1266 y 2025/1331, que modifican la IFRS 9 sobre instrumentos financieros, y afectan
al tratamiento de préstamos vinculados a objetivos de sostenibilidad y a nuevas opciones para dar de
baja pasivos financieros. También se introducen ajustes en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
1, NIC 8 y NIC 12, incluyendo una excepcion obligatoria al reconocimiento de impuestos diferidos
relacionados con el impuesto minimo global impulsado por la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémico (OCDE).

o Tratamiento de contratos eléctricos vinculados a fuentes naturales. Se permite designar contratos
de compra de electricidad obtenida de fuentes naturales como instrumentos de cobertura, y se exige su
presentacion especifica en la memoria si son materiales. Estos cambios se aplicaran desde el ejercicio
2026, incluyendo un régimen transitorio que permite no reexpresar cifras comparativas.

¢ Revision integral del tratamiento del riesgo de crédito por razéon de riesgo-pais. Se actualiza el
anejo 9 de la Circular 4/2017, con una nueva clasificacion de paises en seis grupos de riesgo y una tabla
de porcentajes de cobertura adicional aplicable en funcién de la categoria contable (riesgo normal,
vigilancia especial o dudoso). Se flexibiliza la aplicacién para entidades con metodologias internas y se
eliminan referencias a regimenes concursales derogados.

o Simplificacion del reporte regulatorio reservado. Se eliminan los estados reservados Fl 131
(cobertura del riesgo de crédito) y Fl 141 (activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de
deuda), que seran reemplazados por datos granulares enviados a la CIR. Se reformulan los estados Fl
105y FI 136 sobre derivados, y se eleva el umbral de declaracién para Fl 136 de 10 millones de euros a
500 millones de euros. También se revisan definiciones como anticipos distintos de préstamos y
préstamos renovables.

e Adaptacion de la Circular 1/2013 sobre la CIR. Se incorporan nuevas dimensiones y valores en los
maodulos de datos de la CIR, incluyendo el importe del riesgo no cubierto con garantias reales después
de descuentos, para permitir el reemplazo de informacion agregada por granular.

8. Préximos pasos

e El plazo para el envio de comentarios al BAE en el marco de la consulta publica finaliza el 10 de
septiembre de 2025.

e Tras el andlisis de las observaciones recibidas, el BdE aprobara y publicara la circular definitiva en el
Boletin Oficial del Estado (BOE), que entrara en vigor el dia siguiente a su publicacién.

e Las modificaciones contables sobre contratos eléctricos, clasificacion de activos financieros, baja de
pasivos y reconocimiento inicial de créditos comerciales se aplicaran desde el 1 de enero de 2026.

e Los nuevos estados financieros reservados se aplicaran por primera vez con los datos correspondientes
al 31 de marzo de 2026 (mensuales y trimestrales), 30 de junio de 2026 (semestrales) y 31 de
diciembre de 2026 (anuales).

e El nuevo régimen de cobertura por riesgo de crédito por razon de riesgo-pais se aplicara con fecha de
referencia 30 de junio de 2026.

e Los estados reservados Fl 131 y FI 141 dejaran de remitirse a partir del 30 de junio de 2026, siendo
sustituidos por informacién granular a través de la CIR.
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18/07/2025

GOV.UK - Respuesta a la consulta sobre el desarrollo de una Taxonomia Verde
del Reino Unido

BANK OF ENGLAND

1. Contexto

El gobierno de UK ha estado explorando el desarrollo de una Taxonomia Verde como parte de su estrategia mas
amplia de finanzas sostenibles, con el objetivo de canalizar capital hacia la transicion a emisiones netas cero y
mitigar el greenwashing. Tras las recomendaciones del Grupo Asesor Técnico Verde (GTAG) y otros actores, el
gobierno lanzé una consulta publica el 14 de noviembre de 2024 para evaluar el valor de una Taxonomia Verde
de UK y como podria complementar las politicas existentes en materia de finanzas sostenibles. La consulta
recopil6 aportaciones de una amplia variedad de actores financieros y no financieros de toda la economia.

En este contexto, el Gobierno de UK ha publicado su respuesta a la consulta sobre el desarrollo de una
Taxonomia Verde del Reino Unido, con el objetivo de determinar si dicha herramienta podria apoyar eficazmente
los objetivos de canalizar capital hacia la transicion neta cero y reducir el greenwashing. La respuesta plasma
decision de no seguir adelante, por ahora, con el desarrollo de una Taxonomia Verde nacional. Esta decision se
basa en la falta de consenso entre las partes interesadas y en la existencia de otros marcos ya operativos como
la Taxonomia de la Unién Europea (UE) o los requisitos de reporting sobre sostenibilidad (SRS) de UK.

2. Principales aspectos

El documento incluye los siguientes aspectos clave que justifican la decisién tomada por el Gobierno:

e Comentarios de los interesados y falta de consenso. La consulta recibio 150 respuestas de una
amplia variedad de partes interesadas, con predominio del sector financiero. Segun el documento, el
45 % se mostré favorable al desarrollo de una Taxonomia Verde nacional, valorando especialmente su
utilidad como lenguaje comun para identificar actividades sostenibles. No obstante, el 55 % expreso
opiniones mixtas o negativas, con dudas sobre su aplicabilidad practica y su capacidad real para cumplir
con los objetivos propuestos. Ademas, un 33 % de los encuestados consideré que otros instrumentos,
como los requisitos SRS, los planes de transiciéon o las hojas de ruta sectoriales, serian mas eficaces
para movilizar capital y combatir el greenwashing.

e Evaluacion del valor y casos practicos de uso. Algunos encuestados, especialmente de sectores
como energia, nuclear y residuos, respaldaron la taxonomia como herramienta para orientar inversiones.
Sin embargo, la mayoria de las entidades financieras la percibieron como una herramienta de
clasificacion con escasa influencia sobre las decisiones reales de inversion. Entre los usos sugeridos se
incluyeron su aplicacion en la emision de bonos verdes o como referencia para el etiquetado de fondos.
Solo un 8 % la vincul6 con el régimen de divulgacién SRS de la Autoridad de Conducta Financiera (FCA),
y un 6 % destaco su utilidad para el disefio de instrumentos financieros. En general, se sefialé que marcos
ya existentes, como la Taxonomia de la UE, los Principios de Bonos Verdes de la Asociacion Internacional
de Mercados de Capital (ICMA) o la taxonomia de la Iniciativa de Bonos Climaticos (CBI), ya cumplen en
gran medida esta funcion.

e Retos de disefio, interoperabilidad y aplicacion voluntaria. Segun las respuestas recibidas, el 66 %
de los encuestados manifestaron interés en que una futura Taxonomia de UK estuviera alineada con la
de la UE en estructura y objetivos. Sin embargo, también se advirtieron problemas derivados de la
complejidad del modelo europeo, especialmente en lo relativo al principio de no causar un dafio
significativo (DNSH). Un 40 % defendié6 que cualquier futura taxonomia britanica tenga caracter
voluntario, en contraste con las obligaciones impuestas por el marco de la UE. En relacién con la
financiacién de la transicién, muchos encuestados subrayaron la necesidad de incluir actividades
transitorias, mediante enfoques como sistemas tipo semaforo o categorias habilitadoras. No obstante, se
reconocieron los riesgos derivados de afadir mas complejidad y las dificultades de implementacion
asociados a este tipo de disefos.

o Evaluacion final del gobierno y decision. El Ejecutivo concluye que no existe evidencia suficiente de
que una Taxonomia de UK pueda, en esta etapa, movilizar capital o reducir el greenwashing de forma
eficaz y proporcional al esfuerzo requerido. Aunque reconoce su posible valor como referencia, advierte
que su desarrollo implicaria recursos significativos y podria desviar la atencion de politicas mas efectivas.
Por tanto, ha decidido no continuar con su desarrollo en esta fase.
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12/09/2025

SHCP - Criterios Generales de Politica Economica 2026 ) S HCP )
1. Contexto

El Paquete Econdmico es el conjunto de documentos que cada afio presenta el Ejecutivo Federal al Congreso de
la Unién, conformado por los Criterios Generales de Politica Econdmica (CGPE), la Ley de Ingresos de la
Federacion (LIF) y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacion (PEF). Estos instrumentos definen la
ruta de la politica fiscal y presupuestaria de México, al establecer las proyecciones macroecondémicas, los objetivos
de recaudacion y deuda, asi como la orientacion del gasto publico. Su aprobacion es un elemento central para dar
certidumbre a los mercados, a los inversionistas y a la planeacion financiera de los distintos sectores econémicos.

En este contexto, la SHCP ha publicado los Criterios Generales de Politica Econémica 2026, que buscan
fortalecer la recaudacion, garantizar la sostenibilidad de las finanzas publicas y reforzar la estabilidad del sistema
financiero. El documento incorpora medidas fiscales de especial relevancia para las entidades bancarias, entre
ellas la eliminacién de beneficios tributarios vinculados a la cuota del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario
(IPAB) y el incremento en la retencion del Impuesto sobre la Renta (ISR) en intereses, ademas de reformas
regulatorias orientadas a reforzar la proteccion al ahorro y la prevencién de lavado de dinero.

2. Principales aspectos
El Paquete Econdmico incluye los siguientes apartados:

e Entorno econémico. El Paquete parte de un escenario de crecimiento moderado para 2026, con
estimaciones de expansion del PIB que buscan consolidar la recuperacion econdmica tras la
desaceleracion observada en los ultimos afios. Se anticipa un control gradual de la inflacion, un tipo de
cambio estable y supuestos prudentes para el precio del petréleo, lo que refuerza la credibilidad de las
proyecciones oficiales. El planteamiento enfatiza la importancia de mantener disciplina macroeconémica
y de preservar la estabilidad de los indicadores fundamentales como condicion necesaria para sostener
el crecimiento y la confianza de los inversionistas.

e Lineamientos de la politica econémica para 2026. La SHCP define una politica orientada a la
recaudacion y a la prudencia fiscal, introduciendo medidas con efectos directos en el sector financiero.
Destaca la eliminacion de la deduccién de la cuota al IPAB en el ISR, lo que implicara que los bancos no
podran disminuir este pago de su base fiscal, afectando asi sus niveles de capitalizacion y encareciendo
su carga tributaria. Asimismo, se incrementa la tasa de retencion del ISR aplicable a los intereses, medida
que aumenta la recaudacion, pero supone un mayor costo para los ahorradores e inversionistas, y que
obliga a las entidades financieras a realizar ajustes en sus procesos operativos de retencion. De manera
complementaria, se fortalecen las acciones en materia de proteccién al ahorro y de prevencion de lavado
de dinero y financiamiento al terrorismo, con el anuncio de modificaciones a las Disposiciones de Caracter
General que buscan consolidar un marco normativo mas robusto y alineado a los estandares
internacionales de supervision y cumplimiento.

e Evolucion econémica de las finanzas publicas en el mediano plazo. EI documento plantea una
trayectoria de ingresos y gasto que busca preservar la sostenibilidad fiscal y evitar desequilibrios
estructurales. La recaudacion se proyecta en crecimiento sostenido gracias a los ajustes fiscales incluidos
en la LIF 2026, mientras que el gasto se concentra en programas sociales, infraestructura y prioridades
gubernamentales, con un esfuerzo explicito por contener el déficit y estabilizar la deuda publica en
relacion con el PIB. La estrategia apunta a reforzar la confianza en la solidez de las cuentas publicas, al
mismo tiempo que se preserva un margen de maniobra para atender choques externos y mantener
condiciones favorables para el financiamiento del Estado mexicano en los mercados internacionales.

3. Proéximos pasos

e La aplicacién esta prevista para el 1 de enero de 2026.
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DOF - Resolucion sobre criterios contables e informacion financiera de las
entidades de crédito

DIARIO OFICIAL
1. Contexto DE LA FEDERACIO

ORGAN DEL GOBIEFNO CONSTITUCIONAL O LS ESTADOS LHROS

nAoS

En atencion al articulo 78 de la Ley General de Mejora Regulatoria y con la finalidad de reducir los costos de
cumplimiento, la CNBV expidié en 2021 una Resolucion que modificé las metodologias utilizadas por las
instituciones de banca multiple para la estimacion de reservas preventivas y la calificacion de la cartera de crédito,
ajustando parametros de riesgo en probabilidad de incumplimiento y severidad de la pérdida para créditos
hipotecarios de vivienda otorgados a mujeres. Posteriormente, se identificd la necesidad de realizar nuevas
adecuaciones al marco contable, en particular para incorporar el registro de la valuacién de inversiones de capital
de largo plazo, disminuir la volatilidad en los resultados derivada de valuaciones no realizadas y asegurar la
convergencia con las Normas de Informacion Financiera (NIF).

El este contexto, la SHCP y la CNBV han publicado en el DOF una Resolucién que modifica los criterios
contables y de presentacion de informacion financiera aplicables a las entidades de crédito. El objetivo de
la publicacién es actualizar y precisar las normas que rigen el reconocimiento, valuacion, presentacién y revelacion
de operaciones bancarias, con el fin de fortalecer la transparencia, la consistencia y la comparabilidad de los
estados financieros en el sistema financiero.

2. Principales aspectos

Las principales novedades introducidas por la Resolucion son las siguientes:

e Serie A sobre criterios relativos al esquema general de la contabilidad para entidades de crédito.
Se precisan las reglas de aplicacion general, estableciendo el apego obligatorio a los criterios contables
de la CNBV y a las NIF en ausencia de disposiciones especificas. Se adicionan lineamientos sobre el
registro inicial y la valuacion posterior de operaciones, incluyendo la forma en que deben reconocerse
ciertos activos y pasivos desde su origen. Se incorporan requisitos sobre la elaboracion, detalle y
consistencia de las notas explicativas a los estados financieros. Se homogeneizan disposiciones para el
tratamiento contable de transacciones comunes y se actualizan redacciones para alinear criterios con las
modificaciones recientes a las NIF.

e Serie B sobre criterios relativos a los conceptos que integran los estados financieros. Se
actualizan diversos subapartados para detallar la forma en que las instituciones deben aplicar las NIF en
operaciones bancarias. Entre las novedades destacan: la incorporacion de lineamientos para el registro
de efectos inflacionarios y cambiarios, la actualizacion de criterios para operaciones discontinuadas y
bursatilizaciones, precisiones en la determinacién del valor razonable de instrumentos financieros y
ajustes en el tratamiento contable de provisiones, ingresos y beneficios a empleados. Estos cambios
buscan homogeneizar practicas y garantizar que los reportes reflejen de manera mas fiel los riesgos y
resultados de las entidades.

e Serie C sobre criterios aplicables a conceptos especificos (operaciones de bursatilizacién). Se
refuerzan los requisitos para el reconocimiento y baja de activos bursatilizados, asi como la valuacion de
carteras transferidas y la revelacion de riesgos retenidos por la entidad originadora. Asimismo, se
derogan diversos subapartados que habian quedado desactualizados frente al marco contable vigente,
eliminando referencias duplicadas y metodologias que ya no resultaban aplicables en la practica. De esta
forma, la normativa se simplifica y se ajusta a criterios mas consistentes con las NIF.

o Serie D sobre criterios relativos a los estados financieros basicos. Se homogeneizan los formatos y
el contenido minimo de los estados financieros (Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados,
Estado de Variaciones en el Capital Contable y Estado de Flujos de Efectivo). La novedad principal es la
exigencia de mayor desglose en rubros significativos y la obligacién de mantener consistencia entre todos
los estados, reforzando la transparencia y comparabilidad de la informacion.

3. Préximos pasos

e La presente Resolucién entrara en vigor el 1 de enero de 2026
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Peru
01/09/2025

SBS - Resolucidon que establece nuevo reglamento de clasificacion y

valoracion de inversiones SUPERINTENDENCIA

1. Contexto DE BANCA, SEGUROS Y AFP

La Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros (Ley N° 26702) otorga a la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP la facultad de emitir normas contables y prudenciales que aseguren la adecuada
elaboracion y presentacion de los estados financieros de las entidades supervisadas, asi como la correcta
valorizacion de sus inversiones. Bajo este marco, la SBS busca que la normativa local mantenga coherencia con
los estandares internacionales, en particular con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
contribuyendo a la transparencia, la confiabilidad de la informacion y la estabilidad del sistema financiero.

En este contexto, la Superintendencia ha publicado la Resolucién SBS N° 2664-2025, que aprueba el nuevo
Reglamento de Clasificacion y Valorizacion de las Inversiones de las Empresas del Sistema Financiero. El
objetivo principal de esta reforma es armonizar los criterios contables con las NIIF, precisando la clasificacion de
las inversiones, el tratamiento de los deterioros de valor y la metodologia para la medicion de pérdidas crediticias
esperadas.

2. Principales aspectos
La Resolucién incluye los siguientes aspectos sobre el nuevo Reglamento:

o Clasificacion de inversiones. La SBS desarrolla la estructura de categorias contables bajo distintos
modelos de negocio: aquellas orientadas a mantener las inversiones para obtener flujos de efectivo
contractuales, las que combinan flujos contractuales y ventas de activos, asi como otros modelos de
negocio. Asimismo, se introducen las pruebas de caracteristicas de los flujos contractuales (SPPI), y se
detallan las categorias de reconocimiento como inversiones a costo amortizado, inversiones a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, inversiones mantenidas para negociar, designadas a
valor razonable, medidas obligatoriamente a valor razonable y aquellas mantenidas en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos

e Registro inicial y medicion posterior. Se especifican las reglas de reconocimiento inicial y posterior
para cada categoria: desde las inversiones a costo amortizado hasta las medidas a valor razonable bajo
diferentes modalidades (con cambios en ORI, con cambios en resultados, designadas u obligatorias), asi
como los criterios aplicables a inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos. El enfoque
busca asegurar consistencia en el tratamiento contable de acuerdo con el objetivo del modelo de negocio
y la naturaleza del instrumento.

e Valor razonable. Se refuerza la importancia del valor razonable como base de medicion, estableciendo
las técnicas de valoracion aceptadas, la jerarquia que distingue entre datos de entrada de nivel 1, 2y 3,
y los criterios para seleccionar supuestos en ausencia de precios de mercado observables.

o Deterioro de valor. Se introduce un enfoque basado en pérdidas crediticias esperadas, estructurado en
fases que reflejan la evolucidon del riesgo crediticio. Se abordan aspectos como la evaluaciéon de
incrementos significativos en el riesgo, el tratamiento de instrumentos de deuda con deterioro crediticio
inicial, y la asignacion de activos a fases de deterioro. Asimismo, se establecen metodologias para la
determinacion de la PD, EAD y LGD, incluyendo el uso de modelos internos o provistos por externos, asi
como la incorporacion de ajustes prospectivos. El capitulo también regula el deterioro de inversiones en
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.

¢ Reclasificacion y custodia. El reglamento contempla la posibilidad de reclasificar inversiones cuando
cambia el modelo de negocio, detallando los efectos contables de tales decisiones. También se regulan
las condiciones de custodia de instrumentos financieros, diferenciando entre operaciones locales y en el
exterior, y estableciendo obligaciones de informacion respecto a las instituciones de custodia utilizadas.

¢ Intermediaciéon y modalidades de negociacién. Se precisan las reglas sobre la intermediacion de
instrumentos de inversion, incluyendo prohibiciones especificas y salvaguardas frente a conflictos de
interés. Ademas, se definen los requisitos minimos de infraestructura para la negociacién, los
procedimientos de ejecucion y control, asi como las obligaciones relativas a confirmacion y liquidacion
de operaciones, reforzando la transparencia y mitigacioén de riesgos operativos.

3. Proéximos pasos

o Lafecha de entrada en vigor del nuevo reglamento es el 1 de enero de 2027.
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Esta seccién es un recopilatorio de los resumenes publicados semanalmente por nuestro
departamento de [+D a través la app FinRegAlert. Este contenido abarca otras publicaciones
regulatorias consideradas de menor impacto que aquellas que recibieron el calificativo de alerta.
Estas publicaciones estan ordenadas segln el alcance geografico de la publicacién y la fecha de
publicacion (de mas antigua a mas reciente).

Asimismo, las publicaciones han sido etiquetadas a efectos informativos con las temadticas mas
representativas del tipo de contenido o naturaleza de la publicacion:
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IASB - Enmiendas a la IFRS 19 para completar el trabajo de actualizacién

(21/08) - Finanzas - Contabilidad

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha publicado enmiendas a la Norma Internacional
de Informacién Financiera (IFRS) 19 Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: Revelaciones, finalizando el trabajo
de actualizacién planificado sobre la norma. La IFRS 19, emitida originalmente en mayo de 2024, permite a las
subsidiarias elegibles aplicar las Normas IFRS con requerimientos reducidos de revelacidn. Las nuevas enmiendas
amplian estos requerimientos reducidos para cubrir las Normas y enmiendas emitidas entre febrero de 2021 y
mayo de 2024, incluyendo la IFRS 18, las enmiendas sobre acuerdos de financiaciéon de proveedores, la reforma
tributaria internacional (reglas Pilar II), la falta de convertibilidad, y la clasificacién y medicién de instrumentos
financieros. Con estos cambios, la IFRS 19 refleja todas las actualizaciones de las IFRS con entrada en vigor
hasta el 1 de enero de 2027, fecha en la que la norma serd aplicable. El IASB confirmé que las futuras
actualizaciones a la IFRS 19 se realizaran en paralelo con la emisién o revisiéon de otras Normas IFRS. (mas
detalle)

NAIC - Adopcion de iniciativas clave para garantizar el pago de reclamaciones

(21/08) - Finanzas - Conglomerados financieros

La Asociacién Nacional de Comisionados de Seguros (NAIC) ha publicado la adopcidn de tres iniciativas clave
destinadas a reforzar la proteccion al consumidor asegurando que las aseguradoras puedan cumplir con sus
obligaciones frente a los tomadores de pédlizas. Aprobadas durante la Reunion Nacional de Verano de la NAIC,
las iniciativas incluyen: i) un nuevo Generador de Escenarios Econdmicos (GOES) para reflejar mejor tanto los
entornos de bajas como de crecientes tasas de interés en los calculos de reservas y capital; ii) la actualizacién
de los requisitos de reservas basados en principios para anualidades no variables, con el fin de capturar mas
precisamente el riesgo y reforzar una gestion prudente; v iii) la Guia Actuarial 55, que exige mayores revelaciones
en ciertos contratos de reaseguro para garantizar que se mantengan reservas adecuadas después de la
transferencia de riesgos. Estas medidas se integraran en los marcos regulatorios de las aseguradoras para
fortalecer su resiliencia y respaldar su capacidad de pago a largo plazo, y seran efectivas para el analisis de
suficiencia de activos de las reservas reportadas al 31 de diciembre de 2025. (mas detalle)

ISO - Marco para la gestion de la identidad y la seguridad de la informacion, la ciberseguridad y la
proteccion de la privacidad

(16/09) - Ciber

El Organismo Internacional de Normalizacion (ISO) y la Comision Electrotécnica Internacional (IEC) han
publicado la tercera edicidn de la norma ISO/IEC 24760-1, relativa al marco de referencia para la gestién de
identidades. Esta norma establece los conceptos y definiciones fundamentales aplicables a sistemas que
gestionan informacion de identidad, y proporciona una base coherente para disefar, implementar y evaluar
servicios de gestion de identidad en diversos contextos, incluidos los sectores publico y privado. Ademas, aborda
aspectos clave como la representacion de entidades, los atributos de identidad y las relaciones de confianza entre
las partes. Esta edicion sustituye a la version anterior publicada en 2019 y amplia la cobertura para incluir
enfoques mas actuales de seguridad y privacidad. (mas detalle)
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CE - Reglamento 2025/532 que complementa el Reglamento 2022/2554 especificando qué deben
evaluar las entidades financieras al subcontratar servicios TIC esenciales o importantes

(01/07) - Tecnologia - Proveedores

La Comision Europea (CE) ha adoptado el Reglamento Delegado 2025/532, que complementa el Reglamento
2022/2554 sobre resiliencia operativa digital en el sector financiero (DORA), estableciendo normas técnicas de
regulacion (RTS) que especifican los elementos que una entidad financiera debe determinar y evaluar al
subcontratar servicios de tecnologias de la informacién y la comunicacién (TIC) que respalden funciones criticas
o importantes. El reglamento enfatiza la necesidad de que las entidades financieras identifiquen y supervisen
toda la cadena de subcontratistas que proporcionan servicios TIC esenciales, evaluando los riesgos asociados y
asegurando que la subcontratacion no disminuya la responsabilidad uUltima de los 6rganos de direccidon en la
gestion de riesgos y el cumplimiento normativo. Estas disposiciones entraran en vigor el 22 de julio de 2025.
(mas detalle)

EBA - Consulta sobre las Directrices modificadas sobre la aplicacion de la definiciéon de incumplimiento
(default) bajo CRR

(02/07) - Riesgos y capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado la consulta sobre las Directrices modificadas sobre la
aplicacion de la definicion de incumplimiento (default) bajo CRR, con el objetivo de clarificar ciertos aspectos de
la definicion y alinearla con los marcos contables y de supervision actuales, a fin de garantizar una aplicacion
coherente en toda la Unién Europea (UE). Como parte de su compromiso con la estabilidad financiera, la
transparencia y la coherencia, la EBA propone mantener el umbral actual del 1 % para la pérdida del valor actual
neto en la reestructuracion de la deuda, buscando asi el equilibrio entre la flexibilidad para las entidades y la
necesidad de mantener normas sdlidas de gestion del riesgo. Las respuestas a esta consulta pueden enviarse
hasta el 15 de octubre de 2025. Se celebrara una audiencia publica mediante conferencia telefonica el 3 de
septiembre de 2025. La fecha limite para inscribirse es el 29 de agosto de 2025. (mas detalle)

CE - Primer Paquete de medidas del Clean Industrial Deal

(02/07) - Sostenibilidad

La Comisidn Europea (CE) ha publicado el primer paquete de medidas del Clean Industrial Deal, una estrategia
integral para acelerar la descarbonizacion de la industria europea y reforzar su competitividad. El paquete incluye
una comunicacién sobre el avance del acuerdo, recomendaciones sobre incentivos fiscales para apoyar la
transicion industrial, directrices para el despliegue de tecnologias renovables innovadoras y orientaciones sobre
tarifas de red adaptadas a las necesidades futuras. Estas iniciativas estan disefiadas para facilitar la inversion en
tecnologias limpias, promover la electrificacion y mejorar la infraestructura energética, contribuyendo a los
objetivos climaticos de la Unidn Europea (UE) para 2040. La CE seguira implementando nuevas acciones del
Clean Industrial Deal en los préximos meses. (mas detalle)

SRB - Actualizacion de la guia operativa sobre la liquidacion de libros de negociaciéon con solvencia
(02/07) - Recuperacion y resolucidn

La Junta Unica de Resolucion (SRB) ha actualizado su guia operativa sobre la liquidacién solvente de libros de
negociacion, introduciendo mayor proporcionalidad y flexibilidad. Esta actualizacién reemplaza la guia de 2021 y
busca mejorar la capacidad de resolucion de los bancos con actividades de negociacidn significativas. La nueva
guia elimina referencias a fases transitorias, simplifica la estructura y distingue claramente entre el plan de
liquidacion (SWD plan) y el manual operativo (SWD playbook), permitiendo un enfoque mas adaptado al perfil
de riesgo de cada entidad. Se espera que los bancos desarrollen capacidades para planificar y ejecutar una
liquidacion ordenada de sus actividades de negociacidon, incluyendo analisis detallados de sus carteras,
estrategias de salida, impacto en capital y liquidez, y procedimientos operativos claros. Esta guia se aplica a las
entidades bajo el ambito de la SRB con actividades de negociacion materiales, incluyendo bancos globalmente
sistémicos y otras entidades identificadas por sus equipos internos de resolucidon. (mas detalle)

EBA - Actualizacidn técnica (hotfix) para el marco de reporting 4.1

(03/07) - Riesgos y capital - Reporting

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una correccion urgente (hotfix) del marco de reporting 4.1,
con el objetivo de solucionar diversos problemas técnicos detectados en la versidn inicial. Esta actualizacion
incluye correcciones clave para garantizar la coherencia y precision de los requisitos de reporte, y se acompafia
de una lista detallada de errores e inconsistencias corregidas, asi como de problemas pendientes que se
abordaran en la proxima version 4.2. Ademas, la EBA ha anunciado el aplazamiento de la obligacion de utilizar
el nuevo formato de reporte xBRL-CSV, cuya entrada en vigor pasa de diciembre de 2025 a marzo de 2026,
dando asi mas tiempo a las entidades para adaptar sus sistemas. (mas detalle)


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Feur-lex.europa.eu%2Flegal-content%2FES%2FTXT%2F%3Furi%3DOJ%3AL_202500532&data=05%7C02%7C%7C9aa14346ebc244f5b2a308ddbe529cd6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638875984974422209%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=DjhP4J8Uhl%2FFqULxHtC5YBP9wgTJH7WWR35g1Pbej9c%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2025-07%2F5525f4d5-e032-47df-a921-e1d7d572e5a4%2FConsultation%2520paper%2520amending%2520GL%2520on%2520definition%2520of%2520default.pdf&data=05%7C02%7C%7C9aa14346ebc244f5b2a308ddbe529cd6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638875984974519866%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=LDJjoJG4Ih9bDD%2B7yoqEsVFU0fab36QIr48UuwpxVuw%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fcommission.europa.eu%2Fpublications%2Fdelivering-clean-industrial-deal-i_en&data=05%7C02%7C%7C9aa14346ebc244f5b2a308ddbe529cd6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638875984974366759%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=xzPEHUTsikhf0toEIeFmOrrtIyQke5IUkLJlFNZQWSU%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.srb.europa.eu%2Fen%2Fcontent%2Fsrb-updates-solvent-wind-down-guidance-more-proportionality-and-flexibility&data=05%7C02%7C%7C9aa14346ebc244f5b2a308ddbe529cd6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638875984974446104%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=%2FMG60aanHY%2Bfouz5n3Ctgn6ls%2Bua7XDveaJ7%2FReQJp8%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fpublications-and-media%2Fpress-releases%2Feba-publishes-hotfix-reporting-framework-41&data=05%7C02%7C%7C9aa14346ebc244f5b2a308ddbe529cd6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638875984974543660%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=FdsVRy2a6P8BCFslDxkN98mhEPqATCh%2FM6Re%2BHdRlv0%3D&reserved=0
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EBA - Directrices finales sobre exposiciones a adquisicion, desarrollo o construcciéon (ADC)

(03/07) - Riesgos y capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado las directrices finales sobre adquisiciéon, desarrollo o
construccion (ADC) a propiedades residenciales bajo el enfoque estandar del riesgo de crédito, con el objetivo
de armonizar la clasificacion de estas exposiciones en toda la Unién Europea (UE), clarificar las condiciones de
mitigacion del riesgo que permiten aplicar una ponderacion de riesgo del 100%, y garantizar una aplicacion
coherente del marco prudencial por parte de las entidades. Las directrices seran aplicables a partir de los dos
meses siguientes a su publicaciéon en todas las lenguas oficiales de la UE. Las autoridades nacionales deberdn
informar a la EBA en dos meses si aplicaran las directrices o justificar su incumplimiento. En caso contrario, se
consideraran no conformes. La EBA publicara las notificaciones en su web. (mas detalle)

EBA - Consulta publica sobre el proyecto de directrices relativa a la metodologia para estimar y aplicar
los CCF en virtud del CRR

(04/07) - Riesgos y capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha lanzado una consulta publica sobre el proyecto de directrices relativa a
la metodologia para estimar y aplicar los factores de conversién de crédito (CCF) en virtud del Reglamento de
Requisitos de Capital (CRR), con el objetivo de proporcionar una metodologia armonizada para la estimacion y
aplicacién del enfoque basado en calificaciones internas IRB-CCF. Estas directrices tienen por objeto garantizar
la coherencia metodoldgica con las orientaciones existentes de la EBA sobre probabilidad de incumplimiento (PD)
y pérdida en caso de incumplimiento (LGD), promover la convergencia supervisora y reforzar la solidez de los
modelos internos en todo el sector bancario de la Union Europea (UE). El plazo de consulta estara abierto hasta
el 15 de octubre de 2025. (mas detalle)

EIOPA - Consulta publica sobre la revision de las Directrices sobre el Proceso de Revision Supervisora
(SRP)

(04/07) - Riesgos y capital

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado la consulta publica sobre la
revision de las Directrices sobre el Proceso de Revision Supervisora (SRP) con el objetivo de actualizar las
Directrices aclarando las instrucciones existentes a la luz de la revisiéon de Solvencia II e incluyendo los riesgos
emergentes en su ambito de aplicacion. La consulta estara abierta hasta el 2 de octubre de 2025. (mas detalle)

CE - Reglamento Delegado final que modifica los actos delegados sobre divulgacion y criterios
técnicos vinculados al Reglamento 2020/852 sobre la taxonomia para las finanzas sostenibles
(04/07) - Sostenibilidad

La Comision Europea (CE) ha publicado el Reglamento Delegado final que modifica los actos delegados sobre
divulgacién y criterios técnicos vinculados al Reglamento 2020/852 sobre la taxonomia para las finanzas
sostenibles, la cual es una de las propuestas del paquete legislativo de Omnibus de la Unién Europea (UE). El
objetivo de esta publicacion es simplificar y racionalizar las obligaciones de reporte, reducir la carga
administrativa de las entidades obligadas y mejorar la claridad legal y técnica del marco, manteniendo su
coherencia ambiental y alineacidén con los objetivos del Pacto Verde Europeo. Tras su aprobacion por la CE, el
Reglamento Delegado serd remitido al Parlamento Europeo (PE) y al Consejo para su examen. Las medidas
establecidas en este Reglamento Delegado se aplicaran a partir del 1 de enero de 2026 con efecto sobre el
ejercicio financiero de 2025. (mas detalle)

CE - Reglamento Delegado que modifica los actos delegados adoptados en el marco del Reglamento
de Taxonomia

(04/07) - Sostenibilidad

La Comisién Europea (CE) ha publicado el Reglamento Delegado 2025/4568 que modifica los actos delegados
previamente adoptados en el marco del Reglamento de Taxonomia 2020/852 para ampliar la lista de actividades
economicas que contribuyen de forma sustancial a los objetivos medioambientales de uso sostenible y proteccion
de los recursos hidricos y marinos, economia circular, prevencion y control de la contaminacion, y proteccién y
restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas. Este nuevo acto delegado introduce criterios técnicos de
seleccion adicionales para evaluar la alineacidén de actividades con los objetivos de sostenibilidad, incluyendo
sectores como manufactura, transporte, tecnologias ambientales y servicios profesionales. La entrada en vigor
esta prevista para el 1 de enero de 2026, permitiendo a los participantes del mercado financiero preparar su
adaptacidn a los nuevos requisitos de divulgacion. (mas detalle)

EBA - Consulta sobre el proyecto de Directrices sobre empresas de servicios auxiliares

(07/07) - Gobernanza - Riesgos y capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha iniciado una consulta publica sobre sus borradores de guias para
Entidades con Servicios Auxiliares (ASU). Estas guias proponen criterios claros, sencillos y coherentes para
identificar qué actividades se consideran una extension directa de la banca y cuales son auxiliares a la banca en
virtud del articulo 4.1.18 del Reglamento de Requisitos de Capital (CRR). El objetivo es lograr una aplicaciéon mas
uniforme del marco prudencial, facilitando la consolidacién prudencial de los grupos bancarios y garantizando un
terreno de juego equilibrado en toda la Unidn Europea (UE). El periodo de consulta permanecera abierto hasta
el 7 de octubre de 2025, con una audiencia publica virtual prevista para el 2 de septiembre de 2025.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fpublications-and-media%2Fpress-releases%2Feba-publishes-its-final-guidelines-acquisition-development-and-construction-exposures-residential&data=05%7C02%7C%7C9aa14346ebc244f5b2a308ddbe529cd6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638875984974470051%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=utz3KkydfNvgTLpnakV01by5OxgHnVyLP4PUVoYPyRA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fpublications-and-media%2Fpress-releases%2Feba-consults-draft-guidelines-methodology-estimate-and-apply-credit-conversion-factors-under-capital&data=05%7C02%7C%7C9aa14346ebc244f5b2a308ddbe529cd6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638875984974492901%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=t7gx8%2FsYVkqGVfYfGgYKBjj2lHdYqFK14heKeKyuvK4%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Feiopa-opens-public-consultation-revised-guidelines-supervisory-review-process-2025-07-02_en&data=05%7C02%7C%7C9aa14346ebc244f5b2a308ddbe529cd6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638875984974646337%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=28l5EstESxEon1Tdty3Zd122sPdXPNzPk0BHYtt%2FxVM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffinance.ec.europa.eu%2Fdocument%2Fdownload%2Fe70bf7cb-31fd-48ef-b03f-b2de9cb56e7f_en%3Ffilename%3Dtaxonomy-regulation-delegated-act-2025-4568_en.pdf&data=05%7C02%7C%7Cdb071d7a67544d5e817a08ddc3dbb83c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638882071614738232%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=KpBwzHGnqW167%2FNvXexVKce1r%2FJtGpBA4RgY86SZvgs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffinance.ec.europa.eu%2Fdocument%2Fdownload%2Fe70bf7cb-31fd-48ef-b03f-b2de9cb56e7f_en%3Ffilename%3Dtaxonomy-regulation-delegated-act-2025-4568_en.pdf&data=05%7C02%7C%7Cdb071d7a67544d5e817a08ddc3dbb83c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638882071614662415%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=9GM3zTGdHwjJ9w22gyWkJmi56MbSWYBhsRLUE%2FMC5ec%3D&reserved=0
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Posteriormente, la EBA evaluara los comentarios recibidos y publicara la version final traducida a las lenguas
oficiales de la UE, tras lo cual los supervisores nacionales dispondran de dos meses para notificar su nivel de
cumplimiento. (mas detalle)

EBA - Consulta sobre el proyecto de Directrices sobre la gestion del riesgo de terceros en relacion con
los servicios no relacionados con las TIC

(08/07) - Riesgos - Proveedores

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha iniciado una consulta publica sobre sus borradores de guias para la
gestion adecuada del riesgo asociado a terceros, centrandose en servicios no relacionados con tecnologias de la
informacién y comunicacién (TIC). Estas guias actualizan las directrices de externalizacion de 2019, alinedndolas
con los requisitos establecidos por el Reglamento de Resiliencia Operativa Digital (DORA). Incluyen el ciclo
completo de los acuerdos con terceros: evaluacion de riesgos, due diligence, fase contractual, subcontratacion,
supervision, estrategias de salida y terminacién, incorporando principios de proporcionalidad. Se permite un
registro consolidado para servicios TIC y no-TIC, y se establece un periodo transitorio de dos afos para que las
entidades revisen y actualicen los acuerdos y registros correspondientes. La consulta permanecera abierta hasta
el 8 de octubre de 2025, con una audiencia publica virtual el 5 de septiembre de 2025. (mas detalle)

CE - Consulta publica sobre el Reglamento Europeo de Innovacion

(08/07) - Tecnologia

La Comision Europea (CE) ha lanzado una consulta publica sobre el Reglamento Europeo de Innovacion, una de
las piezas clave de la estrategia de startups y scale-ups de la Unidn Europea (UE). El objetivo es facilitar que las
empresas innovadoras accedan mas rapidamente a mercados, financiacion, talento e infraestructuras, mediante
medidas como simplificar normativas, habilitar espacios de prueba regulatoria y armonizar el acceso a
infraestructuras de investigacién y tecnologia. Ademas, el Reglamento promovera una definicion comun de
startups, scale-ups e innovadoras y establecera herramientas para medir su evoluciéon, como un panel europeo
y encuestas anuales. La consulta esta abierta hasta el 30 de septiembre de 2025, tras lo cual se elaborara el
Acto con vistas a su adopcion en el primer trimestre de 2026. (mas detalle)

CE - Consulta publica sobre un conjunto Gnico y armonizado de normas para las empresas
innovadoras en toda la UE

(08/07) - Tecnologia

La Comisidn Europea (CE) ha lanzado una propuesta para crear un marco legal europeo opcional que permita a
las empresas innovadoras operar en toda la Unidn Europea (UE) bajo un Unico conjunto armonizado de normas
en areas como el derecho societario, la insolvencia, el ambito laboral y el fiscal. Esta iniciativa, conocida como
el 28.0 régimen, forma parte de la Brujula para la Competitividad y da respuesta a recomendaciones previas
recogidas en los informes Letta y Draghi, asi como a la estrategia de Startups y Scale-ups de la UE. El régimen
esta dirigido a pequefias y medianas empresas (PYMES) que desarrollan o aplican nuevas ideas, productos o
procesos, y se estima que podria beneficiar a unas 182.000 empresas de este tipo. El lanzamiento oficial de la
propuesta se espera entre el cuarto trimestre de 2025 y el primer trimestre de 2026, con entrada en vigor
prevista en 2026 o 2027. El objetivo es facilitar el ahorro de costes, la simplificacion normativa y el crecimiento
transfronterizo. (mas detalle)

EDPB - Modificaciones de GDPR sobre la simplificacion de las obligaciones de conservacion de
registros y solicitud de aclaraciones adicionales

(08/07) - Tecnologia

La Comisién Europea (CE) ha propuesto una modificacion puntual del Reglamento General de Proteccion de Datos
(GDPR), incluida en el cuarto paquete Omnibus, con el objetivo de simplificar las obligaciones de llevar un
Registro de Actividades de Tratamiento (RAT) segun el articulo 30(5) del GDPR. En respuesta a esta propuesta,
la Junta Europea de Proteccion de Datos (EDPB) y el Supervisor Europeo de Proteccion de Datos (EDPS) han
emitido una opinidn conjunta en la que apoyan la exencidon para pequefias y medianas empresas (PYMES) y
empresas de mediana capitalizacion (SMC), ampliando su definicién y aplicabilidad. También plantean dudas
sobre el umbral de 750 empleados y solicitan mayor claridad sobre la exclusiéon de autoridades publicas. Las
entidades consideran que las medidas aliviarian la carga administrativa para las PYMES y SMC sin comprometer
los principios del GDPR. (mas detalle)

EBA - Consulta sobre el proyecto de RTS que modifica las RTS sobre fondos propios y pasivos
admisibles

(09/07) - Riesgos

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un documento de consulta para modificar las normas técnicas
de regulacién (RTS) sobre fondos propios y los instrumentos de pasivos admisibles. El objetivo principal es
ajustar y clarificar aspectos técnicos del proceso de autorizacidon previa para la reduccidon de instrumentos
computables como capital o pasivos admisibles para el cumplimiento del MREL (Requisito Minimo de Fondos
Propios y Pasivos Admisibles), a la luz de la experiencia supervisora reciente. Entre los cambios propuestos se
encuentran la reduccidén del plazo minimo de notificacion a tres meses, mejoras en la coordinacion entre
autoridades competentes y de resolucidon, y la eliminaciéon del procedimiento simplificado para entidades en
liquidacion. La consulta esta abierta hasta el 9 de octubre de 2025, y se celebrara una audiencia publica el 2 de
septiembre. (mas detalle)
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EBA - Consulta sobre la supervision de los riesgos de greenwashing

(09/07) - Sostenibilidad

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha lanzado una consulta publica sobre la revision de sus directrices sobre
supervision de productos y gobernanza (POG) aplicables a productos bancarios minoristas, con el objetivo de
integrar los productos con caracteristicas ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) y abordar los riesgos de
greenwashing. Entre los cambios propuestos se incluyen: la ampliacion del ambito de aplicacidn a productos ESG
y crédito al consumo, la integracion de consideraciones ESG en el disefio, aprobacion y revisiéon de productos,
nuevas exigencias sobre formacion del personal y comunicacion con distribuidores, y el refuerzo de los requisitos
de transparencia en declaraciones de sostenibilidad. Las respuestas podran enviarse hasta el 9 de octubre de
2025. (mas detalle)

EIOPA - Consulta sobre las modificaciones a los requisitos de reporte supervisor y divulgacion publica
bajo Solvencia I1

(10/07) - Capital y solvencia

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha lanzado una consulta publica sobre
enmiendas a los requisitos de reporte supervisor y divulgacién publica bajo el marco de Solvencia II. El paquete
incluye modificaciones a las normas técnicas de implementacion (ITS), asi como borradores de normas sobre
reporte de estabilidad financiera y supervisién de sucursales de aseguradoras de terceros paises. El objetivo
principal es reducir en al menos un 25 % la carga de reporte sobre empresas de seguros y reaseguros, mediante
la reduccion en la frecuencia de entrega de algunas plantillas, la eliminacion de formularios anuales y la aplicacion
de principios de proporcionalidad (es decir, adaptar la intensidad del reporte al tamafio y perfil de riesgo de la
entidad). También se incorporan ajustes derivados de la revision de nivel 1 y 2 de Solvencia II, correcciones de
errores y nuevas exigencias de informacion sobre pensiones y catastrofes naturales. La consulta estara abierta
hasta el 10 de octubre de 2025. (mas detalle)

EIOPA - Opinion para mejorar la supervision de la gestion del riesgo de liquidez de los fondos de
pensiones de empleo

(10/07) - Riesgos y capital

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha emitido una opinidn sobre la mejora de
la supervision de la gestion del riesgo de liquidez de las Entidades de Provisién de Jubilacién Ocupacional (IORP),
con el fin de reforzar la estabilidad del sistema y proteger a participes y beneficiarios. La opinion establece que
los supervisores nacionales deben evaluar las exposiciones al riesgo de liquidez de las IORP, garantizar su
integracion en los marcos de gobernanza, realizar pruebas de estrés de entradas y salidas de efectivo, mantener
colchones adecuados de activos liquidos y aplicar un enfoque proporcional en funcion del tamafio y complejidad
de cada entidad. La medida responde al aumento de llamadas de margen (margin calls) asociadas al uso de
derivados y se fundamenta en lecciones extraidas de episodios recientes de estrés en los mercados. La opinidn
entra en vigor de forma inmediata y se dirige a las autoridades supervisoras nacionales de conformidad con el
articulo 29 del Reglamento de la EIOPA, tras haber sido sometida a consulta publica entre septiembre y diciembre
de 2024. (mas detalle)

EBA - Consultas sobre productos regulados en sucursales de terceros paises en virtud de la Directiva
sobre requisitos de capital

(11/07) - Riesgos y capital - Gobernanza

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha lanzado tres consultas publicas sobre instrumentos regulatorios
destinados a sucursales de entidades de terceros paises conforme a la Directiva de Requisitos de Capital (CRD).
Estas consisten en: i) proyectos de normas técnicas de regulacion (RTS) sobre acuerdos de reserva contable y
cooperacion y colegios supervisores; y ii) unas Guias sobre la dotacidén minima de capital requerida. El objetivo
es armonizar la aplicacién practica del nuevo marco europeo para sucursales de terceros, garantizando mayor
comparabilidad entre Estados miembros y mejor cooperacion supervisora. Las consultas estaran abiertas hasta
el 10 de octubre de 2025 y se ha programado una audiencia publica virtual para el 1 de septiembre de 2025.
(mas detalle)

CE - Reglamento delegado por el que se modifican los ESRS para las empresas pertenecientes a la ola
uno

(11/07) - Sostenibilidad

La Comision Europea (CE) ha adoptado una propuesta de Reglamento Delegado que introduce una modificacion
puntual (quick fix) a las Normas Europeas de Informacion sobre Sostenibilidad (ESRS), aplicables a las empresas
de la ola uno conforme a la Directiva CSRD, con el objetivo de reducir su carga administrativa. El texto amplia
hasta 2026 ciertas exenciones ya previstas en los ESRS originales, incluyendo la omision de informacidn sobre
emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 3, aspectos sociales y biodiversidad, en funcion del tamano
de la empresa. Aunque las empresas deberan seguir aplicando los ESRS vigentes en su informe sobre el ejercicio
2024, los cambios seran aplicables al ejercicio 2025 (informacion a publicar en 2026). (mas detalle)

EIOPA - Consulta sobre la revision de las Directrices sobre el intercambio de informacién dentro de
los colegios de supervisores
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(14/07) - Reporting

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha lanzado una consulta publica sobre la
revision de sus directrices para el intercambio de informacion dentro de los colegios de supervisores. Esta
iniciativa busca actualizar las directrices de 2010 con el fin de alinearlas con la Directiva Solvencia II y reflejar
los avances regulatorios, operativos y de gobernanza en el marco de cooperacion entre autoridades nacionales
competentes (NCAs). Entre los cambios propuestos se incluyen nuevas practicas de comunicacidn, refuerzo de
la planificacion del trabajo conjunto y mejoras en la gestion de conflictos. Las partes interesadas pueden enviar
comentarios hasta el 14 de octubre de 2025. (mas detalle)

EBA - Manual sobre ejercicios de simulacion para las autoridades de resolucion

(16/07) - Riesgos y capital - Recuperacion y resolucién

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un manual dirigido a las autoridades de resolucion para la
planificacién y ejecucion de ejercicios de simulacién de crisis. Se trata de una guia practica sobre cdmo disefiar,
preparar y evaluar este tipo de ejercicios, con el objetivo de mejorar la preparacion operativa, la coordinacion
entre autoridades y la eficacia de los planes de resolucién bancaria. El manual abarca distintos formatos, incluidos
los simulacros tedricos y simulaciones en vivo, y promueve buenas practicas en linea con el marco de resolucion
de la Unidn Europea (UE). Esta iniciativa forma parte del mandato de la EBA para reforzar la coherencia y la
capacidad de actuacion de las autoridades de resolucion. (mas detalle)

ESAs - Guia sobre las actividades de supervision de DORA

(16/07) - Tecnologia

Las Autoridades Europeas de Supervision (ESAs), han publicado una guia conjunta sobre las actividades de
supervisién en el marco del Reglamento de Resiliencia Operativa Digital (DORA). El documento proporciona
detalles sobre como las ESAs ejerceran sus funciones de supervision sobre los proveedores criticos de servicios
de tecnologias de la informacién y la comunicacion (TIC), incluyendo los procesos de designacion, evaluacion de
riesgos, inspecciones y medidas correctivas. Esta guia sirve como referencia operativa para la puesta en marcha
del marco de supervision que entré en vigor en enero de 2025. (mas detalle)

EIOPA - Orientaciones sobre la supervision de clausulas de cancelacion masiva, reaseguro y clausulas
de terminaciéon en contratos de seguro

(16/07) - Riesgos y capital

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado unas orientaciones dirigidas a
las autoridades nacionales competentes sobre la supervision de clausulas de cancelacion masiva (mass lapse),
reaseguro y clausulas de terminacién en contratos de reaseguro. El objetivo es garantizar una evaluacion
coherente de los riesgos que estas disposiciones pueden suponer para la estabilidad financiera y la proteccion
del consumidor. EIOPA ofrece criterios para identificar, analizar y supervisar estas clausulas, especialmente en
situaciones de tension de mercado. Las orientaciones no son vinculantes, pero se espera que sirvan de referencia
para las practicas de supervisidn a nivel nacional. (mas detalle)

CE : Revision de las normas técnicas aplicables a las empresas de seguros y reaseguros en el marco
de Solvencia II

(17/07) - Capital/Solvencia

La Comision Europea (CE) ha lanzado una consulta publica sobre la revisién de normas técnicas aplicables a
entidades de seguros y reaseguros en el marco de la Directiva de Solvencia II. Esta revisién busca adaptar y
actualizar los actos delegados y normas técnicas de regulacion a los cambios del mercado, avances metodoldgicos
y lecciones derivadas de su aplicacion practica. Entre los aspectos revisados se incluyen las hipotesis de
calibracién de riesgos, las reglas de valoracion de pasivos y los requisitos de gobernanza. La consulta esta dirigida
a autoridades, aseguradoras, expertos técnicos y partes interesadas, quienes podran enviar comentarios hasta
el 9 de septiembre de 2025. (mas detalle)

CE : Consulta publica sobre metodologias para certificar la eliminacién permanente de carbono
(17/07) - Sostenibilidad

La Comision Europea (CE) ha lanzado una consulta publica sobre las metodologias para la certificacion de
eliminaciones permanentes de carbono y practicas de agricultura de carbono, en el marco del Reglamento de
Certificacion de Eliminacion de Carbono (CRCF). Esta iniciativa tiene como objetivo establecer criterios cientificos
y verificables para acreditar la captura y almacenamiento duradero de carbono, ya sea mediante soluciones
tecnoldgicas o naturales. La consulta abarca aspectos como la adicionalidad, la medicién y la durabilidad del
almacenamiento, y esta dirigida a expertos, operadores, autoridades publicas y partes interesadas del sector
climatico. Los comentarios podran enviarse hasta el 22 de septiembre de 2025. (mas detalle)

EIOPA - Documentos de consulta sobre proyectos de normas técnicas relacionadas con la IRRD
(17/07) - Recuperacién y resolucion

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado dos documentos de consulta
sobre proyectos de normas técnicas de regulacién (RTS) y de ejecucion (ITS) en el marco de la Directiva sobre
recuperacion y resolucion de empresas de seguros (IRRD), con el objetivo de reforzar la cooperacion entre
autoridades de resolucion y garantizar que los planes de resolucién se basen en informacién armonizada,


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Feiopa-launches-consultation-revised-guidelines-exchange-information-within-colleges-2025-07-14_en&data=05%7C02%7C%7C39c9f36d94564d8077e408ddc94ad65b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638888045915443371%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=PleqUYQgLE7M76x%2FOJL3Kyuz%2B4%2FgsCMYEnzeo1W%2FI28%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fpublications-and-media%2Fpress-releases%2Feba-publishes-handbook-simulation-exercises-resolution-authorities&data=05%7C02%7C%7C39c9f36d94564d8077e408ddc94ad65b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638888045915268805%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=xS0PmTbgxuWFOci8UyXq2oUfnIOawa%2F38e0BsOkmVjc%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fpublications-and-media%2Fpress-releases%2Fesas-publish-guide-dora-oversight-activities&data=05%7C02%7C%7C39c9f36d94564d8077e408ddc94ad65b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638888045915282932%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=tX1UFBvQRgaX8%2BIZ%2BoQNuR6P6Y5eP44nOxQgyAiDtM4%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Feiopa-sets-out-guidance-supervising-mass-lapse-reinsurance-and-reinsurance-termination-clauses-2025-07-15_en%3FprefLang%3Dde&data=05%7C02%7C%7C39c9f36d94564d8077e408ddc94ad65b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638888045915457358%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=HU38x2lsUoc6ivuZxaqzs6djjMFbJujljh3mjz4eRnE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Flaw%2Fbetter-regulation%2Fhave-your-say%2Finitiatives%2F13690-Insurance-and-reinsurance-firms-review-of-technical-rules-Solvency-II-_en&data=05%7C02%7C%7C39c9f36d94564d8077e408ddc94ad65b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638888045915471148%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=xqe9UPNOxudTqXNYHEBA5ltd1Aj%2FijkerYSWQ8Py1%2BE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Flaw%2Fbetter-regulation%2Fhave-your-say%2Finitiatives%2F14573-Carbon-removals-and-carbon-farming-methodologies-for-certifying-permanent-carbon-removals_en&data=05%7C02%7C%7C39c9f36d94564d8077e408ddc94ad65b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638888045915224890%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=RfeYVl2pL2UrJLXdS%2F7I7XKAz4jPDMoTEqATg6vf7LI%3D&reserved=0

Informe de Normativa 3T25

coherente y proporcionada. Ambas consultas estaran abiertas hasta el 31 de octubre de 2025. Estas RTS e ITS
sean aplicables desde enero de 2027, coincidiendo con la fecha de aplicacion de la IRRD. (mas detalle)

CE - Solicitud de informacion sobre el Reglamento de Justicia Digital orientado a la proteccion en
linea de los consumidores

(17/07) - Tecnologia

La Comision Europea (CE) ha lanzado una solicitud de informacion (call for evidence) sobre el Reglamento de
Justicia Digital cuyo objetivo es garantizar que los consumidores estén protegidos frente a practicas desleales en
el entorno digital. La iniciativa se centra en abordar riesgos como la manipulacion a través de interfaces
engafiosas, el uso abusivo de datos personales en decisiones automatizadas y la falta de transparencia en
algoritmos y servicios digitales. La consulta busca recoger opiniones de ciudadanos, empresas, autoridades y
organizaciones de consumidores para definir posibles medidas legislativas. Los comentarios podran enviarse
hasta el 9 de octubre de 2025. (mas detalle)

CE - Consulta sobre la modificacién de la Ley Europea del Clima

(22/07) - Sostenibilidad

La Comision Europea (CE) ha propuesto una enmienda a la Ley Europea del Clima con el fin de incorporar el
nuevo objetivo de reduccion de emisiones netas de gases de efecto invernadero (GHG) en al menos un 90 %
para 2040, en comparacion con los niveles de 1990. Esta modificacion forma parte del proceso de actualizacion
del marco legal para alinear los compromisos climaticos de la Unién Europea (UE) con el Clean Deal Europeo y
con el dictamen cientifico del Consejo Asesor Europeo sobre Cambio Climatico. La consulta publica sobre la
propuesta estara abierta hasta el 15 de septiembre de 2025. (mas detalle)

CE - Consulta especifica sobre el tratamiento de las exposiciones de renta variable contraidas en el
marco de los programas legislativos del CRR

(22/07) - Capital, liquidez y apalancamiento

La Comision Europea (CE) ha lanzado una consulta especifica sobre el tratamiento de las exposiciones de renta
variable contraidas en el marco de los programas legislativos del Reglamento sobre Requisitos de Capital (CRR).
El objetivo es recabar opiniones sobre la adecuacién del actual tratamiento prudencial de estas exposiciones y
sobre posibles reformas regulatorias que refuercen la proporcionalidad y el apoyo al desarrollo de los mercados
de capitales en la Unién Europea (UE). La consulta aborda cuestiones relacionadas con la diferenciacidn por tipo
de entidad, el tratamiento de inversiones estratégicas y de largo plazo, y el papel del marco de Basilea. La
consulta estard abierta hasta el 8 de septiembre de 2025. (mas detalle)

ECB - Version final de la Guia revisada de modelos internos

(28/07) - Capital, liquidez y apalancamiento

El Banco Central Europeo (ECB) ha publicado la versién final de la Guia revisada de modelos internos, que
sustituye a la version de febrero de 2024. La finalidad de esta actualizacion es reflejar la normativa aplicable
bajo el Reglamento 2024/1623 de Requerimientos de Capital (CRR III), clarificar determinadas expectativas
supervisoras a la luz de la experiencia acumulada y mejorar la usabilidad de la guia a través de una
reorganizacion estructural y la introduccion de nuevas secciones tematicas. La nueva version de la Guia es de
aplicacién inmediata y servird como documento de referencia en las evaluaciones SREP a partir de 2025. Las
entidades deben tener en cuenta sus nuevos criterios desde ya, especialmente en los ambitos de gobernanza,
estrategia y gestion de riesgos. (mas detalle)

CE - Recomendacién [C (2025) 4984 final] para promover el uso de una norma voluntaria de
informacion sobre sostenibilidad para las PYMES

(30/07) - Sostenibilidad

La Comision Europea (CE) ha publicado una Recomendacion [C(2025) 4984 final] para promover el uso de una
norma voluntaria de informacion sobre sostenibilidad (VSME). para las pequefias y medianas empresas (PYMES).
El objetivo es ofrecer un marco proporcionado y normalizado para que las pymes no cotizadas divulguen
informacion sobre sostenibilidad, facilitar el acceso a la financiacion y reducir la dependencia de cuestionarios
personalizados en todo el mercado. Aunque la Recomendacion no es vinculante, anticipa la futura adopcion de
un reglamento delegado por el que se establecera la VSME como norma voluntaria de informacién sobre
sostenibilidad de la UE para las empresas de hasta 1000 empleados. Este reglamento se adoptara una vez que
los colegisladores concluyan las negociaciones sobre el paquete de simplificacion «6mnibus». (mas detalle)

EBA - Documento de consulta que presenta un proyecto de ITS sobre los requisitos de informacion
supervisora que deben cumplir las sucursales de terceros paises

(31/07) - Reporting y disclosure

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un documento de consulta que presenta un proyecto de
normas técnicas de ejecucion (ITS) sobre los requisitos de informacion supervisora que deben cumplir las
sucursales de terceros paises, conforme a la Directiva 2013/36/UE relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion (CRD).
El objetivo del documento es establecer formatos, definiciones y frecuencias uniformes para el reporte periddico
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de informacidn financiera y regulatoria por parte de estas sucursales, incluyendo también informacién relevante
sobre su entidad matriz. (mas detalle)

EFRAG - Modificaciones propuestas a los ESRS

(31/07) - Sostenibilidad

El Grupo Consultivo Europeo en materia de Informacion Financiera (EFRAG) ha publicado un conjunto de
modificaciones propuestas a los ESRS, con el objetivo de simplificar su aplicacion, mejorar la coherencia entre
los diferentes estandares y alinear los requerimientos con otras normativas de la Unién Europea (UE). En total,
el nimero de puntos de datos obligatorios (a reportar si son materiales) se ha reducido en un 57 %, y el conjunto
completo de divulgaciones, incluyendo las obligatorias y las voluntarias, se ha reducido en un 68 %. La extension
total de las normas también se ha acortado en mas de un 55%, lo que facilita su accesibilidad y aplicacion,
especialmente para las empresas que estaran dentro del alcance de la CSRD a partir de ejercicios posteriores a
2024, y que aun no han informado bajo los requisitos originales. (mas detalle)

EBA - Resultados de su prueba de resistencia para 2025 a escala de la UE

(01/08) - Capital, liquidez y apalancamiento

La Autoridad Bancaria Europea (EBA ha publicado los resultados de su prueba de resistencia para 2025 a escala
de la UE, con el objetivo de evaluar la capacidad de los 64 mayores bancos europeos para absorber pérdidas
bajo un escenario macro-financiero severo. El ejercicio introduce por primera vez el marco regulatorio CRR3 y
presenta proyecciones hasta 2027, abarcando riesgos de crédito, mercado, operacional y de ingresos. (mas
detalle)

CE - Convocatoria de aportacion de evidencia sobre las actualizaciones técnicas de las Directrices
sobre ayudas estatales del régimen de comercio de derechos de emision (ETS)

(04/08) - Sostenibilidad

La Comision Europea (CE) ha abierto una convocatoria de aportacion de evidencia (call for evidence) para la
actualizacién técnica de las Directrices sobre ayudas estatales en el marco del Régimen de Comercio de Derechos
de Emision de la UE (EU ETS), que permiten a los Estados miembros compensar parcialmente a determinados
usuarios electrointensivos por el incremento de los costes eléctricos derivado del sistema. El objetivo de la
revision es incluir nuevos sectores que presentan un mayor riesgo de fuga de carbono debido al aumento de los
precios del dioxido de carbono (CO2), manteniendo la misma metodologia y criterios basados en datos
observables. El periodo de comentarios estara abierto del 4 de agosto al 5 de septiembre de 2025, y la adopcién
de la versidn final esta prevista para el cuarto trimestre de 2025. (mas detalle)

CE - Convocatoria de aportacion de evidencia sobre la futura Ley del Espacio Europeo de Investigacion
(ERA)

(06/08) - Transformacion - Organizacion y Procesos

La Comision Europea (CE) ha abierto una convocatoria de aportacion de evidencia (call for evidence) para la
futura Ley del Espacio Europeo de Investigacién (ERA), que busca impulsar la inversidn en innovacion y desarrollo
(I+D) hasta el objetivo del 3% del producto interior bruto (PIB), reducir la fragmentacion y reforzar la
competitividad de la Unidn Europea (UE). La iniciativa priorizara la financiacion en areas estratégicas, mejorara
la coordinacion entre la UE y los Estados miembros, y fomentara la libre circulacidon del conocimiento y el talento
en Europa. El periodo para enviar comentarios estara abierto del 6 de agosto al 10 de septiembre de 2025, con
adopcidn prevista en el tercer trimestre de 2026. (mas detalle)

EBA - RTS sobre pérdidas por riesgo operativo en el marco de la implementacion del Paquete Bancario
de la UE

(06/08) - Riesgo operacional

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado tres normas técnicas de regulacidon (RTS) sobre pérdidas por
riesgo operacional en el marco de aplicacion del Paquete Bancario de la Unidn Europea (UE), con el objetivo de
garantizar una aplicacion armonizada del nuevo enfoque estandar. Estas normas versan sobre: i) el
establecimiento de una taxonomia del riesgo operacional; ii) las condiciones en las que el calculo de la pérdida
anual por riesgo operacional resultaria excesivamente oneroso para una entidad, v iii) los ajustes del conjunto
de datos sobre pérdidas de una entidad. Los tres RTS seran enviados a la Comision Europea (CE) para su adopcion
mediante reglamento delegado. Una vez adoptados, el Reglamento sera directamente aplicable tras su
publicacion en el Diario Oficial de la Unidn Europea (DOUE). (mas detalle)

EBA - Proyecto de RTS sobre el tratamiento prudencial de las exposiciones a criptoactivos en virtud
de CRR

(06/08) - Capital - Finanzas - Banca transaccional

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado el proyecto de normas técnicas de regulacién (RTS) sobre el
tratamiento prudencial de las exposiciones a criptoactivos en virtud del Reglamento sobre requisitos de capital
(CRR), que especifica los elementos técnicos necesarios para que las entidades calculen y agreguen las
exposiciones a criptoactivos en relacion con el tratamiento prudencial de dichas exposiciones. Las RTS abordan
los aspectos de implementacion y garantizaran la armonizacidn de los requisitos de capital para las exposiciones
a criptoactivos por parte de las entidades en toda la Unidn Europea (UE). (mas detalle)
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EBA - Proyecto definitivo de normas técnicas sobre el mecanismo juridico equivalente para las
exposiciones sobre inmuebles en construccion en el marco del enfoque estandarizado para el riesgo
de crédito

(06/08) - Riesgo de crédito

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado sus normas técnicas de regulacion (RTS) finales sobre el
mecanismo juridico equivalente aplicable a exposiciones de propiedades en construccién en el marco del enfoque
estandar (SA) para el riesgo de crédito del Reglamento de Requisitos de Capital (CRR). Estas RTS establecen las
condiciones que debe cumplir un mecanismo legal para que una propiedad en construccién pueda reconocerse
en el calculo de los requerimientos de fondos propios, incluyendo requisitos estrictos sobre el garante y los
términos de la garantia. Frente al planteamiento mas limitado sometido a consulta, se adopta un enfoque mas
amplio que reconoce ciertos sistemas nacionales de garantia de finalizacién, siempre que cumplan salvaguardas
armonizadas como la solvencia minima (limite de ponderacion de riesgo del 20 %) y condiciones de
ejecutabilidad. La medida forma parte de la primera fase de la hoja de ruta de la EBA para aplicar el paquete
bancario de la Unidn Europea (UE). (mas detalle)

EBA - Carta de no accion sobre la aplicacion de requisitos de divulgacion ESG y actualizacion del
dashboard de riesgos de la EBA

(06/08) - Estrategia - Sostenibilidad

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una carta de no accién sobre la aplicacion de los requisitos
de divulgaciéon de Pilar 3 de Ambiental, Social, y de Gobernanza (ESG) bajo las normas técnicas de regulacién
(ITS) de divulgacion de la EBA. Esta carta de no accion tiene como objetivo abordar las incertidumbres legales y
operativas vinculadas al marco en evolucién de divulgacién ESG, a la luz de las enmiendas propuestas bajo el
paquete legislativo Omnibus de la Comisidn Europea (CE) sobre informacidn en materia de sostenibilidad. (mas
detalle)

EBA - Consulta publica sobre la modificacion de RTS sobre planes de resolucion y colegios de
resolucion

(07/08) - Crédito y capital - Recuperacion

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha emitido una consulta publica para modificar las normas técnicas de
regulacion (RTS) sobre planes de resolucion y las RTS sobre colegios de resolucion, con el objetivo de revisar y
actualizar las RTS aplicables al contenido de los planes de resolucién, las evaluaciones de resolubilidad y el
funcionamiento operativo de los colegios de resolucion. La propuesta busca aumentar la eficiencia, mejorar la
usabilidad de los planes, y reforzar la cooperacion transfronteriza en contextos de resolucidn. La consulta estara
abierta hasta el 5 de noviembre de 2025. (mas detalle)

EBA - Consulta publica sobre la revision de las Directrices de gobernanza interna

(07/08) - Crédito y capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha lanzado una consulta publica sobre sus Directrices revisadas sobre
gobernanza interna bajo la Directiva de Requisitos de Capital (CRD). Las revisiones propuestas reflejan los
cambios introducidos en el marco de la CRD asi como en otras legislaciones relevantes, tales como el Reglamento
de Resiliencia Operativa Digital (DORA). La consulta estara abierta hasta el 7 de noviembre de 2025 y se limita
a los cambios propuestos. (mas detalle)

SRB - Guia operativa para bancos sobre autoevaluacion de resolubilidad

(07/08) - Crédito y capital - Recuperacion

La Junta Unica de Resolucién (SRB) ha publicado su Guia Operativa para Bancos sobre Autoevaluacién de
Resolubilidad. Este enfoque es una parte clave de la estrategia Mecanismo Unico de Resolucién (SRM) Vision
2028, disefiada para garantizar que los bancos europeos estén preparados para el futuro y listos para crisis,
sobre la base de una metodologia revisada que incorpora lecciones aprendidas de casos de crisis, mejores
practicas y pruebas de las capacidades de los bancos. El primer informe de autoevaluacidon bajo el formato
establecido por la nueva guia debera reflejar la autoevaluacion de resolubilidad al 31 de diciembre de 2025 y se
espera que sea presentado por los bancos a mas tardar el 31 de enero de 2026. (mas detalle)

EBA - Borrador final de ITS que modifican el Reglamento de Ejecucion sobre el benchmarking de
riesgo de crédito y de mercado para el ejercicio 2026

(08/08) - Crédito y capital - Riesgos - Mercado y ALM

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su borrador final de Implementacion Técnica Normas (ITS),
modificando el Reglamento de Ejecucidn sobre el benchmarking de riesgo de crédito y de mercado para el
ejercicio 2026. El cambio mas significativo esta en el area de riesgo de mercado, donde la EBA propone restringir
la recogida de datos a la informacion sobre el enfoque estandarizado alternativo (ASA) a ser proporcionada por
aquellos bancos que hayan obtenido la aprobacion de modelo interno. En el area de riesgo de crédito, la EBA
sugiere solo cambios menores. (mas detalle)

EBA - Declaraciéon confirmando la respuesta de la EBA al Acto Delegado de la CE que aplaza la
aplicacion del marco de riesgo de mercado en la UE
(08/08) - Riesgos - Mercado y ALM
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La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una declaracion en la que confirma su respuesta al acto
delegado de la Comisién Europea (CE) por el que se aplaza la aplicacion del marco revisado de riesgo de mercado
(FRTB) en la Union Europea (UE). La EBA confirmd que su carta de no intervencion de 12 de agosto de 2024
sigue siendo plenamente valida y aplicable, y que sus consideraciones sobre cuestiones especificas relacionadas
con el aplazamiento también seguiran siendo aplicables durante todo el periodo de prérroga. Las entidades deben
basarse en el marco de no intervenciéon existente hasta que las normas FRTB revisadas entren formalmente en

vigor. (mas detalle)

EC - Proyecto de Reglamento Delegado que modifica las normas post-reforma de MIiFIR

(08/08) - Cumplimiento y conducta

La Comisidn Europea (CE) ha publicado un proyecto de Reglamento Delegado por el que se modifican las normas
posteriores a la reforma del Reglamento sobre mercados de instrumentos financieros (MiFIR) con el fin de
actualizar las disposiciones relativas a los mercados liquidos, los datos de mercado y los servicios de reduccion
del riesgo postnegociacion. Los cambios sustituyen el criterio de libre flotacién por un umbral de capitalizacién
bursatil de 100 millones de euros para definir los mercados liquidos de instrumentos de renta variable, al tiempo
qgue aclaran las condiciones para los fondos cotizados (ETF), los certificados de depésito y los certificados. La
norma elimina las disposiciones obsoletas sobre la base comercial razonable y la transparencia pre-negociacion
para los internalizadores sistematicos (SIS) no relacionados con acciones, e introduce una definicidon de los
servicios de reduccion del riesgo post-negociacién (PTRR), que abarca explicitamente la compresion de carteras,
el reequilibrio y la optimizacion del riesgo de base. El plazo para presentar comentarios finaliza el 5 de septiembre

de 2025. (mas detalle)

SRB - Consulta publica sobre el enfoque actualizado de la SRB en materia de separabilidad y
transferibilidad

(13/08) - Crédito y capital - Recuperacion

La Junta Unica de Resolucién (SRB) ha lanzado una consulta publica sobre su guia operativa actualizada para
bancos en materia de separabilidad y transferibilidad, con el objetivo de mejorar la eficiencia y efectividad en la
planificaciéon de resolucién. La guia actualizada, alineada con el marco de preparacién para crisis de la SRB,
incluye nuevos elementos sobre pruebas y proporciona un marco operativo para playbooks de transferencia, al
tiempo que simplifica entregables existentes para reducir la carga administrativa. La consulta estarad abierta
hasta el 22 de octubre de 2025, y se han previsto reuniones con las partes interesadas en septiembre para

abordar las cuestiones antes de su finalizacion. (mas detalle)

CE - Proyecto de Reglamento Delegado por el que se modifica la clasificacion NUTS

(14/08) - Finanzas - Contabilidad

La Comision Europea (CE) ha publicado un proyecto de Reglamento Delegado que modifica la clasificacion de la
Nomenclatura de Unidades Territoriales Estadisticas (NUTS) para reflejar los cambios recientes en las estructuras
territoriales de los Estados miembros, basados en propuestas presentadas por las autoridades nacionales a
principios de 2025. La actualizacidn revisa los anexos del Reglamento (CE) n.° 1059/2003, que abarcan las
clasificaciones NUTS, las unidades administrativas y las unidades locales, tras consultas con los institutos
nacionales de estadistica y grupos de expertos. El periodo de comentarios finaliza el 11 de septiembre de 2025.
La clasificacidon revisada se aplicara para la transmision de datos a Eurostat a partir del 1 de enero de 2027.
(mas detalle)

EBA - Normas finales para factores de conversion de partidas fuera de balance

(18/08) - Crédito y capital - Capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su borrador final de normas técnicas de regulacién (RTS)
sobre la asignacidon de partidas fuera de balance y la especificacién de factores de conversién bajo el Enfoque
Estandarizado para riesgo de crédito. Los RTS establecen criterios de asignacidn para partidas no cubiertas en el
Anexo I del Reglamento de Requisitos de Capital (CRR), basados en factores tales como clausulas financieras
(financial covenants), condiciones no relacionadas con crédito, y opcionalidad del deudor, complementados con
ejemplos ilustrativos. También definen cuatro factores que pueden limitar la capacidad de las instituciones para
cancelar compromisos cancelables incondicionalmente, cubriendo consideraciones de gestion de riesgos,
comerciales, reputacionales y de litigios. La notificacion de las partidas fuera de balance no incluidas en el anexo

I se integrara en el marco comun de informacion para agilizar la presentacion de informes. (mas detalle)

CE - Solicitud de pruebas sobre un acto delegado para establecer un marco de cartera para aumentar
los préstamos destinados a la renovacién energética de edificios

(26/08) - Sostenibilidad

La Comision Europea (CE) ha lanzado una convocatoria de presentacidn de pruebas sobre un reglamento
delegado para establecer un marco de cartera destinado a aumentar los préstamos para la renovacion energética
de edificios, tal y como exige la Directiva refundida sobre el rendimiento energético de los edificios (UE)
2024/1275. La iniciativa tiene por objeto movilizar a las entidades financieras para impulsar las inversiones en
renovacion, centrandose especialmente en los edificios con peor rendimiento y protegiendo a los hogares
vulnerables. El marco sera voluntario, pero estara disefiado para orientar a los prestamistas con las mejores
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practicas, sinergias con las normas financieras sostenibles existentes de la UE y medidas para mejorar el acceso
a la financiacion. La consulta estara abierta hasta el 18 de noviembre de 2025, tras lo cual la CE finalizara el
acto delegado, cuya adopcion esta prevista para el primer trimestre de 2026. (mas detalle)

CE - Solicitud de pruebas sobre la metodologia del CBAM para el periodo definitivo que comienza el 1
de enero de 2026

(28/08) - Sostenibilidad

La Comision Europea (EC) ha lanzado una consulta publica sobre la metodologia del Mecanismo de Ajuste en
Frontera de Carbono (CBAM) para el periodo definitivo que comenzara el 1 de enero de 2026. La iniciativa
propone definir el modo de calculo de las emisiones directamente incorporadas, las emisiones indirectas y las
asociadas a la electricidad, asi como los valores predeterminados para bienes distintos de la electricidad cuando
no sea posible utilizar datos reales. El periodo de consulta estard abierto hasta el 25 de septiembre de 2025 a
medianoche, hora de Bruselas. Se prevé la entrada en vigor del régimen definitivo a partir del 1 de enero de
2026. (mas detalle)

EBA - Consulta sobre el borrador del paquete técnico y el nuevo glosario mejorado DPM 2.0

(05/09) - Crédito y Capital - Reporting

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un borrador del paquete técnico correspondiente a la
version4.2 de su marco de informacion regulatoria, marcando un hito esencial en la transicién al Modelo de
Punto de Datos (DPM) 2.0 y la introduccién de un glosario semantico completamente mejorado. Esta publicacion
anticipada busca facilitar la preparacion de las entidades que informan ante los préximos cambios, antes de la
version definitiva prevista para noviembre de 2025. El paquete técnico incluye reglas de validacién, el modelo
DPM y taxonomias XBRL, asi como revisiones a normas técnicas de aplicacion sobre planificacion de resolucidn,
nuevas obligaciones de reporte bajo el Reglamento de Requisitos de Capital (CRR) y la Directiva de Requisitos
de Capital (CRD) relacionadas con los requerimientos de fondos propios por riesgo operacional dentro del COREP;
actualizaciones a las normas sobre requisitos minimos de fondos propios y pasivos elegibles (MREL), y ajustes
en los indicadores comparativos de riesgo de mercado. Se aceptan comentarios sobre el paquete técnico y el
nuevo glosario hasta el 19 de septiembre de 2025. Se espera que la version final sea publicada en noviembre de
2025. (mas detalle)

ESAs - Informe sobre el alcance de la divulgacion de los principales efectos adversos (PAI) en virtud
de SFDR

(09/09) - Sostenibilidad

Las Autoridades Europeas de Supervision (ESAs) han publicado su cuarto informe anual sobre la divulgacion
voluntaria de PAI bajo el Reglamento de Divulgacién de Finanzas Sostenibles (SFDR). El informe destaca una
mejora en la calidad de las divulgaciones, especialmente entre grandes grupos financieros, aunque persisten
carencias entre entidades mas pequefias. Ademas, el informe también incluye recomendaciones para que las
autoridades nacionales competentes apoyen su supervision de la divulgacion de PAI y para que la Comision
Europea (CE) las tenga en cuenta antes de la proxima revisidon de SFDR. (mas detalle)

EIOPA - Aportacion técnica para apoyar el desarrollo de pensiones complementarias en el contexto
de su estrategia de Unién de Ahorro e Inversion

(08/09) - Conducta

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Empleo (EIOPA) ha publicado sus aportaciones técnicas
solicitadas por la Comisidn Europea (CE) para apoyar el desarrollo de pensiones suplementarias en el marco de
la estrategia de la Unidn de Ahorro e Inversion (SIU). Las propuestas de EIOPA incluyen adaptar los marcos
normativos y supervisores de la Directiva sobre instituciones de inversidn colectiva en pensiones (IORP II) y del
Reglamento sobre planes de pensiones personales paneuropeos (PEPP), poniendo énfasis en obtener un buen
relacion calidad-precio, establecer un sistema de adhesién automatica (auto-enrolment) y mejorar la supervision.
También plantea un etiquetado europeo claro para el PEPP, simplificar los productos para el consumidor, adaptar
los costes de rendimiento, eliminar requisitos obligatorios de subcuentas, y promover transparencia tanto en la
fase de acumulacion como en la de decumulacion. En una sociedad europea envejecida, sefiala que estas medidas
son urgentes para cerrar las brechas de pension legales y ocuparse de la dimensidn personal u ocupacional del
ahorro complementario. (mas detalle)

ECB - Modificacion del Reglamento FINREP para reforzar la evaluaciéon supervisora del riesgo
crediticio

(12/09) - Crédito y capital - Reporting

El Banco Central Europeo (ECB) ha publicado una modificacion al Reglamento de divulgacion financiera (FINREP),
afladiendo nueve nuevos puntos de datos para mejorar la evaluacion del riesgo de crédito, que ahora también
se aplicara a las entidades menos significativas (LSI). Ademas, se amplia el reporte a entidades no sujetas a las
normas internacionales de informacion financiera (IFRS), con un enfoque proporcional. Se espera que el
Reglamento FINREP modificado se publique a finales de septiembre de 2025, con una primera fecha de referencia
para la presentacion de informes en diciembre de 2025. También se espera que la taxonomia para los datos de
informacion financiera supervisora (SFRDP) se publique a finales de septiembre de 2025. (mas detalle)

EBA - Borrador de modificaciones preliminares al marco para la notificacion de las decisiones sobre
el MREL
(12/09) - Recuperacién y Resoluciéon
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El Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un borrador de normas técnicas de implementacion (ITS) para
enmendar el marco de reporting de las decisiones sobre el Requisito Minimo de Fondos Propios y Pasivos Elegibles
(MREL) que adoptan las autoridades de resolucion. Las modificaciones incluyen, entre otros cambios, cambiar a
un ciclo semestral en lugar del anual, mejorar el reporte de los elementos discrecionales usados al fijar el MREL,
y simplificar ciertos campos de datos para reducir la carga de los informes. También se han incorporado ajustes
para alinear el nuevo reporte con actualizaciones recientes del marco legal, como la Directiva 2024/1174
(directiva de conexidn en cadena). Las modificaciones se fundamentan en los articulos 45j(2) y 45| de la Directiva
de Recuperacion y Resolucion Bancaria (BRRD). (mas detalle)

ECB - Consulta publica sobre un proyecto de directriz para un enfoque supervisor armonizado de la
cobertura de las NPE en poder de las LSIs

(15/09) - Crédito y capital - Provisiones

El Banco Central Europeo (ECB) ha lanzado una consulta publica sobre un borrador de directriz para armonizar
el enfoque supervisor en torno a las exposiciones dudosas (NPEs) tienen en su balance las entidades menos
significativas (LSIs). El borrador permite a las autoridades nacionales competentes (NCAs) aplicar
discrecionalidad supervisora dentro del marco del Pilar 2, evaluando caso por caso, y prevé una implantacién
gradual entre el 31 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2028, con requisitos de reporte alineados con
Common Reporting (COREP). La consulta publica estara abierta hasta el 27 de octubre de 2025. (mas detalle)

EBA - Lista revisada de reglas de validacion de ITS sobre reporting supervisor

(15/09) - Reporting

El Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una lista revisada de reglas de validacion dentro de sus normas
técnicas de implementacion (ITS) sobre reporting supervisor, en la que desactiva reglas que resultan ser
incorrectas o que generan problemas informaticos. Asimismo, ha puesto a disposicién un pequefio paquete de
validacidn que incluye una micro-taxonomia y scripts de desactivacion de reglas en el Diccionario de Presentacion
de Reporting (DPM) para asegurar una desactivacion coherente en la taxonomia y en DPM a partir de la version
4.0 del marco de reporting. (mas detalle)

EBA - Asesoramiento en respuesta a la solicitud de asesoramiento (CfA) de la CE sobre la revision y
el rendimiento del marco de bonos garantizados de la UE

(19/09) - Mercado y ALM - Cumplimiento y conducta

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un dictamen dirigido a la Comisidon Europea (CE), en el que
evalla el marco regulador de los bonos garantizados en la Unién Europea (UE). La EBA considera que el actual
régimen ha fortalecido la armonizacion del mercado, mejorando la transparencia y la proteccidn de los inversores.
No obstante, identifica posibles areas de mejora, como la definicidon de los activos elegibles y los requisitos de
cobertura, para seguir reforzando la solidez y la comparabilidad del instrumento. El dictamen también
recomienda evaluar el impacto del marco sobre la financiacién hipotecaria y el mercado inmobiliario. La EBA
insta a la CE a considerar estos aspectos en su prdxima revision reglamentaria. (mas detalle)

Consejo - Posiciones sobre la digitalizacion y las especificaciones comunes, asi como sobre las
pequeiias empresas de mediana capitalizacion, para impulsar la competitividad de la UE

(24/09) - Reporting - Transformacion tecnoldgica

El Consejo de la Union Europea (UE) ha adoptado su posicidn sobre varias propuestas legislativas dirigidas a
simplificar el marco regulador de los mercados de capitales y fortalecer la competitividad de la UE. Las medidas
incluyen: la digitalizacion de procedimientos en el ambito financiero, el establecimiento de especificaciones
comunes para la presentacién de informacion y la introduccion de normas adaptadas a pequenas y medianas
empresas. Estas iniciativas forman parte del paquete de simplificacion de la Unién de los Mercados de Capitales
(CMU), y se incluyen dentro del paquete legislativo Omnibus IV, vinculado también a la agenda de competitividad
de la UE y a instrumentos de financiacion como InvestEU. Buscan reducir cargas administrativas, facilitar el
acceso a financiacion y promover una mayor participacion de empresas en los mercados bursatiles europeos.
Las posiciones acordadas permitirdn iniciar negociaciones con el Parlamento Europeo (PE) para la aprobacion
final de los textos legislativos. (mas detalle)

ESMA - Instrucciones actualizadas para la presentaciéon de informes semanales sobre posiciones en
derivados de materias primas

(25/09) - Reporting - Mercado y ALM

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado una actualizacidn de las instrucciones técnicas
aplicables a la presentacién semanal de posiciones en derivados sobre materias primas, conforme al Reglamento
sobre Mercados de Instrumentos Financieros (MiFIR). Esta revisidn introduce ajustes técnicos que buscan
mejorar la calidad de los datos, clarificar el uso de determinados campos de reporte y asegurar una mayor
coherencia en la comunicacidn de las posiciones por parte de los centros de negociacion. Las nuevas instrucciones
se aplicaran a partir del 1 de abril de 2026. (mas detalle)

SRB - Version final de la guia operacional sobre pruebas de resolubilidad para bancos

(25/09) - Recuperacion y Resolucion

La Junta Unica de Resolucién (SRB) ha publicado la version final de la guia operacional sobre las pruebas de
resolubilidad para bancos, como herramienta practica para que los bancos apliquen las Directrices revisadas de
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la Autoridad Bancaria Europea (EBA) sobre resolubilidad, incluidas las expectativas sobre el programa de pruebas
plurianual, los métodos de prueba, la gobernanza interna, los entornos de prueba, asi como la realizacién y el
seguimiento de las pruebas. (mas detalle)

Espana

CNMV - Q&A sobre el Reglamento de Abuso de Mercado

(16/07) - Delitos financieros

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha publicado una actualizacién del documento de preguntas
y respuestas (Q&A) sobre el Reglamento de Abuso de Mercado (MAR), con el objetivo de proporcionar mayor
claridad sobre la aplicacién practica de determinadas obligaciones. Esta version incluye nuevas respuestas y
actualizaciones en relacién con la divulgacion de informacién privilegiada, la elaboracion de listas de iniciados, y
las condiciones para retrasar su publicacién. La CNMV aclara criterios relevantes para emisores y participantes
del mercado, reforzando la seguridad juridica y la supervision. Dado que se trata de aclaraciones interpretativas,
su aplicacién es inmediata y no se han establecido fechas especificas de entrada en vigor. (mas detalle)

Congreso - Reforma del texto refundido de la Ley sobre responsabilidad civil y seguro en la circulacién
de vehiculos a motor y de la Ley 20/2015 de ordenacidn, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras

(22/07) - Capital, liquidez y apalancamiento

El Congreso ha aprobado la reforma del texto refundido de la Ley sobre responsabilidad civil y seguro en la
circulaciéon de vehiculos a motor y de la Ley 20/2015 de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, completando asi su tramitacion parlamentaria. La norma transpone la nueva
Directiva del seguro de automdviles de la Unidn Europea (UE), incorpora mejoras en la proteccion a terceros
perjudicados, crea un nuevo titulo sobre proteccion de datos personales y establece un seguro obligatorio para
vehiculos personales ligeros que no tienen la consideracion legal de vehiculo a motor. Ademas, modifica la
regulacidn sobre honorabilidad y aptitud de quienes dirigen entidades aseguradoras y crea los planes preventivos
de recuperacion. La ley entrard en vigor al dia siguiente de su publicacion en el BOE, salvo disposiciones
especificas como el seguro obligatorio para vehiculos personales ligeros, que sera aplicable a partir del 2 de
enero de 2026. (mas detalle)

BdE - Consulta publica sobre la modificacion de la Circular 4/2017 y la Circular 1/2013

(24/07) - Capital, liquidez y apalancamiento

El Banco de Espafia (BdE) ha publicado el Proyecto de Circular que modifica las Circulares 4/2017 sobre
informacion financiera y 1/2013 sobre la Central de Informacidén de Riesgos. El objetivo es alinear el marco
nacional con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (IFRS) adoptadas por la Unidn Europea (UE),
incorporar novedades regulatorias y avanzar hacia un reporte mas granular. El plazo para enviar comentarios
finaliza el 10 de septiembre de 2025. La circular se publicara en el Boletin Oficial del Estado (BOE) y entrara en
vigor al dia siguiente. Los estados FI 131 y FI 141, que recogen informacion agregada por riesgo-pais, se eliminan
y seran sustituidos por datos granulares en la Central de Informacion de Riesgos (CIR). Las principales
modificaciones contables se aplicaran desde el 1 de enero de 2026, los nuevos estados financieros reservados
desde marzo-junio-diciembre de 2026, y el nuevo régimen de cobertura por riesgo-pais desde junio de 2026.
(mas detalle)

BdE - Consulta publica sobre modificacion de la Circular 8/2015 sobre informacién relativa a las
aportacines al Fondo de Garantia de Depdésitos

(24/07) - Otros

El Banco de Espafia (BdE) ha lanzado una consulta publica previa para modificar la Circular 8/2015, de 18 de
diciembre, dirigida a las entidades y sucursales adscritas al Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de
Crédito (FGD), sobre la informacion necesaria para calcular sus aportaciones al fondo. La propuesta responde a
la necesidad de adaptar la circular a los cambios introducidos por el Real Decreto 1041/2021, de 23 de noviembre,
que modifica el régimen de depdsitos garantizados conforme a la Directiva 2014/49/UE. Entre otras cuestiones,
se revisaran los datos que deben reportar las entidades, se introduciran nuevos campos (e.g. apellidos del titular)
y se aclarara el tratamiento de productos especificos (e.g. cheques emitidos y no compensados), y situaciones
no resueltas (e.g. combinaciones negocio). La consulta estard abierta hasta el 7 de agosto de 2025. (mas
detalle)

Reino Unido

FCA - Consulta sobre el apoyo a las decisiones de los consumidores en materia de pensiones e
inversiones y propuestas de apoyo especifico
(01/07) - Cumplimiento y conducta
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La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado el documento de consulta (CP) 25/17, en el que propone
un nuevo marco de apoyo dirigido para ayudar a los consumidores a tomar decisiones mas informadas sobre
pensiones e inversiones. Este marco permitiria a las empresas proporcionar recomendaciones personalizadas sin
gue se consideren asesoramiento financiero regulado, siempre que se cumplan ciertos estandares de conducta
y transparencia. Las propuestas incluyen requisitos sobre como se presentan los costes y cargos, la aplicacion
de normas existentes a este nuevo servicio, y como se manejaran las quejas y compensaciones. Ademas, se
exploran enfoques para simplificar el asesoramiento financiero y se analiza la delimitacion entre asesoramiento
y orientacidn. La consulta esta abierta hasta el 29 de agosto de 2025, y se espera que las respuestas informen
futuras decisiones regulatorias en este ambito. (mas detalle)

FCA - Consulta publica sobre normas para abordar la conducta indebida no financiera en servicios
financieros

(03/07) - Cumplimiento y conducta

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado el documento de consulta (CP) 25/18, en el que confirma
la extensién de las normas sobre mala conducta no financiera (NFM) —como el acoso, el bullying y la violencia—
a las empresas financieras no bancarias, alineando asi el Cédigo de Conducta (COCON) con el de las entidades
bancarias. Ademas, la FCA consulta sobre la necesidad de orientacidn adicional en los manuales COCON y de
Prueba de Idoneidad y Propiedad (FIT) para ayudar a las empresas a aplicar estas normas de manera coherente.
La nueva norma entrara en vigor el 1 de septiembre de 2026, y la consulta sobre la orientacidn adicional estara
abierta hasta el 10 de septiembre de 2025. (mas detalle)

BoE - Declaracion politica sobre la actualizaciéon del marco normativo sobre colchones de capital
(03/07) - Riesgos y capital

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha publicado la Declaracion de politicas (PS) 8/25, en la que
actualiza el marco normativo nacional sobre colchones de capital. Esta actualizacion transfiere parte de la
normativa derivada de la legislacion de la Unidén Europea (UE) a materiales de politica propios de la PRA, en linea
con el nuevo marco regulador establecido por la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2023. El nuevo
Reglamento sobre Colchones de Capital y Medidas Macroprudenciales (SI 2025/572) revoca el reglamento
anterior de 2014 y permite a la PRA y al Comité de Politica Financiera (FPC) establecer y aplicar requisitos
relacionados con los colchones de conservacion de capital, colchones anticiclicos, colchones para entidades de
importancia sistémica global (G-SII) y otras entidades sistémicamente importantes (O-SII), asi como el colchon
de riesgo sistémico. Estos cambios entraran en vigor el 31 de julio de 2025. (mas detalle)

FCA - Documento de consulta sobre el régimen de informacion simplificada (SI) para bonos y
derivados, incluido el documento de debate sobre los mercados de valores

(03/07) - Cumplimiento y conducta

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha lanzado la consulta publica (CP) 25/20 sobre la revision del
régimen de internalizador sistematico (SI) para bonos y derivados, asi como sobre otras propuestas que buscan
mejorar la estructura y transparencia de los mercados financieros del Reino Unido (UK). Entre las medidas
principales se propone eliminar el régimen SI para bonos, derivados, productos estructurados y derechos de
emisidn, eliminar la prohibicion de que una firma actie como SI y opere una plataforma de negociacidon
organizada (OTF) dentro de la misma entidad legal, y permitir que las plataformas que aplican la exencion de
precio de referencia puedan utilizar precios de multiples mercados. Asimismo, el documento abre un debate
sobre posibles reformas al régimen de transparencia del mercado de renta variable, cuya consulta formal esta
prevista para 2026. El plazo para enviar comentarios finaliza el 10 de septiembre de 2025. (mas detalle)

FCA - Guia final sobre el tratamiento de personas politicamente expuestas (PEPs) en el marco de la
lucha contra el blanqueo de capitales

(07/07) - Delitos financieros

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado la guia definitiva (FG) 25/3, que actualiza sus
orientaciones sobre el tratamiento de personas politicamente expuestas (PEPs), sus familiares y allegados, en
virtud del Reglamento de 2017 sobre blanqueo de capitales, financiacion del terrorismo y transferencia de fondos.
Entre los cambios mas relevantes, se aclara que ciertos cargos no deben ser tratados como PEPs (como los
miembros no ejecutivos de departamentos del servicio civil britanico), se introduce mayor flexibilidad en los
procedimientos de aprobacion de relaciones comerciales con PEPs y se refuerza el enfoque basado en riesgos,
distinguiendo entre PEPs nacionales y extranjeros. Esta guia final entra en vigor de forma inmediata, aunque la
FCA reconoce que algunos aspectos pueden requerir implementacion progresiva, , sin especificar cuales ni en
qué plazos. (mas detalle)

PRA - Documento de consulta sobre modificaciones a la resolucion sobre el umbral de evaluacién y
frecuencia de revision de los planes de recuperacion

(15/07) - Recuperacién y resolucion

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha publicado un documento de consulta (CP) sobre la revision del
umbral para la evaluacién de la capacidad de resolucidn y la frecuencia de los planes de recuperacion para
entidades financieras. La propuesta busca elevar el umbral de activos para aplicar la evaluacion de resolucion de
15.000 a 25.000 millones de libras esterlinas, reduciendo la carga regulatoria para entidades mas pequefias.
Asimismo, se plantea extender la frecuencia de revisidn de los planes de recuperacién de anual a trienal, para
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aquellas entidades fuera del alcance de la evaluacion obligatoria de resolucidon. Las partes interesadas pueden
enviar comentarios hasta el 31 de octubre de 2025. (mas detalle)

PRA - Documento de consulta sobre divulgacion de recursos de resolubilidad, restricciones a la
distribucion de capital y la base para la divulgacion firme del Pilar 3

(15/07) - Riesgos y capital - Sostenibilidad

La Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) ha publicado un documento de consulta (CP) sobre la
implementacién de requisitos de divulgacion para los bancos conforme a las normas técnicas de regulacion (RTS)
del Pilar 3. La propuesta abarca nuevas obligaciones de transparencia relacionadas con riesgos, capital,
apalancamiento, exposicidn a factores ambientales, sociales y de gobernanza (ESG), asi como requisitos
vinculados a la resolubilidad de las entidades. Se incluyen medidas para divulgar informacién sobre recursos
financieros disponibles para la resolucion, restricciones a la distribucion de capital y la base para la divulgacion
firme, con el objetivo de reforzar la disciplina de mercado y alinear el marco del Reino Unido con los estandares
internacionales establecidos por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS). Los comentarios podran
enviarse hasta el 31 de octubre de 2025. (mas detalle)

PRA - Documento de consulta sobre modificaciones de reporting sobre el MREL

(15/07) - Recuperacion y resolucion

La Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) ha publicado un documento de consulta (CP) sobre enmiendas al
régimen de planificacidn de resolucidn y a los requisitos de informacion asociados al Requisito Minimo de Fondos
Propios y Pasivos Elegibles (MREL). Las propuestas buscan racionalizar las obligaciones de reporte, mejorar la
calidad y utilidad de los datos reportados, y asegurar una mejor alineacién con otros marcos regulatorios
relevantes. Ademas, se plantea introducir ajustes técnicos en los formularios de recopilacion de informacion para
entidades sujetas a requisitos de resolucidén. Los comentarios estaran abiertos hasta el 31 de octubre de 2025.
(mas detalle)

PRA - Documento de consulta sobre ajustes al marco de riesgo de mercado

(15/07) - Riesgos y capital

La Autoridad de Regulaciéon Prudencial (PRA) ha publicado un documento de consulta (CP) sobre ajustes al marco
de riesgo de mercado como parte de la implementacién del paquete regulatorio Basilea 3.1. La propuesta
introduce modificaciones técnicas dirigidas a mejorar la proporcionalidad, claridad y eficacia operativa de los
requisitos para el riesgo de mercado, incluidos cambios en el enfoque estandar y el enfoque de modelo interno.
Estas enmiendas buscan abordar preocupaciones planteadas durante consultas anteriores y facilitar una
implementacién mas eficiente por parte de las entidades. Los comentarios podran enviarse hasta el 31 de octubre
de 2025. (mas detalle)

BoE - Declaracion de politica sobre el enfoque para establecer el MREL

(15/07) - Recuperacién y resolucion

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado una actualizacién de su declaracidon de politica sobre el Requisito
Minimo de Fondos Propios y Pasivos Elegibles (MREL), sustituyendo la versidon anterior de 2021. Esta actualizacion
introduce aclaraciones y ajustes técnicos en relacion con el enfoque de resolucion, los niveles de MREL aplicables
y las expectativas para su cumplimiento progresivo. También se abordan aspectos sobre el tratamiento de
entidades dentro de grupos, la subordinacion de instrumentos, y los mecanismos de supervision. La nueva
politica entra en vigor de forma inmediata y servira de referencia para futuras evaluaciones de resolucidén. (mas
detalle)

FCA - Consulta sobre la gestién de liquidez en fondos de inversion abiertos

(18/07) - Gestion de activos

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado el documento de consulta (CP) con propuestas para
reforzar el marco de gestion de liquidez de los fondos de inversion abiertos (OEFs). La propuesta incluye la
introduccién obligatoria del mecanismo de swing pricing para mitigar los efectos de dilucion en caso de
reembolsos significativos, la clasificacion de activos segun su liquidez, y una nueva metodologia para el calculo
del precio de activos iliquidos. También se propone reforzar los requisitos de gobernanza y transparencia para
proteger mejor a los inversores minoristas. Los comentarios podran enviarse hasta el 26 de septiembre de 2025.
(mas detalle)

FRC - Norma técnica actuarial revisada para pensiones

(18/07) - Cumplimiento

El Consejo de Informacion Financiera (FRC) ha publicado una version revisada de la norma técnica actuarial
(TAS) 300 para pensiones. Esta revisidn fortalece los requisitos relacionados con la calidad de los datos, el juicio
profesional y la comunicacién de incertidumbres en el asesoramiento actuarial sobre pensiones. También
introduce nuevas orientaciones para mejorar la transparencia y la utilidad del trabajo actuarial para los usuarios.
La norma entrara en vigor para los trabajos actuariales técnicos completados a partir del 1 de noviembre de
2025. Los profesionales podran optar por aplicar la TAS 300 v2.0 a los trabajos actuariales técnicos sobre
valoraciones de financiacidén con fecha de entrada en vigor anterior al 22 de septiembre de 2024. (mas detalle)

BoE - Declaracion de supervision sobre condiciones minimas para el MREL
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(22/07) - Capital, liquidez y apalancamiento

La Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) ha actualizado la declaracién de supervisién (SS) sobre el requisito
minimo de fondos propios y pasivos elegibles (MREL). Esta declaracidon proporciona orientacion sobre como las
entidades deben cumplir con los requisitos de MREL, incluyendo la calibracién, el periodo transitorio, la
subordinacién y el enfoque proporcional. El documento también detalla las expectativas regulatorias sobre la
disponibilidad de pasivos que puedan ser utilizados para absorber pérdidas y recapitalizar las entidades en
resolucion. No se indican cambios con fechas especificas, aunque se alinea con las politicas previamente
establecidas por el Banco de Inglaterra (BoE) y con el marco de resolucion de la Unidn Europea (UE). (mas
detalle)

BoOE - Consideraciones prudenciales para las empresas de seguros y reaseguros al transferir riesgos
a entidades con fines especiales

(24/07) - Capital, liquidez y apalancamiento - Provisiones y NPL

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha publicado un documento que expone sus consideraciones
prudenciales para entidades aseguradoras y reaseguradoras en el contexto del entorno econémico actual. El
documento destaca los riesgos derivados de la inflacion persistente, la volatilidad de los tipos de interés y el
impacto de las condiciones de mercado en la valoracién de activos y pasivos. Ademas, la PRA subraya la
importancia de una gestion robusta del riesgo de liquidez, gobernanza efectiva y planificacion de capital en
escenarios adversos. No se indican nuevas exigencias regulatorias especificas, pero se refuerzan las expectativas
supervisoras sobre la resiliencia financiera del sector. (mas detalle)

BoE - Propuesta para ampliar el horario de liquidacion de RT2 y CHAPS (fase 1)

(29/07) - Pagos

El Banco de Inglaterra (BoE) ha lanzado una consulta publica sobre su propuesta para extender el horario de
liquidacion del sistema de pagos automatizado en tiempo real (RTGS) y del Servicio Automatizado de Pagos de
la Camara de Compensacion (CHAPS) como parte de la Fase 1 de su estrategia de ampliacion. Esta iniciativa
busca permitir una mayor cobertura horaria para pagos criticos, mejorar la alineacién con otras infraestructuras
globales y aumentar la resiliencia operativa del sistema financiero del Reino Unido. En concreto, se propone
adelantar el inicio de la jornada de liquidacion a las 06:00 hora del Reino Unido. La consulta estara abierta hasta
el 21 de octubre de 2025, y se espera implementar esta extension en 2026. (mas detalle)

PRA - Definiciones sobre la reformulacion en el Manual de normas de la PRA

(30/07) - Capital, liquidez y apalancamiento

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha lanzado una consulta publica sobre la incorporacion directa en
su normativa de ciertas definiciones del Reglamento de Requisitos de Capital (CRR), tras la salida del pais de la
Union Europea. La propuesta busca consolidar y clarificar estas definiciones dentro del PRA Rulebook para dotar
de mayor seguridad juridica y facilitar su aplicacién por parte de las entidades. Ademas, se plantean ajustes
técnicos menores para garantizar la coherencia normativa. Entre las definiciones que se buscan clarificar se
incluyen, por ejemplo, el concepto de exposicion en mora, el tratamiento de inversiones significativas en
entidades financieras y la definicién de instrumentos CET1. La consulta estard abierta hasta el 31 de octubre de
2025. (mas detalle)

PRA - Opciones para mejorar la competencia en el mercado hipotecario

(31/07) - Capital, liquidez y apalancamiento

La Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) ha publicado un documento que presenta distintas opciones para
fomentar la competencia en el mercado hipotecario del Reino Unido (UK). La iniciativa evalla posibles ajustes al
marco regulatorio para facilitar la entrada de nuevos participantes y promover condiciones equitativas con las
entidades establecidas, manteniendo al mismo tiempo los estandares prudenciales. Las propuestas incluyen
medidas como la proporcionalidad en los requisitos de capital y simplificaciones en los procesos de autorizacion.
Los anuncios incluyen una fecha de implementacion del 1 de enero de 2027 para la mayor parte de Basilea 3.1
y para Strong and Simple, el nuevo régimen de capital para empresas mas pequefias disefiado para crear un
sistema sencillo que les dé espacio para crecer. (mas detalle)

FCA - Declaracion de politicas sobre cambios en el régimen de salvaguardia para las empresas de
pagos y dinero electrénico

(07/08) - Finanzas - Banca transaccional

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado la declaracion de politicas (PS) 25/12, que establece las
reglas finales y orientaciones para el régimen de acceso a la compensacion de servicios de pago y dinero
electronico. La normativa introduce requisitos para que los proveedores de servicios de pago y las entidades de
dinero electronico tengan procedimientos claros, justos y no discriminatorios de acceso a sistemas y cuentas,
ademas de obligaciones de notificacion y gestion de rechazos de acceso. Estas medidas buscan fomentar la
competencia, mejorar la transparencia y garantizar un trato equitativo entre los participantes del mercado. Las
nuevas reglas entraran en vigor el 1 de enero de 2026. (mas detalle)

BoE - Modificaciones de los requisitos de informacion del registro de operaciones EMIR del Reino
Unido
(08/08) - Cumplimiento y conducta
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El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado una declaracion normativa sobre las modificaciones de los requisitos
de informacién del registro de operaciones del Reglamento de Infraestructura de Mercado Europeo (EMIR) del
Reino Unido, tras una consulta conjunta con el Organismo Regulador de los Servicios Financieros en Reino Unido
(FCA) sobre cambios menores en el régimen de informacidn sobre derivados. La declaraciéon resume los
comentarios recibidos durante la consulta y confirma que la mayoria de las propuestas se mantienen sin cambios,
con ajustes limitados en las normas de validacién. Las normas definitivas entrardn en vigor el 26 de enero de
2026, lo que dara a los participantes en el mercado mas tiempo para prepararse para su aplicacion. (mas
detalle)

Gob UK - Documento de politica sobre el mapeo de la gobernanza cibernética

(11/08) - Ciber

El Gobierno del Reino Unido (UK) ha publicado el Mapeo de la gobernanza cibernética, un conjunto de documentos
qgue alinean el nuevo Cdédigo de practicas de gobernanza cibernética con las principales normas y marcos de
ciberseguridad. El mapeo muestra cdmo el Cddigo se corresponde con las normas y marcos cibernéticos
existentes, lo que ayuda a los consejos de administracion y a los directores de seguridad de la informacién (CISO)
a comprender en qué aspectos sus practicas actuales ya cumplen los requisitos del Coédigo. EI mapeo se
actualizara periédicamente a medida que surjan nuevas normas, por lo que se anima a las organizaciones a que
sigan las actualizaciones y las integren en sus estrategias de gobernanza. (mas detalle)

FCA - Revision multiempresarial de los controles de la negociacion algoritmica

(21/08) - Cumplimiento

El Organismo Regulador de los Servicios Financieros en Reino Unido (FCA) ha publicado una revisién de alto nivel
de los controles del comercio algoritmico en la que se evalta el cumplimiento por parte de las empresas del
articulo 17 de la Directiva sobre mercados de instrumentos financieros (MiFID) II y la Norma Técnica de
Regulacion (RTS) 6. La revisidon, centrada en las principales empresas de negociacion, constaté una mejora
general en el cumplimiento, lo que refleja unos marcos de gobernanza y gestion de riesgos mas solidos para el
comercio algoritmico. La FCA seguira supervisando el cumplimiento de los requisitos de las Normas Técnicas de
Regulacion 6 para garantizar que las empresas mantengan controles sélidos y mitiguen los riesgos relacionados
con el comercio algoritmico. (mas detalle)

HMT - Enmiendas propuestas al Reglamento sobre blanqueo de capitales

(02/09) - Anti-Money Laundering

El Ministerio de Hacienda del Reino Unido (HMT) ha publicado el borrador del Reglamento de Lavado de Dinero
y Financiacién del Terrorismo de 2025, acompanado de una nota (policy note) e invita a la presentacién de
comentarios técnicos antes del 30 de septiembre de 2025. La iniciativa responde a las debilidades identificadas
en la regulacion actual y busca cerrar lagunas normativas y ajustar la proporcionalidad, abordando riesgos
emergentes en materia de diligencia debida del cliente, cuentas colectivas de clientes, regulaciéon de
criptoactivos, y registro de fideicomisos. El borrador se somete ahora a una consulta técnica para verificar su
operatividad practica, claridad y eficacia, y detectar posibles errores, ambigliedades o consecuencias no deseadas
antes de su aprobacion definitiva. El instrumento esta previsto para presentarse formalmente ante el Parlamento
a principios de 2026 y entrara en vigor 21 dias después de su promulgacién, con disposiciones especificas para
empresas de criptoactivos alineadas al perimetro regulatorio del Reglamento de Servicios y Mercados Financieros
(FSMA). (mas detalle)

DfBT - Documento normativo sobre el marco para el desarrollo de los SRS de UK

(03/09) - Sostenibilidad

La Comisidn de Negocios y Comercio (DfBT) ha publicado el marco y los términos de referencia para la elaboracion
de las normas de informacién de sostenibilidad (SRS) del Reino Unido (UK). Este documento describe el proceso
de evaluacidn de la linea base global de las Normas de Divulgacion de Sostenibilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) para crear los estandares del UK. El Secretario de Estado para
Negocios y Comercio serd responsable de su aval técnico, apoyado por el Comité Asesor Técnico (TAC) y el
Comité de Politica e Implementacion (PIC). La fase de desarrollo comprende tres etapas: creacidon de los
estandares IFRS, aval técnico para generar los SRS y eventual implementacién a través de legislacion o
regulacién, incluida la normativa de la Autoridad de Conducta Financiera (FCA). El documento fue publicado el
16 de mayo de 2024 y actualizado el 3 de septiembre de 2025, cuando se introdujeron ajustes al proceso de
nombramiento de miembros del comité técnico. (mas detalle)

HMT - Consulta sobre un enfoque simplificado para la regulacion de los sistemas de pago

(08/09) - Banca transaccional - Supervisién

El Ministerio de Hacienda (HMT) ha publicado una consulta sobre un enfoque simplificado para la regulacion de
los sistemas de pago, que propone consolidar el regulador de sistemas de pago (PSR) dentro de la Autoridad de
Conducta Financiera (FCA). Esta propuesta implicaria que la FCA asuma todas las funciones del PSR, incluidas
las relativas a promover la competencia e innovacion en los sistemas de pago y los servicios que estos
proporcionan, asi como proteger los intereses de consumidores y empresas. El objetivo es simplificar el panorama
regulatorio reduciendo el nimero de organismos reguladores y hacer mas eficiente la supervision en el
ecosistema de pagos del Reino Unido (UK). La consulta permanecera abierta hasta el 20 de octubre de 2025.
(mas detalle)

PRA - Consulta sobre sucursales de seguros de terceros paises, aplicacion de pélizas y otras
actualizaciones
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https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.gov.uk%2Fgovernment%2Fpublications%2Fproposed-amendments-to-the-money-laundering-regulations-draft-si-and-policy-note&data=05%7C02%7C%7Cdb4f13ea20434d02f91108ddefbd8ff6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638930320152595652%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=31lWHnNaglxCzW17XU%2Bk3ico4F1BtGRsidjS%2BngSCgI%3D&reserved=0
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(16/09) - Reporting - Cumplimiento

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) del Banco de Inglaterra (BoE) de Reino Unido (UK) ha publicado el
documento de consulta (CP) 20/25 sobre sucursales de seguros de terceros paises, aplicacion de polizas y otras
actualizaciones, en la que propone una serie de cambios para ajustar la politica de sucursales de compafiias de
seguros de terceros paises (no establecidas en UK o Gibraltar) bajo el régimen de Solvencia II revisado. Entre
los principales aspectos figuran: aumentar el umbral de subsidiarizacidn, reexpresar o eliminar guias de la
Autoridad Europea de Seguros y Pensiones Ocupacionales (EIOPA) que han quedado redundantes tras la revision.
Las implementaciones propuestas se aplicarian en su mayoria a partir del 31 de diciembre de 2026. El plazo para
enviar comentarios concluye el 16 de diciembre de 2025. (mas detalle)

FCA - Consulta sobre la aplicacion del manual de la FCA para actividades reguladas con criptoactivos
(17/09) - Banca transaccional

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) del Reino Unido (UK) ha publicado el documento de consulta (CP)
25/25 sobre la aplicacion del manual de la FCA para actividades reguladas con criptoactivos, en el que se
proponen aplicar las reglas existentes de la FCA Handbook a las entidades que realicen actividades reguladas
con criptoactivos. Se plantea que dichas entidades deberan cumplir estandares elevados de gobernanza, gestién
de personas sénior, controles contra delitos financieros, resiliencia operativa, estdndares ambientales, sociales y
de gobernanza (ESG), deber de proteccién al consumidor, gobernanza de productos, resolucion de reclamaciones,
y las obligaciones del Financial Ombudsman Service bajo el nuevo régimen de criptoactivos. El documento forma
parte de la hoja de ruta de criptoactivos del gobierno britanico, y requiere que las empresas obtengan
autorizacion antes de operar con actividades reguladas de criptoactivos. Los interesados pueden enviar
comentarios sobre los capitulos 67 hasta el 15 de octubre de 2025, y sobre los capitulos 15 hasta el 12 de
noviembre de 2025. (mas detalle)

BoE : Revocacion parcial de la UKTS sobre la notificacion de resoluciones

(22/09) - Recuperacion y Resolucion

El Banco de Inglaterra (BoE), a través de la Autoridad de Resolucion del Reino Unido (UKRA), ha publicado un
documento de consulta sobre la revocacidon parcial de la norma técnica del Reino (UK) Unido relativa a la
presentacion de informes de resolucion. Esta propuesta responde al objetivo de reducir la carga regulatoria
manteniendo al mismo tiempo la calidad y utilidad de la informacion recibida para fines de resolucién. En
particular, se propone eliminar ciertos requisitos especificos que se consideran redundantes o innecesarios, dada
la evolucion del marco de resolucidn y las expectativas supervisoras actuales. La consulta permanecera abierta
hasta el 21 de noviembre de 2025. (mas detalle)

PRA - Documento de consulta sobre la futura revision de los datos bancarios y la eliminacion de las
plantillas de informacion bancaria

(22/09) - Reporting

La Autoridad de Regulacidn Prudencial (PRA) ha lanzado una consulta sobre la eliminacidn de ciertos formularios
de reporte bancario utilizados en la recopilacion de datos bajo el marco de Formularios Bancarios Detallados
(FBD). La propuesta contempla la supresién de plantillas especificas que han quedado obsoletas o son
redundantes, en linea con el objetivo de simplificar las obligaciones de reporte y reducir la carga operativa de
las entidades. La consulta también incluye propuestas para adaptar los requisitos de reporte a las prioridades
actuales de supervision y recoge opiniones sobre la utilidad y relevancia de los formularios afectados. Las
respuestas podran enviarse hasta el 22 de octubre de 2025. (mas detalle)

BoE - Ampliacion de los datos mejorados obligatorios ISO 20022 en el Sistema Automatizado de Pagos
de la Camara de Compensacion CHAPS

(22/09) - Informacion y calidad del dato - Banca transaccional

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado una declaracién politica sobre la expansion del uso obligatorio de datos
enriquecidos en el estandar ISO 20022 en el CHAPS, a partir de 2027. Esta medida obliga a las entidades
participantes a incluir campos estructurados y estandarizados de informacién adicional (como el propdsito del
pago y los datos de la parte ordenante) con el fin de mejorar la eficiencia, trazabilidad y prevencion del fraude
en los pagos. La politica marca un cambio estratégico en la infraestructura de pagos del Reino Unido (UK),
alinedndola con los esfuerzos internacionales para modernizar los sistemas de pago mediante el uso de datos de
alta calidad. (mas detalle)

FRC - Modificaciones conformes a las Normas Internacionales de Auditoria

(25/09) - Contabilidad

El Consejo de Informacion Financiera del Reino Unido (FRC) ha publicado enmiendas de conformidad a las Normas
Internacionales de Auditoria (ISA) del Reino Unido (UK), con el objetivo de alinearlas con los cambios introducidos
por el Cédigo Etico Internacional para Profesionales de la Contabilidad y el nuevo Marco Internacional para la
Gestidn de la Calidad. Las modificaciones afectan a multiples normas y buscan garantizar la coherencia normativa
y mejorar la calidad de las auditorias. El FRC aclara que estas enmiendas no introducen nuevos requerimientos
sustantivos, sino que actualizan el lenguaje y referencias para reflejar la evolucidn de los marcos internacionales
relevantes. (mas detalle)

UK Gov - Consulta y solicitud de pruebas intercambio de datos sobre créditos comerciales
(25/09) - Crédito y capital - Reporting
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https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fpaper%2F2025%2Fps%2Fexpanding-mandatory-iso-20022-enhanced-data-in-chaps-from-2027&data=05%7C02%7C%7C164f27253ee741a8a6f808de0048805f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638948509013741228%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=E1jTsMtU67rrSNlc37OSzTD1dDQ%2F7LgUMSaXoyIk0F0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.frc.org.uk%2Fnews-and-events%2Fnews%2F2025%2F09%2Ffrc-publishes-conforming-amendments-to-international-standards-on-auditing%2F&data=05%7C02%7C%7C164f27253ee741a8a6f808de0048805f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638948509013755154%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=t%2BZMDqt1HDsf8hnTy8HU5yb%2FV4HUWYEjL%2FrmH7Eq578%3D&reserved=0
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El Gobierno del Reino Unido (UK) ha lanzado una consulta publica y solicitud de evidencia sobre el intercambio
de datos de crédito comercial, con el objetivo de mejorar el acceso a la financiaciéon para pequefias y medianas
empresas (PYMEs). La iniciativa evalla posibles reformas al régimen actual de intercambio de datos entre
entidades financieras y proveedores de servicios, analizando como una mayor disponibilidad de datos crediticios
puede impulsar la competencia, reducir asimetrias de informacion y facilitar decisiones de préstamo mas
eficientes. El documento también plantea opciones regulatorias para ampliar el sistema existente o crear nuevas
infraestructuras de datos. Las partes interesadas pueden enviar sus aportaciones hasta el 20 de noviembre de
2025. (mas detalle)
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Ofras publicaciones de interés

Region Americana

us

FSB - Recomendaciones para abordar los riesgos para la estabilidad financiera generados por el
apalancamiento en la intermediacién financiera no bancaria

(08/07) - Riesgos

La Junta de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado recomendaciones dirigidas a los reguladores para abordar
los riesgos de estabilidad financiera derivados del apalancamiento en la intermediacién financiera no bancaria
(NBFI). El informe insta a implementar limites directos al apalancamiento, reforzar los requisitos de margen,
limitar la concentracion de entidades, exigir informes periddicos sobre posiciones significativas y mejorar la
coordinaciéon regulatoria a nivel global. Las recomendaciones se centran en los riesgos en mercados financieros
centrales y en las conexiones entre las entidades no bancarias y los proveedores de apalancamiento. Como
siguiente paso, el FSB constituird un grupo de trabajo sobre datos de entidades no bancarias para facilitar la
implementacién y evaluara a finales de este afio si se requieren medidas adicionales. (mas detalle)

FRB - Consulta sobre la actualizacion del marco de calificacion supervisora de grandes grupos
bancarios

(10/07) - Riesgos y capital- Expectativa supervisora

La Junta de la Reserva Federal (FRB) ha lanzado una propuesta para actualizar cdmo se evalla si una gran
entidad bancaria estd bien gestionada. Bajo la nueva definicién, una entidad podra recibir una calificacién
negativa en solo uno de tres aspectos clave (capital, liquidez, gobernanza y controles), y debera cumplir al menos
en los otros dos. Ademas, se elimina la regla que obligaba a iniciar acciones supervisoras tras una Unica
calificacion negativa, dando mas margen a los supervisores. La propuesta también se aplicaria a aseguradoras
supervisadas por la FRB. La consulta publica estara abierta hasta el 10 de agosto de 2025. (mas detalle)

FDIC/FRB/OCC - Declaraciéon conjunta sobre consideraciones de gestion de riesgos para la custodia
de criptoactivos

(14/07) - Criptoactivos

La Corporacion Federal de Seguro de Depositos (FDIC), la Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva
Federal (FRB) y la Oficina del Contralor de la Moneda (OCC) han emitido una declaracidon conjunta sobre
consideraciones de gestion de riesgos para la custodia de criptoactivos por parte de bancos. El documento
destaca que las entidades que ofrezcan, o consideren ofrecer, servicios de custodia de criptoactivos deben hacerlo
de manera segura, sélida y en cumplimiento de la normativa vigente. La declaraciéon no introduce nuevas
expectativas supervisoras, pero subraya la necesidad de aplicar principios prudenciales existentes. Las agencias
seguiran trabajando para ofrecer mayor claridad sobre la participacion de los bancos en actividades relacionadas
con criptoactivos. (mas detalle)

FDIC - Consulta publica sobre los riesgos potenciales, beneficios e implicaciones de los bancos
industriales y sociedades de crédito industrial y sus sociedades matrices

(14/07) - Gobernanza - Riesgos y capital

La Corporacion Federal de Seguro de Depdsitos (FDIC) ha lanzado una consulta publica sobre los bancos
industriales y las sociedades matrices no bancarias que los controlan. El objetivo es recopilar comentarios del
publico y de las partes interesadas sobre los riesgos potenciales, los beneficios y las implicaciones regulatorias
de este modelo societario, que permite a entidades no financieras controlar bancos con seguro de depdsitos. La
consulta incluye preguntas especificas sobre el tratamiento prudencial, los requisitos de supervisidon y las
condiciones de acceso al sistema de seguros de depoésitos. Los comentarios podran enviarse hasta el 13 de
septiembre de 2025. (mas detalle)

FRB - Medida que otorga a los bancos y cooperativas de crédito la opcion de utilizar un método
alternativo para recopilar cierta informacion de identificacion del cliente

(31/07) - Capital, liquidez y cumplimiento

La Junta de la Reserva Federal (FRB) ha anunciado, en coordinacién con otras agencias reguladoras financieras
federales y con la Red de Ejecucion de Delitos Financieros del Departamento del Tesoro (FinCEN), una medida
que otorga a los bancos y cooperativas de crédito la opcion de utilizar un método alternativo para recopilar cierta
informacion de identificacion del cliente. En concreto, ahora se les permite obtener el nimero de identificacion
fiscal (TIN) a través de un tercero en lugar de directamente del cliente. Esta flexibilizacion, que es opcional,
responde a la evolucién en la forma en que los usuarios interactian con los servicios financieros desde que se
implementd este requisito en 2003, y busca mantener procedimientos de verificacion basados en riesgos. (mas
detalle)
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FRB - Aprobacion de las actualizaciones de la Declaraciéon sobre los objetivos a largo plazo y la
estrategia de politica monetaria

(22/08) - Politica monetaria

El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Junta de la Reserva Federal (FRB) ha publicado una
Declaracién actualizada sobre los objetivos a largo plazo y la estrategia de politica monetaria, también conocida
como la declaracién de consenso. El marco actualizado reafirma el doble mandato del Comité de promover el
maximo empleo y la estabilidad de los precios, al tiempo que hace hincapié en la transparencia, la rendicion de
cuentas y el uso eficaz de todo su conjunto de herramientas politicas. Mantiene el objetivo de inflacion a largo
plazo del 2 %, considerado el mas coherente con el mandato de la FRB, y destaca la importancia de las
expectativas de inflacion ancladas para la estabilidad econémica. El FOMC revisara estos principios anualmente
en su reunidn organizativa de enero y llevara a cabo una revision publica exhaustiva de su estrategia de politica
monetaria, sus herramientas y sus comunicaciones aproximadamente cada cinco afnos. (mas detalle)

FRB - Requisitos de capital individuales definitivos para los grandes bancos

(29/08) - Crédito y capital

El Consejo de la Reserva Federal (FRB) ha publicado los requerimientos finales de capital individuales para los
grandes bancos, los cuales entraran en vigor el 1 de octubre de 2025. Estos requerimientos se basan en los
resultados de las pruebas de resistencia, que ofrecen una evaluacion prospectiva y sensible al riesgo sobre las
necesidades de capital. El requerimiento total de capital incluye: un minimo obligatorio del 4,5 %, un colchén de
capital derivado de las pruebas de resistencia (minimo 2,5 %), v, si aplica, un recargo adicional por riesgo
sistémico para los bancos mas grandes y complejos. Ademas, se indica que la Reserva Federal (FED) podria
finalizar proximamente una norma propuesta en abril que promedia los resultados de los stress tests de dos afios
consecutivos, con el objetivo de reducir la volatilidad afo a afio. Por otra parte, la entidad aun esta evaluando la
solicitud de Morgan Stanley de revisar su colchdn de capital, y se espera una decision antes del 30 de septiembre
de 2025. (mas detalle)

Brasil

SUSEP - Nueva version del Manual de Practicas Contables con orientaciones especificas para las
operaciones con Letras de Riesgo de Seguro

(14/07) - Contabilidad

La Superintendencia de Seguros Privados de Brasil (SUSEP) ha publicado una nueva version del Manual de
Practicas Contables con orientaciones especificas para las operaciones con Letras de Riesgo de Seguro (LRS).
Esta actualizacion busca estandarizar el tratamiento contable de estas operaciones, facilitar su adecuada
contabilizacion por parte de las entidades supervisadas y aumentar la transparencia en la informacion financiera
del sector asegurador. El documento también incluye ajustes menores en otros apartados del manual, derivados
de la evolucion normativa reciente. Las entidades sujetas deben adaptar sus procedimientos contables conforme
a las nuevas directrices. La SUSEP destaca que este manual sera objeto de revisiones periddicas para seguir
acompafando los cambios del marco regulatorio. (mas detalle)

Chile

CMF - Normativa que actualiza las obligaciones de informacion de la Ley de Fraudes

(01/07) - Delitos financieros - Pagos

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) de Chile ha emitido una actualizacién normativa que modifica la
Norma de Caracter General (NCG) N° 487, en virtud de los cambios introducidos por la Ley N° 21.673, para
adecuar los requerimientos de informacidn establecidos en el articulo 11 de la Ley N° 20.009 sobre el uso de
tarjetas de pago y transacciones electrdnicas en casos de extravio, robo, hurto o fraude. La actualizacion
introduce cambios en la tramitaciéon de avisos y reclamos, y en los casos de suspension de pago o acciones
judiciales. Ademas, se incrementa la frecuencia de envio del Archivo Normativo E24 de semestral a trimestral,
con excepcion de la informacidn correspondiente al afio 2025, que se mantendra semestral. También se regulan
las publicaciones que las entidades deben realizar en sus sitios web con informacidon agregada de operaciones
impugnadas. Esta normativa reemplaza las cartas de gerencia N° 92027189 y N° 92400106, y busca mejorar la
comprension de los casos que pueden surgir bajo la Ley N° 20.009. (mas detalle)

CMF - Consulta publica sobre el proyecto normativo sobre canales de atencion en entidades bancarias
(14/07) - Estrategia y comercial

La Comisidn para el Mercado Financiero (CMF) ha publicado una nueva propuesta normativa sobre los canales
de atencién en entidades bancarias, en cumplimiento de los articulos 37 y 38 de la Ley General de Bancos
modificada por la Ley N° 21.521 (Ley Fintec). La normativa establece requisitos para el funcionamiento minimo
de oficinas y canales digitales, incluyendo la obligacién de mantener al menos un canal operativo que permita
realizar operaciones bancarias, y fija un horario minimo de atencion de lunes a viernes entre las 9:00 y las 14:00
horas. Se introducen estandares de disponibilidad del 95% diario y 99% mensual para canales digitales, asi como
obligaciones en materia de seguridad, atencidén de reclamos, y condiciones de atencion inclusiva. La consulta
estara abierta hasta el 27 de julio de 2025. (mas detalle)
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CMF - Actualizaciéon de las instrucciones generales del Manual del Sistema de Informacién y el
Capitulo C-3 del Compendio de Normas Contables para Bancos

(29/07) - Contabilidad

La Comisidn para el Mercado Financiero de Chile (CMF) ha publicado una propuesta normativa que modifica las
Instrucciones Generales del Manual del Sistema de Informacién y el Capitulo C-3 del Compendio de Normas
Contables para Bancos, con el fin de mejorar el reporte de informacidn sobre créditos otorgados bajo programas
de garantias estatales, especialmente Fondo de Garantia para Pequefios Empresarios (FOGAPE) y Fondo de
Garantias Especiales (FOGAES). Entre los cambios destacan la extension del envio de archivos normativos (C70,
D62 y E26) a filiales bancarias y sociedades de apoyo al giro, asi como la incorporaciéon de nuevas cuentas
contables para el seguimiento de saldos, garantias y nimero de deudores relacionados con estos programas.
Los nuevos reportes deberan comenzar a presentarse en octubre de 2025, con datos desde el cierre de
septiembre de ese afio. (mas detalle)

CMF - Resolucion por la que se modifica la Norma General para establecer normas minimas de
seguridad y autenticacion de clientes en los sistemas de pago electrénico

(07/08) - Finanzas - Banca transaccional

La Comision del Mercado Financiero (CMF) ha publicado una resolucidn por la que se modifica la Norma General
(NCG) n.0 538, que establece las normas minimas de seguridad y autenticacion de clientes en los sistemas de
pago electronico. Los cambios refinan las definiciones, ajustan la terminologia y amplian el plazo para ciertos
requisitos clave. En particular, dos obligaciones, la eliminacion del uso de tarjetas de coordenadas impresas para
la autenticacién y la aplicacion de la autenticacion fuerte del cliente (ARC) en determinadas transacciones, se
han pospuesto y solo entraran en vigor el 1 de agosto de 2026, mientras que el resto de la norma seguira vigente
a partir del 1 de agosto de 2025. (mas detalle)

CMF - Decision de incorporar a los asesores de crédito que se registren en virtud de la Ley Fintec en
el REDEC

(14/08) - Crédito y capital

La Comision del Mercado Financiero (CMF) ha publicado su decisidon de incorporar a las empresas que prestan
servicios de asesoria crediticia como entidades informantes al Registro Electrénico de Deudas (REDEC). Estas
empresas, reguladas por la Ley Fintec (Ley N.© 21.521), deben estar previamente inscritas y autorizadas en el
Registro de Prestadores de Servicios Financieros de la CMF antes de solicitar su participacién en el REDEC, lo
que implica el cumplimiento de los requisitos de gestion de datos, seguridad de la informacién y ciberseguridad.
La decisidn se produce tras la aceptacion de un recurso contra la Norma General (NCG) N.° 540 y se ajusta al
mandato de la CMF de garantizar el buen funcionamiento y el desarrollo de los mercados financieros. Como
medida de proteccion, las agencias de crédito que se incorporen al REDEC solo podran acceder a la informacion
personal de los deudores con su consentimiento explicito, al tiempo que obtendran acceso a datos anonimizados
de los deudores, lo que les permitira mejorar los servicios de evaluacidn de riesgos y apoyar una mejor oferta
de crédito para los usuarios. (mas detalle)

CMF - Consulta publica sobre la propuesta de actualizacion de las Normas Generales a la luz de los
cambios introducidos por la Ley Fintech

(19/08) - Cumplimiento

La Comision del Mercado Financiero (CMF) ha publicado para consulta una propuesta de actualizacién de las
Normas Generales (NCG) n.© 16 y n.° 182 a la luz de los cambios introducidos por la Ley n.© 21.521 (Ley Fintech).
Las modificaciones a la NCG N.° 16 modernizan los requisitos de documentacion para la inscripcidon en el Registro
de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores, al tiempo que incorporan el proceso y los requisitos para la
autorizacion de los servicios de intermediacion de valores. Paralelamente, las modificaciones a la NCG N.° 182
actualizan la documentacion necesaria para la inscripcion en el Registro de Corredores de Bolsa de Productos.
Las partes interesadas pueden presentar comentarios hasta el 8 de septiembre de 2025. (mas detalle)

CMF - Consulta publica sobre la normativa relativa a la presentacion de informacion sobre el capital
minimo y las garantias aplicables a los administradores de fondos generales y gestores de carteras
(20/08) - Crédito y capital

La Comision del Mercado Financiero (CMF) ha publicado para consulta los proyectos de archivos reglamentarios
para supervisar los requisitos contenidos en el Reglamento General (NCG) N.° 526. Estas propuestas se aplican
tanto a los Administradores de Fondos Generales (AGF), introduciendo nuevos archivos en el Manual de Sistemas
de Informacidn de Fondos, como a otros gestores de cartera registrados en la CMF. Los proyectos de reglamentos
especifican el formato, la frecuencia y los medios por los que las entidades sujetas a los titulos I y II de la Ley
n.° 20.712 deben presentar la informacidn para su supervision, que abarca los volimenes de negocio, el capital
minimo vy los activos ponderados por riesgo, los requisitos de capital para los criptoactivos y los datos de gestion
de carteras. La consulta publica permanecera abierta hasta el 15 de septiembre de 2025, y la CMF ha pospuesto
la entrada en vigor de la NCG n.° 526 hasta el 1 de julio de 2026, para dar a las entidades tiempo suficiente
para adaptarse. (mas detalle)

CMF - Modificacién a la Norma de Caracter General (NCG) N° 258
(04/09) - Crédito y capital - Mercado y ALM


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.cmfchile.cl%2Finstitucional%2Flegislacion_normativa%2Fnormativa_tramite_ver_archivo.php%3Fid%3D2025072936%26seq%3D1&data=05%7C02%7C%7C47cdaff87aa742f4b95d08ddd43668f6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638900053044000105%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=qs3LZtkHoHG%2BWsklAV%2B196bXQbBd26Dh9F9cM7VoYaY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.cmfchile.cl%2Fsitio%2Faplic%2Fserdoc%2Fver_sgd.php%3Fs567%3D9a6324b052c892f339c7af2fefc4c16aVFdwQmVVNVVRVFJOUkZVeFRVUmpOVTVSUFQwPQ%3D%3D%26secuencia%3D-1%26t%3D1755777123&data=05%7C02%7C%7C4c6534dd02654c29b9fc08ddeaf33fb3%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638925053346296197%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=v8KPpbAm1cVJJ4IAcCzMQR6khG1Zgd90%2FUIavbLPqFo%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.cmfchile.cl%2Fportal%2Fprensa%2F615%2Fw3-article-97614.html&data=05%7C02%7C%7C4c6534dd02654c29b9fc08ddeaf33fb3%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638925053346305958%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=clY0QIgQOH20CJ7E62%2BonIXQZlvXNo30CreIX5yhaRM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.cmfchile.cl%2Fportal%2Fprensa%2F615%2Fw3-article-97729.html&data=05%7C02%7C%7C4c6534dd02654c29b9fc08ddeaf33fb3%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638925053346315581%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=z9UUCKwXXZCuAFQYmaYG6q4hm7wjg1Np%2Be%2F8J4qbKTE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.cmfchile.cl%2Fportal%2Fprensa%2F615%2Fw3-article-97750.html&data=05%7C02%7C%7C4c6534dd02654c29b9fc08ddeaf33fb3%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638925053346325334%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=dHm7KHhZCk%2FEWocYiyh1ebtw0Wnxhsu7v1HiUPkJKIw%3D&reserved=0

Informe de Normativa 3T25

La Comisidon para el Mercado Financiero de Chile (CMF) ha publicado una modificacion a la NCG N° 258, con el
objetivo de incorporar la compresion bilateral de carteras de derivados en el marco regulatorio aplicable a las
Entidades de Contraparte Central (ECC). Esta modificacion refuerza la gestion del riesgo de crédito y liquidez en
los sistemas de compensacién y liquidacién, alineando la normativa local con estandares internacionales como
los Principios para Infraestructuras del Mercado Financiero (PFMI) y el Reglamento EMIR. La nueva norma
establece definiciones, etapas operativas, requisitos de comunicacién y trazabilidad para los procesos de
compresion, que deben ser incorporados en las normas de funcionamiento de las ECC. Tras un proceso de
consulta publica en julio de 2025, se mantuvo el enfoque en la compresion bilateral, dejando abierta la posibilidad
de considerar en el futuro la compresion multilateral. (mas detalle)

Colombia

SFC - Proyecto de circular externa sobre modificacion del catalogo Gnico de informacion financiera
con fines de supervision (CUIF)

(30/07) - Reporting y disclosure

La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) ha publicado para comentarios un proyecto de Circular
Externa que modifica el catalogo Unico de informacidn financiera con fines de supervision (CUIF), con el objetivo
de adaptarlo a los requerimientos de la Norma Internacional de Informacion Financiera 17 (IFRS 17) sobre
contratos de seguros. La propuesta contempla reexpedir el CUIF con una estructura de 10 digitos, crear nuevos
codigos contables aplicables a entidades aseguradoras, eliminar aquellos que dejaran de utilizarse tras la
adopcion de NIIF 17, y modificar algunas denominaciones existentes. Se establecen periodos de pruebas en 2026
y 2027, y la entrada en vigor serd progresiva a partir del 1 de enero de 2027. Los comentarios podran enviarse
hasta el 15 de agosto de 2025. (mas detalle)

SFC - Se crea el Comité Editorial de la SFC como nuevo 6rgano interno

(04/08) - Finanzas - Control de gestién

La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) ha publicado la Resolucion n.© 1513 de 2025, por la que se
crea su Comité Editorial como nuevo dérgano interno encargado de revisar, evaluar y recomendar la publicacion
de productos editoriales en formato impreso o digital. El comité supervisara la calidad, la pertinencia y la
coherencia de las publicaciones de la SFC, como boletines, analisis y resultados de investigaciones, garantizando
que se ajusten a la mision de la entidad y contribuyan a reforzar su imagen publica. También definira las politicas
editoriales, establecera principios de calidad académica y editorial y fijara procedimientos para la aprobacion de
publicaciones. La resolucion entra en vigor en el momento de su publicacidn, y el Comité Editorial comenzara a
funcionar de inmediato para evaluar y orientar las futuras publicaciones de la SFC. (mas detalle)

SFC - Instrucciones relativas al régimen transitorio para el cumplimiento de las normas de
arquitectura, seguridad y tecnologia en el marco de los modelos de finanzas abiertas

(08/08) - Cumplimiento

La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) ha publicado la Circular Externa 009 de 2025, que establece
un régimen transitorio para el cumplimiento de las normas de arquitectura, seguridad y tecnologia en los modelos
de finanzas abiertas. La circular actualiza la orientacién anterior (Circular 004 de 2024) al establecer nuevos
plazos para las entidades supervisadas que implementen esquemas de finanzas abiertas diferentes a los ya
regulados. Las entidades dispondran ahora de un plazo de hasta seis meses, a partir del 8 de agosto de 2025,
para cumplir con las normas exigidas, garantizando la interoperabilidad, la proteccion de datos y las
salvaguardias tecnoldgicas en sus servicios. La SFC armonizard estas instrucciones con el proximo decreto
gubernamental sobre finanzas abiertas obligatorias, una vez que se publique. (mas detalle)

SFC - Consulta publica sobre el proyecto de Circular Externa destinada a reforzar la liquidez de los
mercados de capitales

(22/08) - Riesgos — Mercado y ALM

La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) ha publicado para consulta un proyecto de Circular Externa
destinado a fortalecer la liquidez de los mercados de capitales, en cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto
1239 de 2024. La propuesta introduce una regulacidén secundaria sobre la actividad de asesoria, las instrucciones
generales de inversion, los proveedores de liquidez, las ventas en corto, los préstamos de valores y la financiacion
de valores, al tiempo que actualiza la Circular Basica Juridica para alinearla con el nuevo marco. Entre los
elementos clave se incluyen obligaciones mas claras en materia de asesoramiento, requisitos para las
instrucciones generales de inversion, obligaciones de transparencia en las ventas en corto y normas para los
programas recurrentes de préstamo de valores. Se pueden presentar comentarios hasta el 5 de septiembre de
2025, tras lo cual la SFC finalizara la normativa, con un periodo de transicién de seis meses para su aplicacidn.
(mas detalle)

SFC - Consulta publica sobre el borrador de la Circular Externa con instrucciones para gestionar los
riesgos ambientales, sociales y climaticos en las entidades supervisadas por la SFC
(22/08) - Sostenibilidad
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La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) ha publicado para consulta un proyecto de Circular Externa
con instrucciones para la gestién de riesgos ambientales y sociales, incluidos los riesgos relacionados con el
clima, en las entidades supervisadas. La propuesta introduce un nuevo capitulo en la Circular Basica Contable y
Financiera que establece mecanismos, herramientas y procedimientos para identificar, medir, controlar y
monitorear estos riesgos, asi como normas especificas para su gestion en las operaciones de crédito. Las
entidades tendran hasta 18 meses a partir de la fecha de publicacidon para implementar los requisitos y deberan
presentar un plan de implementacion a la SFC antes del 30 de enero de 2026. Se pueden enviar comentarios
hasta el 5 de septiembre de 2025, después de lo cual la SFC finalizara la circular, permitiendo a las entidades la
opcion de adoptarla anticipadamente, con un posible reconocimiento publico para aquellas que lo hagan. (mas
detall)

SFC - Circular Externa 0013 de 2025 sobre reservas técnicas y adopcion de IFRS 17 en materia de
seguros

(05/09) - Contabilidad

La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) ha publicado la Circular Externa 0013 de 2025, que establece
instrucciones sobre el régimen de reservas técnicas para entidades aseguradoras y adapta las disposiciones de
la norma internacional de informacion financiera (IFRS) 17 aplicable a los contratos de seguros. El documento
introduce metodologias de célculo para distintas reservas, incluyendo siniestros avisados y no avisados,
insuficiencia de activos, y primas de liquidez, ademas de pautas para su presentacion en la informacion
financiera. Se fijan planes de implementacidn y ajuste, que incluyen la obligacién de remitir a la SFC cronogramas
de adopcion y reportes de seguimiento. Las nuevas reglas entraran en vigor de manera obligatoria a partir del 1
de enero de 2027. (mas detalle)

SFC - Modificacion de la proforma sobre tasas de interés reales del saldo de la cartera de créditos
(19/09) - Crédito y capital

La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) ha publicado para comentarios un proyecto de Circular
Externa que modifica la proforma F.1000-98 (formato 317) sobre tasas de interés reales del saldo de la cartera
de créditos, con el fin de incluir dos nuevas modalidades de reporte para operaciones a tasa variable: aquellas
referenciadas al Indice de Precios al Consumidor (IPC) y al Indicador Bancario de Referencia (IBR). Esta
modificacidn busca mejorar la precision, representatividad y utilidad de la informacién reportada sobre tasas de
interés reales, fortaleciendo su aplicacion para fines de analisis, calculo y supervision prudencial. Las entidades
deberan realizar pruebas obligatorias del 4 al 21 de noviembre de 2025, con corte al 31 de diciembre de 2024,
y la transmisidn oficial de la nueva proforma se efectuard con la informacién del corte al 31 de diciembre de
2025. (mas detalle)

SFC - Proyecto de circular externa sobre instrucciones sobre el régimen de transacciones entre los
establecimientos de crédito

(25/09) - Crédito y capital

La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) ha publicado para comentarios un proyecto de Circular
Externa que establece instrucciones sobre el régimen de transacciones entre los establecimientos de crédito, y
las entidades sefialadas en el paragrafo del articulo 2.1.19.1.1 del Decreto 2555 de 2010, con sus vinculados.
Esta iniciativa desarrolla el Decreto 1358 de 2024, que actualiza las reglas sobre operaciones con partes
vinculadas para reforzar la transparencia y el gobierno corporativo, emitido en respuesta a las recomendaciones
del Programa de Evaluacién del Sistema Financiero (FSAP) liderado por el Fondo Monetario Internacional (FMI)
y el Banco Mundial, y tiene por objeto fortalecer la transparencia, el gobierno corporativo y la estabilidad
financiera. Entre otros aspectos, se definen los criterios para identificar a los fondos de capital privado y
patrimonios autbnomos como partes vinculadas, y se regulan los procedimientos de medicidén, monitoreo, gestion
y reporte de estas transacciones. Las nuevas instrucciones, contenidas en el Capitulo XXXVI de la Circular Basica
Contable y Financiera (CBCF), entraran en vigor el 9 de mayo de 2026. (mas detalle)

BANREP - Circular Externa Operativa y de Servicios sobre Reglamento del Mecanismo Operativo para
la Liquidaciéon (MOL)

(22/09) - Banca Transaccional

El Banco de la Republica (BANREP) ha publicado la Circular Externa Operativa DSP-471 Asunto 20, que aprueba
el Reglamento del Mecanismo Operativo de Liquidacion de Transferencias del Servicio de Depdsito (MOL). Esta
normativa establece los procedimientos y condiciones bajo los cuales las transferencias de fondos entre los
participantes del Servicio de Depdsito seran liquidadas a través de las cuentas que estos mantienen en el Banco.
El mecanismo busca fortalecer la eficiencia, seguridad y trazabilidad del proceso de liquidacion, y se aplicara a
operaciones que incluyan pagos entre entidades financieras y otras instituciones habilitadas. Esta Circular forma
parte del marco operativo de modernizacién del sistema financiero colombiano y entra en vigor a partir del 30
de septiembre de 2025. (mas detalle)

México
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CNBYV - Reforma normativa sobre limites de financiamiento, riesgo comin y control interno en uniones
de crédito y otras entidades financieras no bancarias

(23/07) - Capital, liquidez y apalancamiento - Gobierno

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) ha publicado una resolucién que modifica las Disposiciones
de caracter general aplicables a los almacenes generales de depdsito, casas de cambio, uniones de crédito y
sociedades financieras de objeto multiple reguladas. Las modificaciones buscan fortalecer el marco normativo en
materia de diversificacion de riesgos y financiamiento para socios, especialmente en zonas con rezago social.
Entre los principales cambios se incluyen: ajustes en los limites maximos de financiamiento y de concentracion
de riesgos, nuevas obligaciones de verificacion del Riesgo Comun, prohibicion del cobro anticipado de intereses
a socios, y requerimientos adicionales de provisiones sobre bienes adjudicados. Asimismo, se actualizan
definiciones clave, se refuerzan aspectos de gobierno corporativo y control interno, y se introducen obligaciones
especificas sobre la confidencialidad y seguridad de la informacidn. La resolucion entré en vigor el 24 de julio de
2024 siendo aplicable también a operaciones vigentes, y otorga un plazo de seis meses a las uniones de crédito
para adaptar sus procedimientos internos. (mas detalle)

CNBV - Reforma normativa sobre limites de financiamiento, riesgo comin y diversificacion en
Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo

(23/07) - Capital, liquidez y apalancamiento

La Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) ha publicado una resolucién que modifica las Disposiciones
de caracter general aplicables a las actividades de las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo (SOCAP).
La reforma introduce un nuevo régimen integral sobre diversificacion de riesgos, con especial énfasis en los
limites de financiamiento y en la identificacion de grupos de Riesgo Comun. Se establecen topes diferenciados
de financiamiento para personas fisicas, morales, otras SOCAPs y microcréditos productivos, y se precisan los
supuestos que configuran vinculos financieros relevantes. Asimismo, se detallan las condiciones para el
reconocimiento de garantias en el cdlculo de dichos limites. Las SOCAP deberan establecer procedimientos
documentados para verificar relaciones de riesgo comun y reportar cualquier incumplimiento a la CNBV en un
plazo maximo de diez dias habiles. La resolucion aplica también a operaciones vigentes y otorga seis meses para
que las entidades ajusten sus sistemas de verificaciéon y seguimiento. (mas detalle)

CNBYV - Actualizacion normativa sobre emisoras simplificadas y obligaciones de supervision en las
bolsas de valores

(23/07) - Supervision - Cumplimiento

La Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) ha aprobado una resolucién que modifica las Disposiciones
de caracter general aplicables a las bolsas de valores, con el objetivo de incorporar la figura de las emisoras
simplificadas y reforzar las responsabilidades de las bolsas en el proceso de inscripcidon y supervision de estas
entidades. Entre los cambios se incluyen nuevas obligaciones en cuanto a politicas internas, mecanismos de
vigilancia, medidas disciplinarias, procedimientos de suspension y levantamiento de cotizaciones, y evidencia
documental sobre el cumplimiento normativo. También se redefine el Titulo V para establecer un marco sobre la
negociacion simultanea de valores en multiples bolsas. Las bolsas dispondran de un plazo de seis meses para
adaptar sus reglamentos y manuales, mientras que la CNBV contard con tres meses para su revision y
aprobacion. La resolucion entra en vigor el 24 de julio de 2025. (mas detalle)

CNBYV : Resolucion que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa
(03/09) - Contabilidad - AAMM + B. Privada

La Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) ha publicado en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) la
Resolucion que modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa con el objetivo de
incorporar ajustes al marco contable que permitan registrar la valuacidén de inversiones de capital que no se
negocian en el corto plazo pero que figuran como instrumentos financieros negociables. Estos cambios buscan
reducir la volatilidad contable por valuaciones no realizadas, y converger con las Normas de Informacion
Financiera (IFRS). Asimismo, se actualizan diversos anexos y reportes regulatorios, incluyendo la derogacion del
reporte A-1811. La resolucion entrara en vigor el 1 de enero de 2026 y los cambios deberan aplicarse conforme
a la Norma de Informacion Financiera B-1 sobre cambios contables y correcciones de errores. (mas detalle)

CNBV - Resolucion que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de
inversion y a las personas que les prestan servicios

(04/09) - AAMM + B. Privada

La Comisidn Nacional Bancaria y de Valores de México (CNBV) ha publicado una resolucion que modifica las
Disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de inversidn y a las personas que les prestan servicios.
La modificacion tiene como objetivo principal adecuar el marco contable para reflejar adecuadamente la valuacion
de inversiones de capital que no se negocian en el corto plazo pero que estan clasificadas como instrumentos
financieros negociables, con el fin de reducir la volatilidad contable generada por valuaciones no realizadas.
Asimismo, se busca asegurar la convergencia con las Normas de Informacion Financiera (IFRS) y fortalecer el
cumplimiento normativo mediante precisiones y ajustes a los criterios contables y reportes regulatorios
aplicables. Se sustituyen los Anexos 5, 6, 7, y partes del Anexo 8 (Series RO1 y R13) de las disposiciones
vigentes. La resolucion entrara en vigor el 1 de enero de 2026. (mas detalle)
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SHCP - Resolucion que modifica disposiciones aplicables a los almacenes generales de depésito, casas
de cambio, uniones de crédito y sociedades financieras de objeto miiltiple reguladas

(08/09) - Contabilidad

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico de México (SHCP) ha publicado una resolucion que modifica las
Disposiciones de caracter general aplicables a los almacenes generales de depdsito, casas de cambio, uniones
de crédito y sociedades financieras de objeto multiple reguladas. El objetivo es actualizar criterios contables y
reportes regulatorios para alinear la normativa con las normas internacionales de informacion financiera (IFRS),
reduciendo la volatilidad derivada de valuaciones no realizadas e incorporando reglas mas precisas sobre reservas
preventivas, valuacion de instrumentos financieros, operaciones de reporto y reconocimiento de cartera de
crédito. Asimismo, se sustituyen diversos anexos regulatorios relativos a catalogos minimos, reclasificaciones,
consolidacion y estados financieros. La resolucion entrara en vigor el 1 de enero de 2026. (mas detalle)

SHCP - Resoluciéon que modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de
tecnologia financiera

(09/09) - Finanzas - Banca transaccional

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico de México (SHCP) ha publicado una resoluciéon que modifica las
Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de tecnologia financiera, en particular a las
instituciones de financiamiento colectivo y a las instituciones de fondos de pago electrénico. El objetivo es adecuar
el marco contable y de reportes regulatorios a las normas internacionales de informacion financiera (IFRS),
reduciendo la volatilidad derivada de valuaciones no realizadas y precisando criterios sobre instrumentos
financieros, operaciones de reporting, cuentas por cobrar, activos virtuales y criptomonedas. Asimismo, se
sustituyen anexos relativos a catdlogos minimos, reclasificaciones, consolidacion y estados financieros,
estableciendo lineamientos detallados para la presentacion y revelacion de informacion. La resolucion entrara en
vigor el 1 de enero de 2026. (mas detalle)

SHCP - Criterios Generales de Politica Econémica 2026

(11/09) - Tax - Financial Crime

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico de México (SHCP) ha publicado ha publicado los Criterios Generales
de Politica Econdmica 2026, que buscan fortalecer la recaudacién, garantizar la sostenibilidad de las finanzas
publicas y reforzar la estabilidad del sistema financiero. El documento incorpora medidas fiscales de especial
relevancia para las entidades bancarias, entre ellas la eliminacién de beneficios tributarios vinculados a la cuota
del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) y el incremento en la retencidon del Impuesto sobre la
Renta (ISR) en intereses, ademas de reformas regulatorias orientadas a reforzar la proteccion al ahorro y la
prevencién de lavado de dinero. La aplicacidon esta prevista para el 1 de enero de 2026. (mas detalle)

SHCP - Resolucion sobre criterios contables e informacién financiera de las entidades de crédito
(12/09) - Contabilidad

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico de México (SHCP) y la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV) han publicado en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) una Resolucién que modifica los criterios
contables y de presentacion de informacién financiera aplicables a las entidades de crédito. El objetivo de la
publicacién es actualizar y precisar las normas que rigen el reconocimiento, valuacidn, presentacidn y revelacion
de operaciones bancarias, con el fin de fortalecer la transparencia, la consistencia y la comparabilidad de los
estados financieros en el sistema financiero. La presente Resolucidén entrard en vigor el 1 de enero de 2026.
(mas detalle)

Peru

SBS - Lineamientos para la rectificacion de informacién crediticia y regularizacion de deuda morosa
en la Central de Riesgos

(17/07) - Reporting - Cumplimiento

La Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (SBS) ha aprobado,
mediante la Resolucion SBS N.°© 02531-2025, los nuevos lineamientos para la rectificacion y regularizacion de
informacion en la Central de Riesgos a través del Reporte de Rectificaciones y Regularizaciones del Reporte
Crediticio de Deudores (RRCD). La norma establece procedimientos diferenciados para la atencién de errores
detectados por reclamos de usuarios o por las propias entidades financieras, asi como para la actualizacion de
informacion tras la cancelacion de deuda morosa. Ademas, modifica el Reglamento de Infracciones y Sanciones,
incorporando como infraccion leve el incumplimiento de los plazos y condiciones para corregir esta informacion.
La resolucidn entra en vigor el 8 de agosto de 2025, fecha en la que se deroga la normativa previa vigente desde
2010. (mas detalle)

SBS - Resolucién que establece nuevas normas para la clasificacion y valoracién de las inversiones
(30/07) - Finanzas - Contabilidad

La Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones (SBS) ha publicado la
Resolucion N.° 2664-2025, que aprueba el nuevo Reglamento sobre la Clasificacidon y Valoraciéon de las
Inversiones de las Empresas del Sistema Financiero. El objetivo principal de esta reforma es armonizar los
criterios contables con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), especificando la clasificacidn
de las inversiones, el tratamiento del deterioro y la metodologia para medir las pérdidas crediticias esperadas.
La resolucion entrara en vigor el 1 de enero de 2027. (mas detalle)
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SBS - Resolucion por la que se modifica el Manual de Contabilidad para las Empresas del Sistema
Financiero

(30/07) - Finanzas - Contabilidad

La Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones (SBS) ha publicado la
Resolucion N.° 2663-2025, que modifica el Manual de Contabilidad para las Empresas del Sistema Financiero con
el fin de alinearlo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) 9, NIIF 13, NIIF 15y NIIF 7,
introduciendo actualizaciones en las disposiciones generales, los formatos de los estados financieros, el catalogo
de cuentas, los requisitos de informacion complementaria y varios anexos e informes; también establece normas
de transicion que exigen a las entidades reconocer los efectos de los nuevos modelos de deterioro y las
reclasificaciones de activos en las ganancias acumuladas y proporcionar informacién comparativa. La resolucion
entrara en vigor en enero de 2027, con dos excepciones: i) el articulo 6 entrarad en vigor al dia siguiente de su
publicacion (31 de julio de 2025); vy ii) el articulo 7 se aplicara a partir de marzo de 2026. (mas detalle)

SBS - Resolucién por la que se modifica el Reglamento sobre gestion del riesgo de liquidez y el Manual
de contabilidad

(14/08) - Crédito y capital

La Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones Privados (SBS) ha emitido la
Resolucion SBS N.° 02869-2025, por la que se modifica el Reglamento de Gestidon del Riesgo de Liquidez y el
Manual de Contabilidad para clasificar los fondos cotizados en bolsa (ETF) compuestos exclusivamente por bonos
soberanos emitidos por el Gobierno del Perl y negociados intradia como activos liquidos para el calculo de los
ratios de liquidez, con las correspondientes actualizaciones de los requisitos de informacidn en los informes de
liquidez diarios y mensuales. La resolucidén entrara en vigor el 1 de septiembre de 2025. (mas detalle)

CMF - Consulta publica sobre la normativa relativa a la externalizacion de servicios por parte de las
empresas de seguros y reaseguros

(14/08)

La Comision del Mercado Financiero (CMF) ha publicado para consulta una nueva normativa sobre la
externalizacidn de servicios por parte de las compafiias de seguros y reaseguros. La propuesta, que complementa
la Norma General (NCG) n.°© 454 sobre gestion del riesgo operativo y ciberseguridad, tiene por objeto reforzar
las practicas de supervision mediante el establecimiento de un marco para la evaluacién de la gestidn de riesgos.
Exige a las aseguradoras que identifiquen y gestionen los riesgos relacionados con la externalizacion, clasifiquen
las actividades externalizadas por su importancia, implementen mecanismos solidos de supervision y auditoria,
garanticen la continuidad del negocio mediante planes de contingencia, refuercen la seguridad de la informacién
y la ciberseguridad, e incluyan clausulas contractuales claras con niveles minimos de servicio. También aborda
los riesgos de concentracion y dependencia tecnoldgica, al tiempo que garantiza que la externalizacion no reduzca
las responsabilidades de gobernanza. La consulta publica permanecera abierta hasta el 30 de septiembre de
2025, tras lo cual el CMF revisara los comentarios del sector antes de finalizar la normativa. (mas detalle)

SBS - Consulta publica sobre la modificacion del reglamento de pruebas piloto para incluir empresas
no supervisadas

(22/09) - Cumplimiento y conducta

La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) ha publicado para consulta publica un proyecto que modifica
el Reglamento para la Realizacion Temporal de Actividades en Modelos Novedosos (aprobado por la Resolucion
SBS N.° 2429-2021) con el fin de ampliar el acceso a las pruebas piloto de innovacion financiera a personas
juridicas no supervisadas por la Superintendencia. El proyecto define nuevos requisitos, condiciones y
procedimientos para autorizar su participacion, incorporando mecanismos de proteccién al usuario, gestiéon de
riesgos, seguridad de la informacién y garantias liquidas. También ajusta plazos (hasta 18 meses renovables por
12), detalla reglas para solicitudes grupales y actualiza el TUPA para incluir un procedimiento especifico de
autorizacion. Con ello se busca incentivar la competencia y la inclusion financiera, manteniendo estandares
prudenciales y de proteccion al consumidor. La consulta publica estara abierta hasta el 3 de octubre de 2025.
(mas detalle)

Servicio de Alertas Normativas
de Management Solutions

Management Solutions impulsa el conocimiento inmediato de las novedades
regulatorias entre sus profesionales y clientes a través de la App
FinRegAlerts. Ademas, ofrece soluciones de radar regulatorio adaptadas a las
necesidades especificas de sus clientes
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Servicio de Alertas Normativas

El area de 1+D de Management Solutions vigila a
diario las publicaciones normativas de mas de 30
reguladores, supervisores financieros y
proveedores de estadndares en las principales
regiones donde MS tiene presencia.

Sobre las publicaciones con mayor impacto
potencial para los clientes de MS, [+D viene
emitiendo alertas de publicacion desde comienzos
de 2013.

Las alertas se emiten en versiéon bilingle
(castellano e inglés).

Asimismo, con caracter trimestral se publica el
Informe de Normativa, que recopila las alertas del
periodo y la agenda regulatoria que detalla
previsiones normativas y otros hitos normativos.

El servicio de alertas normativas financieras de
Management Solutions se presta de forma gratuita
a través de la App FinRegAlerts para dispositivos
moviles, que puede descargarse de forma gratuita
desde las principales tiendas de aplicaciones:

2. Download on the
' App Store

Asimismo, Management Solutions ofrece un
servicio de radar regulatorio adaptado a las
necesidades especificas de sus clientes. jLe
animamos a ponerse en contacto con nosotros
para mas informacion!

Principales organismos monitorizados

Global

FSB, BCBS, IASB, IOSCO, IAIS, IFRS

Europa

Europa

Reino
Unido

Espafa

América

Estados

Unidos

México

Brasil

Argentina

Peru

Colombia

Chile

Centro
América

EC, EP, Consejo, EBA, ESMA, EIOPA,
ECB, SRB

BoE, PRA, FCA

BdE, Gobierno, Cortes Generales, CNMV,
DGSFP, MINECO

Fed, SEC, OCC, FDIC

CONAMER, DOF, SHCP, CNBV, CNSF

BCB, Susep, CVM

BCRA

SBS, Diario Oficial, SMV

SFC, Banrep

CMF, Diario Oficial, BCC

ARCOTEL, BCE, CNBS, CRIE, SCVS,
SB, SBP, SECMA, SIBOIF, SSF


https://itunes.apple.com/us/app/finregalerts/id1383718738?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.companyname.AppMS
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Nuestro objetivo es superar las
expectativas de nuestros clientes
convirtiéndonos en socios de
confianza

'O Management
IVE Solutions

Making things happen

Management Solutions es una firma internacional de
servicios de consultoria centrada en el asesoramiento de
negocio, riesgos, finanzas, organizacion y procesos,
tanto en sus componentes funcionales como en la
implantacion de sus tecnologias relacionadas.

Con un equipo multidisciplinar de cerca de 4.000
profesionales, Management Solutions desarrolla su
actividad a través de 51 oficinas (22 en Europa, 24 en
América, 3 en Asia, 1 en Africa, 1 en Oceania).

Para dar cobertura a las necesidades de sus clientes,
Management Solutions estructura sus practicas por
industrias (Entidades Financieras, Energia,
Telecomunicaciones, Consumo e Industria, Gobierno y
Construccién), agrupando una amplia gama de
competencias  (Estrategia, Gestion Comercial y
Marketing, Organizacién y Procesos, Gestion y Control
de Riesgos, Informacién de Gestidon y Financiera, y
Nuevas Tecnologias).

Manuel Angel Guzman Caba
Socio en Management Solutions
manuel.guzman@managementsolutions.com

Marta Hierro Triviiio
Socia en Management Solutions
marta.hierro@managementsolutions.com

Management Solutions
Tel. (+34) 91 183 08 00
www.managementsolutions.com



Management Solutions, servicios profesionales de consultoria

Management Solutions es una firma internacional de servicios de consultoria, centrada
en el asesoramiento de negocio, riesgos, finanzas, organizacién y procesos.

Para mas informacién visita WwWW.managementsolutions.com
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