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1. Situacion macroeconémica en Espana
Espana

El crecimiento econémico continuo durante el segundo trimestre de 2022, mejorando los
valores obtenidos durante el primer trimestre aunque viéndose moderada la mejoria por
un incremento progresivo del IPC durante los meses del 2T22.

SITUACION MACROECONOMICA 2T22 (Crecimiento Interanual %)

ACTIVIDAD 2721 3721 4721 1722 2722 2022 2023
PIB 17,78 3,47 5,54 6,41 6,78 4,06 2,16
DEMANDA NACIONAL 17,74 2,43 3,78 3,30 1,89 1,93 3,07
CONSUMO FINAL HOGARES 24,86 3,55 4,17 3,24 -1,14 0,12 3,20
CONSUMO PUBLICO 4,05 3,46 0,43 0,79 -2,88 1,20 1,32
INVERSION BRUTA FIJA 21,63 3,23 6,65 6,71 4,86 7,36 4,69
DEMANDA EXTERNA
EXPORTACIONES 40,40 16,12 17,94 20,81 23,09 13,72 2,49
IMPORTACIONES 40,62 13,16 13,11 12,07 8,77 7,52 4,77
INFLACION
IPC 2,53 3,40 5,80 7,83 9,07 8,13 4,78
MERCADO LABORAL
TASA DE PARO 15,26 14,57 13,33 13,65 12,48 13,62 13,88
EMPLEO 572 4,45 4,35 4,57 4,05 2,63 0,54

Fuente: INE, previsiones OECD junio 2022.
*Objetivo de inflacién del BCE <2%.

» Durante el comienzo del trimestre continué una recuperaciéon moderada de la economia, debido a la
desaceleracion de la demanda interna pero impulsada por la demanda externa. El efecto de la inflacién sobre
la economia derivé en una moderaciéon de la aceleraciéon del crecimiento, produciendo una reduccion del
consumo de bienes, experimentando una fuerte caida tanto en la compra de viviendas, como en el consumo
publico. La inversién bruta también se vio afectada por esta subida de tipos e incertidumbre global por el
conflicto de Ucrania.

» Al igual que durante el trimestre anterior, el conflicto entre Rusia y Ucrania sembré la incertidumbre entre la
poblacién y un aumento de precios en numerosas materias primas. Este factor repercutié reduciendo el
consumo, ya que ademas, estos elevados precios se vieron nuevamente agravados por la subida de tipos.

» Dado que Espafia no esta directamente vinculada al conflicto, ha logrado mantener un constante crecimiento
en las exportaciones, siguiendo la tendencia establecida desde el tercer trimestre del afio anterior. Esta
tendencia vino dada también a raiz del crecimiento de exportaciones turisticas, recuperando los valores
prepandemia. Por lo contrario, las importaciones se han visto reducidas, siendo la principal causa el constante
aumento de precio de las materias primas importadas, lo que favorece el autoconsumo nacional para evitar
esta subida de precios.

» El paro se ha visto reducido a lo largo de este trimestre, ascendiendo el nimero de contratos indefinidos
registrados en mayo a la cifra mas alta en los ultimos afos. Cabe resaltar que la mayoria de contrataciones
durante el trimestre fueron indefinidas, a diferencia de lo habitual aproximandonos a la campana de verano.
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Crecimiento interanual del PIB
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2. Panorama internacional
LatAm, OECDy China

La tendencia inflacionista con tendencia al alza ha determinado las politicas monetarias de
los principales bancos mundiales y el estancamiento del crecimiento econémico durante el
2T22

Macroeconomic outlook

»

Durante el trimestre, la recuperacion econémica mundial continué tras la fase mas aguda de la pandemia,
aunque en un entorno muy incierto. Los principales condicionantes de la evolucién econémica fueron el
desarrollo de la guerra en Ucrania, la desaceleracion en China y la intensificacion de las presiones inflacionistas a
corto plazo, que afectaron a la conduccién de las politicas monetarias a nivel mundial. Todo ello mermé el poder
adquisitivo de los hogares y aumenté los costes de produccion de las empresas.

En este contexto, la Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) ha revisado en octubre sus
previsiones de la economia latinoamericana para 2022, elevando el crecimiento de la regién en un 3,2% vy
reduciéndolo al 1,4% para 2023. Se espera que la dinamica del comercio mundial se vea afectada negativamente
por la guerra, lo que llevaria a una disminuciéon de la demanda externa de América Latina. Por su parte, la
Comision Europea ha reconocido una recuperacién econdmica mas lenta de lo esperado, afectada por el
estallido de la guerra en Ucrania. Asimismo, la Fed modifico sus anteriores proyecciones para EE.UU., previendo
un menor crecimiento del PIB del 2,3% en 2022 y del 1% en 2023.

Durante el segundo trimestre de 2022, el mercado laboral continué recuperandose de las consecuencias
econémicas de la pandemia hasta acercarse a los niveles anteriores a la misma. La mayoria de los paises
registraron descensos en su tasa de desempleo en comparacién con el primer trimestre del 2022. México se situé
como el pais con la tasa de desempleo mas baja (3,27%), mientras que Colombia tuvo la tasa mas alta (11,03%)
para Latam. Ademas, Espafa alcanzé una tasa de desempleo del 12,48% durante este trimestre.

En el 2T22, la inflacién aumentd en todas las economias analizadas con respecto al 2T21, presentando las tasas
mas altas Argentina (60,13%), Brasil (9,72%) o Reino Unido (9,16%) y Espafia (9,07%). La UEM registr6 un
aumento de 6,70 p.p. respecto al 2T21, alcanzando una tasa del 8,60%. La media de Latam alcanzé una tasa del
16,52%. China registré el menor incremento interanual, con una inflacién del 2,23%. La inflacién crecié a un
ritmo muy elevado debido al componente energético. Por otra parte, todas las economias contrajeron sus
mercados laborales, excepto Canadd y China, que registraron ligeros aumentos interanuales.

El comercio exterior de los paises del G20 siguié creciendo en términos monetarios gracias al aumento de los
precios de las materias primas y de la inflacion. Las exportaciones del grupo de las 20 mayores economias del
mundo aumentaron un 2,1% respecto al trimestre anterior, mientras que las importaciones subieron un 2,6%.
Las exportaciones del conjunto de la Unién Europea aumentaron un 2 %, las de América Latina un 2,8 % y las de
América del Norte un 1,5 % en el trimestre.

b Financial sector

»

En respuesta al aumento de la inflacion, la politica monetaria de los bancos centrales se volvié mas restrictiva y la
mayoria de ellos han subido los tipos de interés de forma significativa, alcanzando niveles como los observados
en 2017.

En el plano fiscal, los niveles de deuda publica siguieron siendo elevados en muchos paises. En un contexto de
elevadas demandas de gasto publico, se requirieron medidas para fortalecer la sostenibilidad fiscal y ampliar el
espacio fiscal mediante el fortalecimiento de los ingresos publicos.

En cuanto a sus calificaciones, todos los paises de la OCDE, China y América Latina mantuvieron constantes sus
calificaciones en el segundo trimestre del ano, excepto Chile, que pasé de una calificacion de Moody's de A1 a
A2, y México, que pasé de una calificacion de Moody's de Baal a Baa2 durante este periodo.
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3. Sector bancario en Espana: vision general

En el sector bancario aumenté durante el 2T22 la concesion de créditos, situdndose la
misma en una tasa del 0,17%, por primera vez en tasas positivas desde las obtenidas
en 1T21. Por segmentos, la inversion concedida fue dirigida principalmente a consumo
y adquisicion de viviendas.

Sector bancario

» Durante el segundo trimestre del afo, la

inversion crediticia OSR aumenté la tasa de
variacion respecto al primer trimestre en 0,51
p.p., marcando un crecimiento interanual de un

INVERSION CREDITICIA OSR*
SION C CIAOS 0,17%.

(Crecimiento Interanual %)
» En cuanto a la variaciéon de inversién crediticia
dedicada a las actividades productivas, mostré
cierta recuperacion aunque siguio siendo
0,17 negativa, alcanzando un valor 0,87 p.p. por
encima del trimestre anterior, situdndose en una
e T R L tasa del -0,61%.

'0,69 '0,68 '0,06 '0,34

» Aligual que la inversién crediticia, los depdsitos
totales del sistema aumentaron 1,85 p.p.
respecto al 1122y 12,57 p.p. respecto al 2T21.
Esto supone una variacion interanual del 7,08%.

2T21 3T21 4721 1T22 2722

» La proporcién de los activos dudosos frente a la

inversion  crediticia concedida, disminuyé

Fuente: BAE. _ » _ respecto al 1722, estableciéndose la tasa de
*Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros +
cooperativas de crédito). mora en un 3,88%.

*OSR: Otros Sectores Residentes. Excluye préstamos a entidades financieras.

Durante el segundo trimestre del afio 2022, la concesién de préstamos bancarios resulté mas compleja
debido al endurecimiento en un 25% de los criterios de aprobacién segun la Encuesta sobre Préstamos
Bancarios del BdE. El endurecimiento se dio por el deterioro de las perspectivas econémicas, la mayor
percepcion del riesgo y una menor tolerancia a este por parte de los bancos. Tanto las condiciones de
oferta de crédito para la adquisicién de viviendas, como para el consumo de bienes y otros fines, fueron
endurecidas. En consecuencia, hubo una disminuciéon de demanda en el caso de préstamos destinados al
consumo y otros fines.

Ante la critica situacién actual, agravada por la incertidumbre, las provisiones se han situado en 88,85 miles
de millones de euros, 0,51 p.p. por encima del trimestre anterior. Las provisiones totales para créditos se
vieron reducidas respecto al trimestre anterior, reduciéndose el total en 1.873 millones de euros.
Principalmente las provisiones especificas aumentaron mientras que las genéricas disminuyeron con
respecto a 2T21.

Las pérdidas por deterioro de activos aumentaron en 224 miles de millones de euros con respecto al
trimestre anterior, ascendiendo el volumen total de pérdidas a 5.024 millones de euros, de esta manera el
crecimiento interanual fue de -23,74%, disminuyendo con respecto al 2T21.
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DUDOSOS / INVERSION CREDITICIA OSR (Total Sistema y detalle por tipologia)
productivas
6,91 737 6,97 6,66
2.96 5,47
4,40 4,35 4,29 4,24 388 ) 4,85 4,76 4,83 4,56
) ——o—— o o, 3,11 3,03 3,06 3,00 272
———o—o—_,
T T 1 T T T T T 1 T T T T T 1 T T T T T 1
2721 3T21 4T21 1T22 2122 2T21 3721 4T21 1T22 2122 2T21 3T21 4T21 1T22 2T22 2T21 3T21 4T21 1T22 2722
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (DOTACIONES) - Total Sistema *
Volumen de pérdidas - : A
AnuElzse (s 6o e Crecimiento interanual (%) Pérdidas / Margen Bruto (%)
6.588
6.005 6.158
1898 1358 1351 g5 oo,
-42,03
-43,75 4541
2T21 3T21 4T21 1T22 2722 2721 3T21 4721 1T22 2722 2T21 3T21 4T21 1722 2722
TOTAL PROVISIONES
Volumen de provisiones Total i Adi
. : _— - provisiones para créditos
100,26 96,44 9177 9157 geu
39,32
37,15 3789 7777 3599 3408
-3,08
-6,29
-10,99 .11,89 -11,37
2121 3121 4T21 1722 2722 2121 3121 4T21 1722 2722 2T21 3T21 4721 1722 2722
TOTAL PROVISIONES PARA CREDITOS (Millones de €)
Total 38.663 37.241 36.536 36.083 32.954
Especificas (%)
Genéricas (%)
2721 3721 4721 1122 2722




Ratio de eficiencia

55,81 56,20 55,65

MB / ATMs

1,52 1,54 1,58 1,59 1,67

Mandibulas

2T21 3T21 4721 1T22 2722
15%

10%

5%

2721 3T21 47121 1722

53,15 29,73

GE / ATMs
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0,85 0,87 0,88 0,85 0,83
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2722

= Margen Bruto
=== Gastos de Explotacion

OFICINAS (Total Sistema **)

Crecimiento interanual %

-13,44

Evolucion trimestral

20.823 50330

19.015 18.467 18.025

14,73 -14)55 ‘

2721 3721 4721 1722 2722

2721 3721 47121 17122 2722

EMPLEADOS (Total Sistema **)

Crecimiento interanual %

-6,22

Evoluciéon anual

192.626
187.182

181.575
179.511

2017 2018 2019 2020 2021

2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Banco de Espafia. Ultimos datos disponiles
**Nota Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorro + cooperativas de crédito.







Resumen Ejecutivo - Espana

l| Otros sectores: energia, telecomunicaciones y seguros

La situacion actual sigue repercutiendo notablemente en el sector energético,
manteniendo los elevados precios del 1T22. El sector de telecomunicaciones lidera como
uno de los sectores mds dindmicos de la economia e impulsores a la transicion ecolégica
acorde a los datos del 2T22.

Sector energético, telecomunicaciones y seguros

Sector energético

4

Respecto al sector eléctrico, en 2T22 se produjo una demanda en consumo nacional de 61.198 GWh,
significando un ascenso interanual del 0,35% respecto al 2T21. Del mismo modo, la generacidn de energia
crecié un 11,40% respecto al 2T21, alcanzando una produccién de 67.065 GWh.

El consumo del gas en Espana se vio reducido en un 13,62% respecto al segundo trimestre del afo anterior.
Esta reduccion se debe a la subida del coste medio de aprovisionamiento, aumentando hasta 58,7 €/ MWh,
lo que supone un crecimiento interanual del 256,55%, crecimiento afectado por el conflicto entre Rusia y
Ucrania.

Las empresas lideres como comercializadoras de gas han sido Naturgy, con una cuota de mercado del
29,48% y Endesa con una cuota de mercado del 11,69% a pesar de haber disminuido su cuota 2,64 p.p. con
respecto al 2T21.

Sector telecomunicaciones

»

En el sector de las telecomunicaciones el 2T22 se vio marcado por un aumento en los ingresos totales,
llegando a alcanzar un crecimiento interanual del 0,11% con unos ingresos totales de 5.750,76 millones de
euros. Los ingresos totales de comunicaciones fijas aumentaron un 0,65%, mientras que los ingresos de
comunicaciones moéviles presentaron un crecimiento interanual del -1.99% y los ingresos por servicios
audiovisuales también disminuyeron respecto al 1722 en un -0,69%. Como lider de crecimiento, se
encuentran los ingresos por otros servicios, llegando a alcanzar un crecimiento del 5,32% interanual.

Sector seguros

»

En el sector asegurador, durante el 2T22 se produjo una reduccién de la tasa interanual de primas totales,
situandose en el 4,46%, lo que significa una reduccion de 0,90 p.p. respecto al 2T21. Esta reduccién se ha
visto facilitada por el extenso descenso de primas de Vida, las cuales han sufrido una variacion interanual
del 2,98%. Por lo contrario, las primas de No Vida han alcanzado un crecimiento interanual del 5,36%. Por
ultimo, el ratio de siniestralidad total se ha situado en una tasa de 79,30%, 0,20 p.p. por encima del primer
trimestre del afio pero experimentando un crecimiento interanual negativo del 7,71%.
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5. Energia

DEMANDA Y GENERACION EN CONSUMO NACIONAL (GWh)

68.137
67.710 67.065

65.819 Fuel-gas
Carboén
60.987
Nuclear
64.631 63.569 64.318
61.198 Ciclo
60.203 combinado
—e—Demanda en Consumo Hidrdulica
Nacional trimestral
—o—Generacion en Régimen especial
Consumo Nacional
trimestral
Intercambios
f T T T T 1 internacionales
2721 3T21 47121 1122 2722

0,00%

AL

19,84%

19,64%

6,79%

Fuente: Red Eléctrica de Espafia

Naturgas 2,74%
Iberdrola
Endesa 16,88%
Otros 43,01%
29,88%
Naturgy

17122

CUOTA MEDIA EN VOLUMEN VENTAS

EVOLUCION DEL CONSUMO DE GAS* (GWh)
3,02%
105176 107:929
11,69%
90.782
82.980
78.422
29,48%
2722 2121 3121 4121 1722 2122

Fuente: CNMC Informe Trimestral de supervision del mercado minorista de gas natural en Espafia




i 6. Telecomunicaciones

INGRESOS POR SERVICIOS FINALES 2722 (Millones de euros)

A 2T22/2T21

Total 5750,76

Comunicaciones
fijas* 0,65%

Comunicaciones

PR -1,99%
moviles

Servicios

audiovisuales -0,69%

Otros 845,47

66,0 0 6]

PRINCIPALES MAGNITUDES 2T22 - Lineas de comunicaciones fijas

Ingresos (Millones de euros)
0,65 %

: . > Tréfico telefonia fija (Millones
Lineas (Miles de lineas) T S

QI

1.847 1.859 5.180
32.366 32.036
Banda Banda
62,28% 41,03% 41,65%
ancha | 60,82% ancha Residencial 55,12%
Telefonia Telefonia
Negocios
Otros  17,44% 17,29%
2721 2T22 2721 2T22 2721 2722

PRINCIPALES MAGNITUDES 2T22 - Lineas de comunicaciones maviles

Ingresos (Millones de euros)
-1,99%

p ATV p Tréfico de telefonia movil
Lineas movil (Miles de lineas) Millones de minutos

@I

2.080 2.039
108.410
Ban:a 107.:822 30.386 29.849
ancha
Banda | 3166% 31,82% Prepago
ancha
Telefonia = 46:91% 44,52% Pospago
Telefonia
2121 2722 2721 2722 2721 2722

Fuente: Informe trimestral CNMC




Informe de Coyuntura Econémica 2722 -

7. Seguros

PRIMAS RETENIDAS (Variacién interanual)

Primas retenidas totales

Primas retenidas vida

Cr

Primas retenidas no vida

9,20 7,85
5,36 5,82 499 as6 5,36
412 4,33 4,46
i B 5 ISASi ‘ lms‘

2721 3721 4721 1722 2722

Fuente: ICEA

INDICE SINIESTRALIDAD (trimestral)

8592 8682 g3go

2721 3721 4721 1T22 2722

| Siniestralidad total = Siniestralidad no vida

RATIO COMBINADO TRIMESTRAL

Ratio combinado 99,13% 100,76% 97,79% 92,68% 94,54%
Ratio de 3,38% 3,57% 3,57% 2,94% 3,11%
adquisicion 100% | p— — —

Ratio de 11,03% 11,60%

administracion

50% -
86,82%

79,10%

indice de
siniestralidad

0% -
2721 3721 4721 1722 2722
Fuente: ICEA
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Instituto Nacional de Estadistica, INE:
http://www.ine.es

Banco de Espana:
http://www.bde.es/webbde/es/

Banco Mundial:
http://www.bancomundial.org

Fundacién de las Cajas de Ahorros, FUNCAS:
http://www.funcas.ceca.es/

BBVA Research:

http://www.bbvaresearch.com/KETD/ketd/esp/index.jsp

Fondo Monetario Internacional, FMI:

http://www.imf.org/EXTERNAL/SPANISH/INDEX.HTM

Departamento Administrativo Nacional de Estadistica de

Colombia, DANE:
http://www.dane.gov.co/

Banco Central de la Republica Argentina:
http://www.bcra.gov.ar/

Banco de México:
http://www.banxico.org.mx

Banco de la Republica de Colombia:
http://www.banrep.gov.co/

Banco Central do Brasil:
http://www.bcb.gov.br/

Banco Central de Venezuela:
http://www.bcv.org.ve

Banco Central de la Reserva del Peru:
http://www.bcrp.gob.pe

Banco Central de Chile:
http://www.bcentral.cl/

BANCA

»

»

Banco de Espana:
http://www.bde.es/webbde/es/

Bank of England:
http://www.bankofengland.co.uk/

Banco Central Europeo:
http://www.ecb.int/ecb/html/index.es.html

Banco Santander:
http://www.santander.com/

BBVA:
http://www.bbva.es/

CaixaBank:
http://www.Caixabank.com/

Banco Sabadell:
http://www.bancsabadell.es/

Bankinter:
http://www.bankinter.com/



http://www.ine.es/
http://www.bancomundial.org/
http://www.bbvaresearch.com/KETD/ketd/esp/index.jsp
http://www.lacaixa.es/
http://www.bankinter.com/

‘ Anexo
I FUENTES

ENERGIA & UTILITIES

» Comisién Nacional de Energia:
http://www.cne.es/

» OMEL: Operador del Mercado Ibérico de Energia:
http://www.omel.es/

» Red Eléctrica de Espana:
http://http://www.ree.es/

» Corporacién de Reservas Estratégicas de Productos
Petroliferos, CORES:
http://www.cores.es/

» BP:
http://www.bp.com/

» International Energy Agency, IEA:
http://www.iea.org/

» Repsol:
http://www.repsol.com/

» Gas Natural:
http://www.gasnatural.com/

» |berdrola:
http://www.iberdrola.es/

» Endesa:
http://www.endesa.es/

TELECOMUNICACIONES

» Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones:
http://www.CNMC.es/

» Unioén Internacional de Telecomunicaciones:
http://www.itu.int/

SECTOR ASEGURADOR

» Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones:
http://www.dgsfp.mineco.es/

» Investigacién Cooperativa entre Entidades Aseguradoras y
Fondos de Pensiones:
http://www.icea.es/
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Management Solutions, Professional Consulting Services

Management Solutions is an international consulting firm whose core mission is to
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