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1. Situacion macroeconomica en Brasil
Brasil

El crecimiento econémico continuo durante el segundo trimestre de 2022, mejorando los
valores obtenidos durante el primer trimestre, aunque viéndose moderada la mejoria por
un incremento progresivo del IPC durante los meses del 2T22.

SITUACION MACROECONOMICA 2T22 (Crecimiento Interanual %)

ACTIVIDAD 2721 3721 4721 1T22 2722 2022 2023
PIB 12,26 4,09 1,56 1,33 3,12 0,58 1,24
DEMANDA INTERNA 15,75 8,44 2,90 -1,23 2,53 0,43 1,67
CONSUMO PRIVADO 10,65 4,31 2,01 2,12 5,06 0,79 0,84
CONSUMO PUBLICO 5,95 3,86 2,84 3,17 0,91 0,91 0,38
INVERSION BRUTA FIJA 31,97 17,65 3,89 -7,95 1,26 -0,12 2,67
DEMANDA EXTERNA
EXPORTACIONES 11,85 4,64 5,88 6,93 5,12 5,79 3,36
IMPORTACIONES 19,27 23,22 2,73 -11,40 2,15 1,09 1,62
INFLACION
IPC 7,72 9,64 10,49 10,74 11,92 9,72 5,25
MERCADO LABORAL
DESEMPLEO 14,57 13,13 11,60 11,17 9,87 13,70 12,90
EMPLEO 1,57 10,70 9,86 9,31 10,30

Fuente: Banco Central de Brasil

»

A lo largo del 2T22 Brasil continué con la recuperaciéon de su economia. Durante el periodo se alcanzaron
valores de crecimiento interanual del 3,12%, 1,79 p.p. por encima del trimestre anterior, rompiendo con los
valores esperados por los efectos del ajuste monetario en curso. El IBGE (Instituto Brasileio de Geografia y
Estadisticas), destacé que este avance econdémico se debi6 al avance de la industria, los servicios y un aporte de
la actividad agropecuaria. Se observé también un aumento en la demanda interna, situando su crecimiento
interanual en el 2,53%.

La demanda externa sufrié una variacién en las exportaciones del -5,12% interanual y de las importaciones de |
-2,15% interanual. Con estos valores, se estimé desde el Ministerio de Economia que Brasil no alcanzaria el
superdvit comercial previsto en 81.500 millones de délares.

El IPC siguié aumentando durante el 2T22 al igual que en los trimestres anteriores. El valor alcanzado ascendio
al 11,92%, 1,18 p.p. por encima del trimestre anterior. Debido al aumento de la inflacién, el Banco Central se vio
obligado a elevar los tipos de interés. Por esta razén, el BC elevd al 100% el riesgo de que Brasil incumpla la
meta de inflacion establecida del 3,5% con 1,5 p.p. de tolerancia.

El desempleo disminuyé 1,30 p.p. respecto al trimestre anterior alcanzado una tasa del 9,87%. El desempero
del mercado laboral fue mejor del esperado pese al aumento de las tasas de interés. La tasa de empleo
ascendio al 10,30%, situdndose 0,99 p.p. por encima del 1T22.
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2. Panorama internacional
LatAm, OECDy China

La tendencia inflacionista con tendencia al alza ha determinado las politicas monetarias de
los principales bancos mundiales y el estancamiento del crecimiento econémico durante el
2T22

Panorama macroeconémico

»

Durante el trimestre, la recuperacion econémica mundial continué tras la fase mas aguda de la pandemia,
aunque en un entorno muy incierto. Los principales condicionantes de la evolucién econémica fueron el
desarrollo de la guerra en Ucrania, la desaceleracion en China y la intensificacion de las presiones inflacionistas a
corto plazo, que afectaron a la conduccién de las politicas monetarias a nivel mundial. Todo ello mermé el poder
adquisitivo de los hogares y aumenté los costes de produccion de las empresas.

En este contexto, la Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) ha revisado en octubre sus
previsiones de la economia latinoamericana para 2022, elevando el crecimiento de la regién en un 3,2% vy
reduciéndolo al 1,4% para 2023. Se espera que la dinamica del comercio mundial se vea afectada negativamente
por la guerra, lo que llevaria a una disminuciéon de la demanda externa de América Latina. Por su parte, la
Comision Europea ha reconocido una recuperacién econdmica mas lenta de lo esperado, afectada por el
estallido de la guerra en Ucrania. Asimismo, la Fed modifico sus anteriores proyecciones para EE.UU., previendo
un menor crecimiento del PIB del 2,3% en 2022 y del 1% en 2023.

Durante el segundo trimestre de 2022, el mercado laboral continué recuperandose de las consecuencias
econémicas de la pandemia hasta acercarse a los niveles anteriores a la misma. La mayoria de los paises
registraron descensos en su tasa de desempleo en comparacién con el primer trimestre del 2022. México se situé
como el pais con la tasa de desempleo mas baja (3,27%), mientras que Colombia tuvo la tasa mas alta (11,03%)
para Latam. Ademas, Espafa alcanzé una tasa de desempleo del 12,48% durante este trimestre.

En el 2T22, la inflacién aumentd en todas las economias analizadas con respecto al 2T21, presentando las tasas
mas altas Argentina (60,13%), Brasil (9,72%) o Reino Unido (9,16%) y Espafia (9,07%). La UEM registr6 un
aumento de 6,70 p.p. respecto al 2T21, alcanzando una tasa del 8,60%. La media de Latam alcanzé una tasa del
16,52%. China registré el menor incremento interanual, con una inflacién del 2,23%. La inflacién crecié a un
ritmo muy elevado debido al componente energético. Por otra parte, todas las economias contrajeron sus
mercados laborales, excepto Canadd y China, que registraron ligeros aumentos interanuales.

El comercio exterior de los paises del G20 siguié creciendo en términos monetarios gracias al aumento de los
precios de las materias primas y de la inflacion. Las exportaciones del grupo de las 20 mayores economias del
mundo aumentaron un 2,1% respecto al trimestre anterior, mientras que las importaciones subieron un 2,6%.
Las exportaciones del conjunto de la Unién Europea aumentaron un 2 %, las de América Latina un 2,8 % y las de
América del Norte un 1,5 % en el trimestre.

b Sector financiero

»

En respuesta al aumento de la inflacion, la politica monetaria de los bancos centrales se volvié mas restrictiva y la
mayoria de ellos han subido los tipos de interés de forma significativa, alcanzando niveles como los observados
en 2017.

En el plano fiscal, los niveles de deuda publica siguieron siendo elevados en muchos paises. En un contexto de
elevadas demandas de gasto publico, se requirieron medidas para fortalecer la sostenibilidad fiscal y ampliar el
espacio fiscal mediante el fortalecimiento de los ingresos publicos.

En cuanto a sus calificaciones, todos los paises de la OCDE, China y América Latina mantuvieron constantes sus
calificaciones en el segundo trimestre del ano, excepto Chile, que pasé de una calificacion de Moody's de A1 a
A2, y México, que pasé de una calificacion de Moody's de Baal a Baa2 durante este periodo.
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3. Sector bancario en Brasil: vision general

Durante el 2T22 el sector bancario aumenté la concesion de créditos. El crecimiento
interanual registro un crecimiento de 1,21 p.p. en comparacion con el 1T22,
alcanzando un 17,58% de crecimiento respecto al 2T21. De igual manera aumento la
tasa de mora total del sistema y la cantidad de depésitos concedidos.

Sector bancario

» La inversidn crediticia aumenté en 1,21 p.p.
respecto al trimestre anterior. Esto situdé el

crecimiento interanual en el 17,58%. Este
INVERSION CREDITICIA (Crecimiento Interanual %) aumento en la concesién de crédito situd la
perspectiva de calificacion crediticia de Brasil
como estable.

16,33 16,03 16,24 16,37 17,58 » Clasificando la inversiéon segun el tipo de
persona, los créditos concedidos a personas
fisicas aumentaron 1,02 p.p. respecto al
trimestre anterior y los dirigidos a personas
juridicas crecieron 0,77 p.p. respecto al 1T22.

» Los depositos totales registrados aumentaron
2,18 p.p. en comparacion con el trimestre
anterior, lo que signific6 un crecimiento
interanual del 8,47%. Aumentaron tanto los
depositos en bancos nacionales publicos (0,87
p.p.), como los bancos nacionales privados

2T21 3T21 4721 1T22 2T22

Fuente: Banco Central de Brasil (3,76 p.p.) y los bancos extranjeros (0,14 p.p.).

La proporcién total de la inversién crediticia respecto a los depdsitos concedidos aumentéd 14,77 p.p.
respecto al trimestre anterior. Esta proporcién aumentd 5,46 p.p. en bancos nacionales privados y
14,25 p.p. en bancos extranjeros, pero disminuy6 5,44 p.p. en el sector de los bancos nacionales publicos
respecto al trimestre anterior.

Durante el 2T22 la tasa de mora alcanzé un valor del 2,66%. La tasa de mora en el sector de los bancos
nacionales publicos se situ6 en un 2,03%. En relacién a los bancos nacionales privados obtuvo una tasa del
3,28%, superando los valores del 1T22 en 0,27 p.p.. Por ultimo, la mora de bancos extranjeros aumenté
ligeramente (0,04 p.p.) respecto al trimestre anterior hasta una tasa del 2,71%. Cabe destacar el elevado
endeudamiento de las familias brasilefas al cierre del 2722, siendo un 77,3% la tasa de familias brasilefas
endeudadas.

Las provisiones totales del sistema aumentaron durante el 2T22 hasta una tasa de crecimiento interanual
del 13,00%, 2,81 p.p. mayor a la obtenida durante el trimestre anterior. Unicamente disminuyeron durante
el periodo las provisiones de bancos nacionales publicos, hasta una tasa del 5,56%, 1,34 p.p. por debajo del
1T22. En cambio, aumentaron para bancos nacionales privados (7,34 p.p.) y para bancos extranjeros (0,25
p.p.). Este aumento de las provisiones pudo verse afectado por las recomendaciones de los analistas en
acelerar las provisiones ante el deterioro econémico, la guerra, la inflacion y los niveles de morosidad del
pais.

El ratio de eficiencia total del sistema financiero durante el 2T22 aumento 6,95 p.p. respecto al 2T21 hasta
una tasa del 72,71%. La eficiencia de los bancos nacionales publicos se situé en 63,43%, aumentando 3,09
p.p. respecto al mismo trimestre del aflo anterior. Los bancos privados empeoraron su eficiencia en 9,25
p.p. respecto al 2T21, hasta una tasa del 78,11%. Por ultimo, los bancos extranjeros también empeoraron su
eficiencia, elevando la misma 5,92 p.p. respecto al 2T21, alcanzando un valor del 71,40%.
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Total Sistema

MOROSIDAD (%)

Bancos Nacionales Bancos Nacionales :
o : Bancos Extranjeros
Publicos Privados
3,28

g

2,60 2,66 3,01 2,67 2,71
227 229 531 % 2,27 2,59 230 244 7
T2 g9 217 203 z,W 1,V
T T T T T 1 } T T T T 1 T T T T T 1 r T T T T 1
2121 3121 4T21 1122 2T22 2T21 3T21 4T21 1T22 2T22 2721 3T21 4T21 1T22 2T22 2121 3121 4T21 1T22 2122

Fuente: Banco Central de Brasil

Total Sistema

—@— Total Crédito

MOROSIDAD PORTIPO DE PERSONA (%)

Personas Fisicas

Personas Juridicas

5,24
-—--®&--- Crédito no dirigido 4,03 4,21 4,37 —‘:‘____0
et g
341 363 -

2,90 3,01 3,08 "____,. .—‘_./0'_'.

P a0 3,52
2,88 2,99 3,00 340 % 1,62 1,59 154 168 1,66
227 229 54 2,60 266 $-cccg----g---f----3
148 137 134 147 144
2721 3721 4721 1722 2722 2T21 3T21 4721 1T22 2T22 2721 3T21 4T21 1T22 2722

Fuente: Banco Central de Brasil

TOTAL PROVISIONES CONSTITUIDAS (Crecimiento interanual, %)

Total Sistema Financiero

10,19 13,00

3,99 4,95
3,25

2T21 3T21 4721 1T22 2722

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos

Bancos Nacionales i :
s N Bancos. Nacionales Bancos Extranjeros
Publicos Privados

19,41

10,82

7,09
i 4,39 %0 5,56

2T21 3T21 4721 1722 2722

-1,22
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del Banco Central de Brasil

14,08 14,33

9,23
2,21 2,01

2722 2T21 3T21 4721 1T22 2722

PERDIDAS DEBIDAS AL DETERIORO DE ACTIVOS / MARGEN BRUTO (%)

Bancos Nacionales :
: Bancos Extranjeros
Privados

Total Sistema Financiero

40,92

Bancos Nacionales
Publicos

42,17

42,43

2121  3T21 4721 1T22 2722

Fuente: Banco Central de Brasil
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EFICIENCIA (Gastos de explotacién sobre margen bruto, %)
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MARGEN BRUTO VS. GASTOS OPERACIONALES (Crecimiento interanual, %)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Banco Central de Brasil
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Fuente: Banco Central de Brasil

(1) PA: Puntos de Atencion

(2) PAE: Puntos Atencion Electronica

(3) UAD: Unidades Administrativas Descentralizadas







Resumen Ejecutivo - Brasil

I Otros sectores: energia, telecomunicaciones y sequros

La situacion actual sigue repercutiendo notablemente en el sector energético,
manteniendo los elevados precios del 1T22. El sector de telecomunicaciones lidera como
uno de los sectores mds dindmicos de la economia e impulsores a la transicion ecolégica
acorde a los datos del 2T22.

Sector energético, telecomunicaciones y seguros

Sector energético

» Respecto al sector eléctrico, en 2T22 se produjo un consumo bruto minorista nacional 2.909 GWh menor al
del trimestre anterior, habiendo consumido una totalidad de 125.826 GWh. En términos de crecimiento, la
variacion interanual fue del 1,66%. La generacién de energia disminuy, reduciendo el valor con respecto al
trimestre anterior en 10.832 GWh, hasta una cifra de 140.104 GWh. Esta reduccion de la generacién supuso
un decrecimiento interanual del 1,65%.

» La produccién del nimero de barriles de petréleo durante el 2T22 fue menor que durante el 1722, llegando
a producir un 1,44% menos que durante el 1T22. En términos de variacidn interanual, se experimentd un
decrecimiento del 1,12%. El consumo de barriles fue casi idéntico al registrado en el trimestre anterior,
descendiendo el consumo hasta 264,2 millones de barriles, 3,9 millones menos que en el 1T22. Con
respecto al 2T21, esta cifra supuso un crecimiento interanual del 4,35%.

» El sector del gas natural incrementé la producciéon durante el 2722, hasta cifras de 12.177.235 miles de
metros cubicos. A pesar del aumento trimestral, disminuyd con respecto al 2T21 en 0,15%. El consumo se
vio elevado respecto al trimestre anterior, aumentando en un 26,29% . Respecto al 2T21, la variacion fue del
22,25%.

Sector telecomunicaciones

»

En el sector de las telecomunicaciones, el 2T22 se vio marcado por un aumento en el nimero de
conexiones de internet fijo, logrando un crecimiento interanual del 9,17% alcanzando un total de 42.954*
de conexiones fijas. El nimero de lineas fijas durante el trimestre disminuyeron un 1,48% con respecto al
trimestre anterior y el crecimiento interanual registrado fue de -6,79%. En cambio, el total de lineas méviles
del pais ascendieron en 1.108* de unidades hasta una cifra de 259.381*. Lo que supuso un crecimiento
interanual del 5,68%.

Sector seguros

»

En el sector asegurador, durante el 2T22 las primas de seguro directo registraron un crecimiento interanual
del 20,14%, aumentando la tasa del trimestre anterior en 2,66 p.p.. En términos anuales, esta tasa aumentoé
durante 2021 en gran medida respecto al 2020, llegando a alcanzar un crecimiento de 13,07% con
respecto al aio anterior. Este crecimiento supuso un aumento de las primas de seguro directo en 9,24 p.p..
El indice de siniestralidad alcanzé una tasa del 57,00%, aumentando 8,00 p.p. con respecto al mismo
trimestre del afo anterior. Por ultimo, durante el 2021, el indice de siniestralidad se situdé en una tasa del
53,00%, aumentando su tasa en 8,00 p.p. con respecto al afio anterior.

* Cifra expresada en miles
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4. Energia

CONSUMO Y GENERACION DE ENERGIA BRUTOS (GWh)
142,455 142,537 150.465 150.936
! ’ ° ° 140.104
. ] °
123.776 122.955 127265 128733 125.826
e Generacion de Energia Consumo del mercado minorista
Fuente: ANEEL y EPE. 2121 3121 4121 1122 2722

EVOLUCION DE LA PRODUCCION Y VOLUMEN DE VENTAS INTERNAS
Petréleo (Barriles) Gas (Miles de m3)
=== Produccion
274.333.020
Ventas
267.202.000 268.079.000
N 259.640.783 264'229'000
1
i ! 12.544.604 13 279.737
! 12.195.000 ° e 12.158.250 12.177.235
| (] L4 . .
i
1
204.502.771 ! 9.202.950
203.807.758 ! 8.982.280 o
195.281.856 200.080.904 203.778.446 | 8.577.488
1
: 7.016.580 6.770.240
1
1
1
1
|
1
221 3m21 4121 1122 2122 ' 2121 3121 4121 1722 2122
Fuente: ANP




‘l 5. Telecomunicaciones

CONEXIONES INTERNET FIJO 2T22 (miles) INGRESOS TOTALES* (miles de millones de reales)

A 2021/2020
Total 254,00

39.345 40.652 41.657 42.768 43.179

Suscripciones TV
-5,06%
Lineas Fijas Telefonia 14.14%
14,14%
Internet Fijo -
12,81%
Lineas Méviles @

2T21  3T21 4121 122 2122

2021

Fuente: Teleco Brasil Fuente: ANEELy EPE.  *Resultados 2021

NUMERO DE LINEAS FIJAS 2T22 (miles)
-1,48%
Total 29.903 29.426 28.722 28.292 271.873
Autorizada
Concesionarias
2T21 3T21 4721 1T22 2722
Fuente: Teleco Brasil

NUMERO DE LINEAS MOVILES 2T22 (miles)

0,43%

Total 245.432 249.557 254.711 258.273 259.381

Pospago
Prepago

Fuente: Teleco Brasil 2721 3721 4121 1T22 2T22




6. Seguros
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14,83% 17,48% 20:14%

13;88% 13'9W

v —

v

PRIMAS DE SEGURO DIRECTO (Variacién interanual)

2T21 3T21 4T21 1T22 2722

Fuente: SUSEP

PRIMAS DE SEGURO DIRECTO* (Variacién anual)

13,07%

2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: SUSEP

[NDICE SINIESTRALIDAD (trimestral)

68%

Fuente: SUSEP

57%

49%  51%  33% I I

27121 3T21 47121 17122 2722

(NDICE SINIESTRALIDAD* (Anual)

53%

47%  45%  45%  45% l

2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: SUSEP

b *Los Ultimos datos corresponden al afio 2021.




7. Anexo
FUENTES

PANORAMA MACROECONOMICO

14

Instituto Nacional de Estadistica, INE:
http://www.ine.es

Banco de Espana:
http://www.bde.es/webbde/es/

Banco Mundial:
http://www.bancomundial.org

Fundacién de las Cajas de Ahorros, FUNCAS:
http://www.funcas.ceca.es/

BBVA Research:
http://www.bbvaresearch.com/KETD/ketd/esp/index.jsp

Fondo Monetario Internacional, FMI:
http://www.imf.org/EXTERNAL/SPANISH/INDEX.HTM

Departamento Administrativo Nacional de Estadistica de
Colombia, DANE:
http://www.dane.gov.co/

Banco Central de la Republica Argentina:
http://www.bcra.gov.ar/

Banco de México:
http://www.banxico.org.mx

Banco de la Republica de Colombia:
http://www.banrep.gov.co/

Banco Central do Brasil:
http://www.bcb.gov.br/

Banco Central de Venezuela:
http://www.bcv.org.ve

Banco Central de la Reserva del Peru:
http://www.bcrp.gob.pe

Banco Central de Chile:
http://www.bcentral.cl/



http://www.ine.es/
http://www.bancomundial.org/
http://www.bbvaresearch.com/KETD/ketd/esp/index.jsp
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ENERGIA & UTILITIES

14

Comision Nacional de Energia:
http://www.cne.es/

OMEL: Operador del Mercado Ibérico de Energia:
http://www.omel.es/

Red Eléctrica de Espana:
http://http://www.ree.es/

Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos
Petroliferos, CORES:
http://www.cores.es/

BP:
http://www.bp.com/

International Energy Agency, IEA:
http://www.iea.org/

Repsol:
http://www.repsol.com/

Gas Natural:
http://www.gasnatural.com/

Iberdrola:
http://www.iberdrola.es/

Endesa:
http://www.endesa.es/

TELECOMUNICACIONES

Comision del Mercado de las Telecomunicaciones:
http://www.CNMC.es/

Unidn Internacional de Telecomunicaciones:
http://www.itu.int/

SECTOR ASEGURADOR

Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones:

http://www.dgsfp.mineco.es/

Investigacion Cooperativa entre Entidades Aseguradoras y

Fondos de Pensiones:
http://www.icea.es/
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Management Solutions, servicios profesionales de consultoria

Management Solutions es una firma internacional de servicios de consultoria, centrada
en el asesoramiento de negocio, riesgos, finanzas, organizacion y procesos.

Para mas informacién visita WWW.managementsolutions.com
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