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1. Situacion macroeconomica en Argentina
Argentina

El crecimiento economico se recupero durante el segundo trimestre de 2022, mejorando los
valores obtenidos durante el primer trimestre aunque viéndose moderado por un
incremento progresivo del IPC durante los meses del 2T22.

SITUACION MACROECONOMICA 2T22 (Crecimiento Interanual %)

ACTIVIDAD (YOY) 2721 3T21 4721 1722 2722 2022 2023
PIB 18,14 11,79 8,88 5,99 6,94 3,57 1,89
DEMANDA INTERNA 25,97 14,61 8,63 10,14 10,05 4,23 1,69
CONSUMO PRIVADO 19,50 12,03 9,95 10,90 10,70 4,09 2,09
CONSUMO PUBLICO 6,16 9,75 11,79 5,00 5,30 3,65 -0,45
INVERSION BRUTA FIJA 77,43 20,64 14,73 10,60 18,80 4,53 1,83
DEMANDA EXTERNA
EXPORTACIONES 40,36 56,88 54,40 25,65 25,33 7,42 4,06
IMPORTACIONES 66,54 54,26 40,16 37,58 48,36 9,75 2,90
INFLACION (YOY)
IPC 46,43 50,73 51,43 54,03 61,73 51,42 43,10
MERCADO LABORAL
Tasa de PARO (%) 9,60 8,24 7,00 7,00 6,90 9,21 9,20
EMPLEO (YOY) 2,34 2,95 3,88 4,52 474

Fuente: Banco Central de la RepUblica Argentina. Previsiones OECD junio 2022.

Durante el segundo trimestre de 2022, la actividad econémica se recuperé del desplome de la disminucién del
trimestre anterior aunque sin alcanzar valores del pasado afo, situdndose en el 6,94%. El consumo privado
experimenté una disminucidn hasta el 10,70%, al igual que la demanda interna situada en el 10,05%.

Respecto a la inflacidn, durante este trimestre Argentina registré una elevada tasa del 61,73%. Al impacto de las
altas presiones de costos globales, consecuencia de los mayores precios de las materias primas, la energia y los
alimentos, se suma la complicada situacion politico-econémica del pais.

En relacion al mercado laboral, se aprecié una mejora en la tasa de variacién interanual de creacién de empleo,
con un aumento respecto al anterior trimestre situdndose en un 4,74%. Por su parte, la tasa de desempleo
disminuyd a un ratio del 6,90%.

En cuanto al sector externo, el nivel de exportaciones se deterioré hasta una tasa del 25,33%. El nivel de
importaciones, sin embargo, aumenté hasta el 48,36%.

En lo que se refiere al tipo de cambio, durante este trimestre, el peso argentino se deprecio frente al délar en
11,37 p.p. aumentando el tipo de cambio hasta una tasa de 117,95 ARS/S.
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Crecimiento interanual del PIB

Previsién

Evolucién interanual

20,97
18,14

2721 3721 47121 1722 2T22L 2022 2023

——o— PIB - Argentina ——o—PIB - LatAm

INFLACION (IPC general %)

Evolucién interanual

50,73 51,43

46,43

29! 1652
11,89 1334 1444 1556 ! 12,14
1
1

1 |
2721 3721 4721 17122 27221 2022 2023

—— |PC - Argentina —e—IPC-LatAm

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina. Previsiones OCDE junio 2022.

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina. Previsiones OCDE junio 2022.
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Fuente: Banco Central de la Republica Argentina. Previsiones OCDE junio 2022.

Fuente: Investing

TIPO DE CAMBIO (ARS/$ medias del perfodo)

¥ 1
Evolucién anual | Previsién
1

I 116,94
1114,12
I

Evolucién interanual

117,95

100,48

97,25
94,07

I T T T
2019 2020 2021: 2022 2023 : 2721 3721 4721 1T22 2722

MERVAL (media del periodo)

Evolucién anual Evolucién trimestral

65130,52 89.946 g9.663

82.126

41429,64 73274

34708,01
31084,15

23323,53 56.899

2017 2018 2019 2020 2021 2T21 3T21 4T21 1T22 2T22

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina. Previsiones OCDE junio 2022.

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.
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2. Panorama internacional
LatAm, OECDy China

La tendencia inflacionista al alza ha determinado las politicas monetarias de los
principales bancos mundiales y el estancamiento del crecimiento econémico durante el
2T22.

Panorama macroeconémico

»

Durante el trimestre, la recuperacion econémica mundial continué tras la fase mas aguda de la pandemia,
aunque en un entorno muy incierto. Los principales condicionantes de la evolucién econémica fueron el
desarrollo de la guerra en Ucrania, la desaceleracion en China y la intensificacion de las presiones inflacionarias a
corto plazo, que afectaron a la conduccién de las politicas monetarias a nivel mundial. Todo ello, merm¢ el
poder adquisitivo de los hogares y aumento los costes de produccién de las empresas.

En este contexto, la Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) ha revisado en octubre sus
previsiones de la economia latinoamericana para 2022, elevando el crecimiento de la regién en un 3,2% vy
reduciéndolo al 1,4% para 2023. Se espera que la dinamica del comercio mundial se vea afectada negativamente
por la guerra, lo que llevaria a una disminuciéon de la demanda externa de América Latina. Por su parte, la
Comision Europea ha reconocido una recuperacién econdmica mas lenta de lo esperado, afectada por el
estallido de la guerra en Ucrania. Asimismo, la Fed modifico sus anteriores proyecciones para EE.UU., previendo
un menor crecimiento del PIB del 2,3% en 2022 y del 1% en 2023.

Durante el segundo trimestre de 2022, el mercado laboral continué recuperandose de las consecuencias
econémicas de la pandemia hasta acercarse a los niveles anteriores a la misma. La mayoria de los paises
registraron descensos en su tasa de desempleo en comparacién con el primer trimestre del 2022. México se situé
como el pais con la tasa de desempleo mas baja (3,27%), mientras que Colombia tuvo la tasa mas alta (11,03%)
para Latam. Ademas, Espafa alcanzé una tasa de desempleo del 12,48% durante este trimestre.

En el 2T22, la inflacién aumentd en todas las economias analizadas con respecto al 2T21, presentando las tasas
mas altas Argentina (60,13%), Brasil (9,72%) o Reino Unido (9,16%) y Espafia (9,07%). La UEM registr6 un
aumento de 6,70 p.p. respecto al 2T21, alcanzando una tasa del 8,60%. La media de Latam alcanzé una tasa del
16,52%. China registré el menor incremento interanual, con una inflacién del 2,23%. La inflacién crecié a un
ritmo muy elevado debido al componente energético. Por otra parte, todas las economias contrajeron sus
mercados laborales, excepto Canadd y China, que registraron ligeros aumentos interanuales.

El comercio exterior de los paises del G20 siguié creciendo en términos monetarios gracias al aumento de los
precios de las materias primas y de la inflacion. Las exportaciones del grupo de las 20 mayores economias del
mundo aumentaron un 2,1% respecto al trimestre anterior, mientras que las importaciones subieron un 2,6%.
Las exportaciones del conjunto de la Unién Europea aumentaron un 2 %, las de América Latina un 2,8 % y las de
América del Norte un 1,5 % en el trimestre.

b Sector financiero

»

En respuesta al aumento de la inflacion, la politica monetaria de los bancos centrales se volvié mas restrictiva y la
mayoria de ellos han subido los tipos de interés de forma significativa, alcanzando niveles como los observados
en 2017.

En el plano fiscal, los niveles de deuda publica siguieron siendo elevados en muchos paises. En un contexto de
elevadas demandas de gasto publico, se requirieron medidas para fortalecer la sostenibilidad fiscal y ampliar el
espacio fiscal mediante el fortalecimiento de los ingresos publicos.

En cuanto a sus calificaciones, todos los paises de la OCDE, China y América Latina mantuvieron constantes sus
calificaciones en el segundo trimestre del ano, excepto Chile, que pasé de una calificacion de Moody's de A1 a
A2, y México, que pasé de una calificacion de Moody's de Baal a Baa2 durante este periodo.
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*Gréfico LatAm calculado como media incluyendo Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México y Perd.
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3. Sector bancario en Argentina: vision general

En el sector bancario aumento durante el 2T22 la concesion de créditos, situdndose la
misma en una tasa del 60,73%. Por su parte, el nivel total de depdsitos del sistema se
incremento hasta una tasa del 64,93%. El ratio de eficiencia del sistema durante el
trimestre descendio en 2,09 p.p. hasta el 43,57 %.

Sector bancario

INVERSION CREDITICIA SISTEMA » En el segundo trimestre de 2022, el sistema

financiero argentino registré una aceleracion de
14,02 p.p. en el crecimiento interanual del
volumen de préstamos respecto al trimestre
anterior, situandose en 60,73%. Con fecha de
junio 2022 el volumen de préstamos del sistema
42,37 46,71 en millones de pesos ascendié a un total de

33,59 37,02 6.616.198.

60,73

» Al término del segundo trimestre de 2022, la tasa

de morosidad del conjunto del sistema financiero

‘ ‘ ‘ ‘ ‘ disminuyé en 0,79 p.p. respecto al trimestre

2T21 3T21 4721 1722 2722 anterior, situdndose en 4,42%. La banca publica

registré una tasa del 7,16%, la banca privada del
2,62% vy las compaiiias financieras del 6,95%.

Fuente: Banco Central de la Republica de Argentina

» Durante este trimestre, el crecimiento interanual de los depésitos del total del sistema aumenté en 15,13
p.p. respecto al trimestre anterior, alcanzando una tasa del 64,93%.

» Con el fin del segundo trimestre, el volumen de depdsitos del sistema se situd en un total de 13.320.005
millones de pesos.

» Elratio de eficiencia del total del sistema financiero argentino mejord con respecto a 1722, presentando un
crecimiento negativo de 2,09 p.p. en comparacién con el trimestre anterior hasta situarse en un 43,57%.

» En 2T22, el nimero de filiales en el total del sistema financiero no present6 variacién alguna con respecto al
trimestre anterior, aunque disminuyé en 0,30 p.p. en comparacién al mismo trimestre del afio pasado. El
ritmo de crecimiento actual de -0,80%.




PRESTAMOS (Variacién interanual, %)

58,95
38,90 36,39

28,26 25,88 32,32

2T21 3T21 4T21 1T22 2722 2721 3T21 4721 1T22 2722 2T21 3T21 4T21 1T22 2722 2T21 3T21 4721 1T22 2T22

Fuente: Banco Central de la Republica de Argentina

PRESTAMOS - ADELANTOS (Variacién interanual, %)

143,46 11824
113,26 ’
100,40 95,26

67,57 61,36 65,97

42,87 6254

58,40

17,80

-3,54 -19,49

2T21 3T21 4T21 1T22 2T22 2721 3T21 4721 1T22 2722 2T21 3T21 4721 1T22 2722 2T21 3T21 4721 1T22 2722

Fuente: Banco Central de la Republica de Argentina

PRESTAMOS - DOC. A SOLO FIRMA, DESCONT.Y COMPRADOS (Variacién interanual, %)

85,74 72,57 8301
67,87
40,23 46,71 30,88
2012 4 o

83,46 63,85

62,48 6881 54,34

38,32 43,81 35,86 39,80

13,56 13,67

2T21 3T21 4721 1T22 2722 2T21 3T21 4721 1T22 2722 2T21 3T21 4721 1T22 2722 2721 3T21 4721 1T22 2722

Fuente: Banco Central de la RepUblica de Argentina

PRESTAMOS - HIPOTECARIOS (Variacién interanual, %)

Total Sistema Banca Publica

42,86

Compaiifas Financieras

38,32 36,11
30,08

30,22 26,90
21,54

31,91

30,11

21,52

14,02
8,11 0,90
-5,55 i i
71,83 -89,45
2721 3721 4T21 1722 2722 2T21 3T21 4721 1T22 2722 2721 3T21 4721 1T22 2722 2T21 3721 4721 1T22 2T22

Fuente: Banco Central de la Republica de Argentina
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PRESTAMOS PRENDARIOS (Variacién interanual, %)

267,38
251,36 240,15

105,37
96,12 98,16
79,38 86,89
35,33 27,63

i 18,51 22,30 3i°'87

2T21 3T21 4721 1T22 2722 2T21 3T21 4721 1T22 2722

146,54
93,77 106,18
67,95 78,40 88,12 ’

2721 3T21 4T21 1T22 2722 2T21 3T21 4T21 1T22 2722

Fuente: Banco Central de la Republica de Argentina

PRESTAMOS PERSONALES (Variacién interanual, %)

62,33

60,82

57,81

56,52

55,40
51,67

2721 3T21 4T21 1T22 2722 2721 3T21 4721 1T22 2T22 2T21 3T21 4T21 1T22 2T22 2721 3T21 4721 1722 2722

Fuente: Banco Central de la Republica de Argentina

DEPOSITOS (Variacién interanual, %)

67,15 65,59 77,95

64,93
53,07

4846 49,70

51,04
16,74 s 49,81
42,41

43,38

2T21 3T21 4721 1T22 2T22

2T21 3T21 4721 1T22 2722 2T21 3T21 4721 1T22 2722

2T21 3T21 4721 1T22 2722

Fuente: Banco Central de la Republica de Argentina

PRESTAMOS / DEPOSITOS (Dato trimestral, %)

395,97
352,05 368,50 369,06

294,44

50,97 50,49 51,70 51,64 4967 55,55 5639 56,77 5968 5553 4y5c 4566 47,30 4633 45,65

2T21 3T21 4721 1T22 2722 2T21 3T21 4T21 1T22 2T22 2721 3T21 4T21 1T22 2722 2T21 3T21 4721 1T22 2722

Fuente: Banco Central de la Republica de Argentina




EFICIENCIA (Dato Trimestral, %)
Financieras

71,06

51,91 51,93 51,55 5348 5472 53,99 50,86 5032 50,06 48,67
45,67 4357 43,98 4236 4363 4398

2T21 3T21 4T21 1T22 2T22 2T21 3T21 4721 1T22 2722 2T21 3T21 4721 1T22 2722 2T21 3T21 4721 1T22 2722

Fuente: Banco Central de la RepuUblica Argentina.

MANDIBULAS (Tasa de Crecimiento Interanual de Margen Bruto y Gastos de Administracién, %)

Financieras

130% - 130% - 130% - 130% -
110% - 110% | 110% - 110% -
90% | 90% | 90% 90% |
70% | aé 70% | 70% - 70% -
50% | 50% *——/ 50% - 50% |
30% | 30% | 30% - 30% |
10% - 10% - 10% | 10% -
-10% “ 2121 3721 4T21 1T22 2122 -10% - 2121 ‘ 3121 ‘ 4T21 ‘ 1722 ‘ ZTZZ‘ -10% - 2121 ‘ 3121 ‘ 4T21 ‘ 1122 ‘ ZTZZ‘ -10% - 2121 ‘ 3121 ‘ 4T21 ‘ 1722 ‘ 2122 ‘
= Margen Bruto === Gastos de Administracion

Fuente: BCRA, elaboracién propia.

TOTALFILIALES (Crecimiento Interanual, %)

: _ : Compaiifas
Total Sistema ( i
9,78
7,45

”

1,98

T e | T e T ri—v———v—=—v—v—=—\ [ = L R e gy == ]
049 95 -0,71 -0,80 -0,80 067 -074 014 1,28 1,30 -140 069 .12 099 0,98 0,98
2T21 3721 47121 1722 27122 2T21 3T21 4721 1722 2T22 2721 3T21 4721 1722 2722 2721 3T21 4721 1T22 2T22

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.

TOTAL EMPLEADOS (Personas)

Financieras

102.090
101.280 60.978 60.317 59.537 58.987 58.563

2.182
100334 g9 503 o 2.082 2,028 2.012

98.921 38.930 38.881 38.769 38.604 38.612 \.—.\l':“

T T 1 l T T 1
ZTZZ‘ 2T21 3T21 4721 1T22 2722 2T21 3721 4721 1722 2722

r T T T r T T
2721 3721 4121 1T22 2722 2T21 3T21 4721 1722

Fuente: Banco Central de la RepUblica Argentina.
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Otros sectores - Argentina

Otros sectores: telecomunicaciones*

Durante el primer trimestre de 2022, el sector de telecomunicaciones registro una
mejora en el sector de telefonia movil, mientras que el total de lineas e ingresos de la
telefonia fija se resintio.

Sector telecomunicaciones

» En el sector de las telecomunicaciones, en el primer trimestre de 2022, el total de lineas de telefonia fija
presenté un descenso de 0,52% con respecto al trimestre anterior, hasta un volumen total de 7,63 millones
de lineas.

» Dentro de las telecomunicaciones fijas, el volumen de lineas en los hogares disminuyé en un 0,86%,
mientras que las comerciales aumentaron en 1,89% y otros aceleré un 6,67%.

» Eltotal de lineas de telefonia mévil aument6 durante el trimestre un 0,57% hasta un volumen total de 59,40
millones de lineas.

» En referencia a las lineas moviles, las de prepago aumentaron en un 0,64% en comparacion con el cuarto
trimestre del aflo anterior, mientras que las pospago disminuyeron en 0,03%.

» Eltotal de ingresos de lineas fijas de telefonia disminuyé en 38,74% durante el 1T22 en comparacién con el
trimestre anterior hasta los 24.881,13 millones de pesos argentinos.

» Por su parte, el total de ingresos de las lineas moviles aumenté durante el periodo en 2,41% hasta un total
de 130.454,00 millones de pesos argentinos.

b * Datos correspondientes a 1722




B 4. Telecomunicaciones*

INGRESOS POR SERVICIOS FIJOS 1T22 (Millones de pesos) INGRESOS POR SERVICIOS MOVILES 1T22 (Millones de pesos)
Total 56,96 54,69 57,81 59,07 59,40
7,20 7,09 7,00 7,67 7,63
Total 6,19 6,19
2% 3% 5,73 6.1 10%
Otros 3% 2% Pospago
Comercial
Prepago
Hogares
1721 2721 3721 4121 1722 1121 2721 3721 4721 1122
VOLUMEN INGRESOS 1T22 (millones de pesos)
127.390 130.454
115.968
97.736
90.217
40.616
21.379 22.179 20.790 24.881
1T21 4121 1722 2121 3121 4121 1722
PENETRACION LINEAS 1T22 (por cada 100 habitantes)
T Telefonia moévil (por cada 100
Telefonia fljg (por cada 100 .
habitantes
125,00 126,00 128,00 125,00
119,00
= - = - = I I I I I
1121 2121 1122 2121 3121 1122

*Datos actualizados en fuente a 1722
Fuente: Indicadores de mercado ENACOM.
Variaciones trimestrales correspondientes a cada trimestre sobre el gréfico.
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5. Anexo

FUENTES

PANORAMA MACROECONOMICO

»

Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

http://www.indec.mecon.ar

Banco Central de la Republica Argentina:

http://www.bcra.gov.ar

Fondo Monetario Internacional, FMI:

http://www.imf.org/EXTERNAL/SPANISH/IN
DEX.HTM

Banco Mundial, BM:
https://www.bancomundial.org/

BBVA Research:
http://www.bbvaresearch.com/

Yahoo Finance Argentina:
http://ar.finance.yahoo.com/

Banco Central de Chile:
http://www.bcentral.cl/

Banco de México:
http://www.banxico.org.mx

Banco Central do Brasil:
http://www.bcb.gov.br/

Banco de la Republica de Colombia:
http://www.banrep.gov.co/

Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica de Colombia, DANE:
http://www.dane.gov.co/

Banco Central de Venezuela:
http://www.bcv.org.ve

Banco Central de la Reserva del Peru:
http://www.bcrp.gob.pe

Banco Central Europeo:
http://www.ecb.int/ecb/html/index.es.html

Fundacion de las Cajas de Ahorros, FUNCAS:

http://www.funcas.ceca.es/

PANORAMA MACROECONOMICO (Continuacion)

>

Agencia Central de Movilizacién Publica y
Estadisticas:
http://www.capmas.qov.eq/



http://www.indec.mecon.ar/
http://www.indec.mecon.ar/
http://www.imf.org/EXTERNAL/SPANISH/INDEX.HTM
https://www.bancomundial.org/
http://www.imf.org/EXTERNAL/SPANISH/INDEX.HTM
http://ar.finance.yahoo.com/
http://www.funcas.ceca.es/
http://www.bcentral.cl/
http://www.banxico.org.mx/
http://www.bcb.gov.br/
http://www.banrep.gov.co/
http://www.imf.org/EXTERNAL/SPANISH/INDEX.HTM
http://www.dane.gov.co/
http://www.bcv.org.ve/
http://www.bcrp.gob.pe/
http://www.ecb.int/ecb/html/index.es.html
http://www.funcas.ceca.es/
http://www.capmas.gov.eg/
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